Neslugbeni preligie

ODLUKA
O ADEKVATNOSTI KAPITALA KREDITNIH INSTITUCIJA

("Slugbeni |list Crne Gore", br. 128,/20 od
144/22 od 26.12.2022, 52/24 od 07.06.2024.)

DIO PRVIT OSNOVNE ODREDBE

Predmet

Ll an 1
Ovom odlukom se propisuju:
1) vrste i karakteristike finansijskih instrumenata i drugih elemenata koji se

ukl juluju u regul atorni kapital kredi tr
regul atornog kapitala, izralunavanje ukup
za odrelenedirtinzii,k et r(gkirgeni , operativni [

i zralunavanj e kanpaltian niizhr azlauhnta veavnaj ai r e g u |
koeficijenata adekvatnosti kapitala kreditnih institucija; i
2)finansijski |l everidg.

Primjena strogih

zahtjeva

Ll an 2
(1) Kreditna institucija moge da ima regul at
su vel.i od zahtjeva iz ove odluke, odnosno
mjera iz ove odluke.
(2) Kreditna instituci j aiznosarégolatoondgl kapitalaodl a pr i |
propi sanog, odnosno stroge kriterijume za pr
stava 1 ovog |lana dugna je da te vele nivo
internim aktima i da i hitesjuning ensjdbjtie supratnogiir i dr § a
sa odredbama ove odluke.
( 3) Kreditna institucij a, ako odl ul i da pri
prilikom utvrLlivanj a rizi kom ponderi sanog
standardi zovanog pristupa, moge da u svojim
rizkazaodr el ene kategorije rizika, al i ne moge

onih propisanih ovom odlukom.



Znal enje izraza

Ll an 3
Dlzr azi upotrijebljeni u ovoj odluci i maj u s

1) investicionodr ugjepoavno | i ce Hjelgtnastilj peslovaeje o v n a
pruganje jedne il:i vige investicionih u
jedne i1l vige investicionih aktivnost:i
primjenjuje zahtjev za inicijalnimgtlapi:t
kapitala, iskIljulujuli:

- kreditne institucije;

-privredna drugtva (lokalne kompanije)

trgigtima finansijskih fjulersa il:i op

trgigtima, iskljulivo rdendata,iikojgtrguiu e po zi

za ralun drugih |l anova tih trgigta i :

trgigta, ako odgovornost za oOobezbjele

zakl juluje takvo drugtvo preuzimaju kI:i
- drugt vaenkagjua ondobrenje za pruganje pon

prugaju samo jednu il:@ vige investicic

zakonom kojim se ureluje trgigte kapit

novac ili hartije od vrijednosti koji pripadaju njihovim klijentima i koja zbog

toga ni u jednom trenutku ne smiju

klijentima;

2)subjekat za zaj qahm collektige inuelstamantaunderaking) i
(u daljem tekstu: CIU) je UCITS Ili alternativni investicioni fond (eng.
Alternative Investment Fund i AIF) kojim upravlja menadg e r  (Managgr.
of Alternative Investment Fund i AIFM) registrovan u Crnoj Gori, Evropskoj
uni j i il inatkajeg $e@rimjemjuumprogisikoji se primjenjuju u Crnoj
Gori, Evropskoj unijiil it r e [kaig prinzjemjojé prudencijalnu regulativu
ekvivalentnu regulativi u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji;

st

c

L

3)ydrugtvo za zajednilka ulaganja u(uprenos

daljem tekstu: UCITS) je otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom:
SO I j e i skl juliwvi cilj
ponudom udjela u fondu u prenosive hartije od vrijednosti ili u druge oblike

l' i kvidne finansijske Iimovine iz zakona

a koji pos/| udisperzjeoizika;al el i ma
- g se investicione jedinice

: na
indirektno, iz 1T movine toga fonda,
UCITS-om preduzi ma, kako bi s e obezbijec

investicionih jedinica ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po

jedinici il zjednal ene su sa otkupom

4) alternativni investicioni fond (AIF) je investicioni fond koji je osnhovan u
skl adu sa zakonom kojim se wurelujiu
prikuplja sredstva od investitora sa namjerom da ih investira u skladu sa

zajednil ko

u l

zaht
a

r

i nve

al t e

utvrLlLenom politikom ulaganja u korist

dozvola za rad u smi sl u zakona Kkojim

otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom;

5) subjekat javhog sektora je neprofitni organ odgovoran centralnoj viladi,
regional noj [ |l okal noj samoupravi
regionalna il |l okal na samouprava,

t

S



koje su osnovale i finansiraju centralna vlada ili regionalna ili lokalna
samouprava, [ za koje vage eksplicitne g
regulisane organe samouprave koji su pod javnim nadzorom;
6)drugtvo za osiguranjee diragtwoligueam]pei z
zemlje koje bi da je osnovano u Crnoj Gori ili na teritoriji Evropske unije
moral o da i ma dozvolu za rad izdatu od n
7)drugtvo za reosigurjamjcr i@t va eda rzead ij gu
zemlje koje bi da je osnovano u Crnoj Gori ili na teritoriji Evropske unije

moralo da ima dozvolu za rad izdatu od n
8y priznato investicionojdr wWgtuwyd vioz ktorjeel: e z
-da |je osnovano u Crnoj Gor i [ Evr o]

definicijominvest i ci onog drugtva,;
-ima odobrenje za rad u trefloj zemliji; i
-podlijege prudencijalnim pravilima i p
smatraju najmanje jednako strogim kao
Komi sija za trgigte kaaunjaal a u Crnoj G
9) rizik razvodnjavanja (eng. dilution risk) je rizik smanjenja vrijednosti
ot kupl jenih potragivanja zbog gotovinsk
dugni ka prema povjeriocu koji je potragi
koje kreditnainstit uci j a, kao kupac otkupljenih pot
10)vj erovatnola nastanka statusilaPDn@g.spunj a
probability of default, PD)j e vj erovatnoia nastanka st a
obaveza druge ugovorne stperadae tokom jedn
11)gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obaveza iliLGD (eng. loss
given default, LGD) je odnos gubitka po izlogeno
obaveze druge ugovorne strane [ i zno
neispunjavanja obaveze;
12)faktor konverzije j e odnos trenutno neiskorigle

obaveze koji bi mogao biti iskorigien i
trenutku neispunjavanja obaveze trenut nc
obaveze, pri !emu je i znos pmleitgasime obav

ako je neodobren i mit veli;

13)ubl agavanj e kr,ediehntkmkmg kraditna inskitacija koristi za
smanjivanje kreditnog rizika povezanog s
ta kreditna institucija ima;

l4mat eri j al na kreaahnikan b | a g gkreditngg aizika prema

kojojub | agekraedi tnog rizika po osnovu izlo
proi zil azi iz prava te kreditne I nstit
neispunjavanja obaveza druge ugovorne straneilinastanka dr ugi h odr e L e

kreditnih dogalLaja povezani h sa drugom
prenese na sebe ili prisvoji ili zadrgi
iznos izl ogenost.i smanij i na i1 znos il z
i zmeli znosa izl ogenosti kreditne institu
155 nemat eri jal na Kkje tehmhikatunbal az) e gréaimtgaxizika po

kojojub | ageakraedi tnog rizika po osnovu izlo
proi zil azi i z noeb advae zpel attrie [ oed rsetlrean i i znos

statusa nei spunjavanja obaveza dugnika
kreditnih dogalaj a;

16)i nstrument Koj i s e mo g e smatrat.i got ov
ekvivalent (eng. cash assimilated instrument) je sertifikat o depozitu,



obveznica, ukl j ul uj ul bilo kpjiodkugi instrenrent kop b v e z n i
nije podrelen, |0 g je emitent kreditn:
instrumenta primila plalanje u cjelost]i
obavezu da bezuslovno nadoknadi dobijeni iznos po nominalnoj vrijednosti;
17)sekjuritizacijaj e transakci j a ikrkeditni rgie pogezan sak 0] 0 |

izl ogenogl u il grupom izlogenost.i tra
karakteristike:

-plalanja u transakcij.i [ g e mi zavi se
izl ogenosti;

- podrelenost (subordinacija) trangi od
tokom perioda trajanja transakcije il:i
-transakcija ili g e ma n eaju sve kamaktaxigtike i z 1 o ¢
navedene u |l anu 166 stav 9 ove odluke
obliku specijalizovanog finansiranja;

18)pozicija sekjuritizacijej e i zl ogenost sekjuritizacij.

19)resekjuritizacija je sekjuritizacija u kojoj je barem jedna odnosnai z| o geno st
pozicija sekjuritizacije;
20)pozicija resekjuritizacijej e i z|l ogenost resekjuritizac
21)inicijator je kreditna institucija:
- koja je samostalno ili posredstvom povezanih lica, direktno ili indirektno,

ul estvovala u inici | algasumastalgdrektogilu na o
potencijalne obaveze dugnika ili potenc
izl ogenost koja je predmet sekjuritizac
-koja kupuje izlogenosti treie strane

sekjuritizuje;
22)sponzor je kreditna institucija koja nije inicijator, a koja uspostavlja i upravlja
programom komercijalnih zapisa obezbijel

drugom sekjuritizacionom strukturom koj a
i koja aktivno upravijanjepor t f ol i om koji je ukljulen wu
na subjekat koji je ovliaglen za obavljan

23)k redi tno ppboupgpgapnpjei odnos kojim se pob
pozicije sekjuritizacije u odnosu na kvalitet koji bi ta pozicija imala da nije

omogul eno kreditno poboljganj e, ukl jul
prugaju trange sa nigim pravom prvenstyv

vrste kreditne zagtite;

24)t r a nj@ agovorno uspostavljen segment kreditnog rizika povezan sa

izl ogenoglu ili grupom izl ogenosti, pri
rizik od kreditnog gubitka koji je veli |
segment u, proi | emu se ne uzima u obzir
prugaj u docma gozigijeoou segmentu ili u drugim segmentima;
25vrednovanje p o t r ¢ (eggn anarkingy toi mazketh ges t i
vrednovanje pozicija po odmah dostupnim

od nezavisnih 1zvor a, ukl jul uj ulaiili ci j en
kotacija vige nezavisnih renomiranih bro
26)vrednovanje po modelu (eng. marking to model) je svako vrednovanje koje

mora biti na osnovu referentnih mjeril.
il zralunato na osnovu jednongara; |l i vige ul a
27)nezavisnaprovjeracijenaj e proces redovne provjere t
trgignih cijena il]i ul azni h parametara z



28)priznataberzaj e berza koja ispunjava sve sl jed:
Pl trgigite Kojee eseemimatra ekvivalentom
kliringki mehanizam, pri 1P8stambowegdukeor i na

podlijegu zahtjevima za dnevno utvrlLlLiva
Centralne banke Crne Gore (u daljem tekstu: Centralna banka), obe zbj el uj e
odgovarajulu zagtitu, a |istu priznatih

29)stambena nepokretnost je nepokretnost u kojoj stanuje viasnik ili zakupac
stambenog prostora;
30t r gi gna v ndpgkeethost sj@ procijenjeni iznos za Kkoji bi ta

nepokretnost mogl a biti razmijenjena na
kupca [ vol jnog prodavca u transakcij
odgovarajuleg marketinga, pri |l emu j e sv
I postupila razumno i bez prinude;

Bl)vagel i ral unov ocsdus trvael nuin oovkowisrt ve ni standa

i nstitucija primjenjuje u skladu sa prop
kreditnih institucija;

32) ednogodignja stopa neijesqdoos jzaelainjbar o¢g lmav
nei spunjenih obaveza do kojih je doglo u
prije datuma ATHAH i broja dugnika koji S
neispunjavanja obaveza) ili grupi godinu dana prije tog datuma;

33)gpekul ativno f 1 akr@tnasti jea edpbeavanje ekpedita za
sticanj e il razvao,j zeml jigta, gradnj
nepokretnostima ili za sticanje takve nepokretne imovine i u vezi sa takvom
imovinom, sa namjerom kasnije preprodaje radi ostvarivanja dobiti;

34)finansiranje trgovine j e finansiranje, ukl julujuli
povezano Ssa razmjenom robe i usl uga kori
sa fiksnim kratkorolnim dospijelem, obi
mogul nosti aut omat skog 0 b roa ¥inansieanjg a , pr
neobavezujule [ zahtijeva zadovol javaj
transakciju za svaki zahtjev za povlale
odbijanje finansiranja u slulaju bilo ké
pratelu dokumleataci ruog®©nost i po oOoshovu
obilno ne zavi si od dugni ka, a sredstva

primljene od uvoznika ili su rezultat prihoda od prodaje predmetne robe;

35) sl ugbeno podr ¢ a nsukrediii zapnaviza finansirdnjetizvoza
robe i1 usluga za koje slugbene agenc]
garancije, osiguranje ili neposredno finansiranje;

36)repo ugovor i obrnuti repo ugovor je bilo koji ugovor kojim kreditna
institucija ili njena druga ugovorna strana prenose hartije od vrijednosti ili robu
Pl zagarantovana prava koji se odnose n
vrijednosti ili robom ako tu garanciju izdaje priznata berza koja ima prava na
hartije od vrijednosti ili robu, a ugovor kreditnoj instituciji ne dozvoljava prenos
[ zal aganj eododrigleame shhar tiiljie robe u odn
druge ugovorne strane istovremeno, uz obavezu njihovog otkupa, ili se
odnose na supstitut hartije od vrijednosti ili robu koja odgovara istom opisu
poodrelenoj cijeni na budul i datum koj i |
gt o predst avl | akreditreupnstituai koja prodajez hartije od
vrijednosti ili robu, a obrnuti repo ugovor za kreditnu instituciju koja ih kupuje;

37)repo transakcija je bilo koja transakcija koja je regulisana repo ugovorom ili
obrnutim repo ugovorom,;



38)jednostavni repo ugovor j e repo transakcija u vezi

aktivom ili slilnom aktivom koja nije sl
39)pozicije kojamjesomtrgovgngass a n
-vliasnil ke pozicije i pozicije koje pr

odrgavanja trgigta,
- pozicije sa namjerom ponovne prodaje u kratkom roku; ili
-pozicije koje se drge sa namjerom ost
ol eki kaat korol nih razlika u cijeni 1 zme
cijene il na ralun promjene drugi h <ci|j
40)multilateralna platforma za trgovanje (eng. Multilateral Trading Facility 1
MTF) je multilateralni sistem koji organizuje ili kojim upravlja organizator
trgigta ili i kojiebeizbj ebhoj dpaghope za gest
interesa treflih lica za kupovinu i pr od e
sa pravilima tog sistema;
41)kvalifikovana centralna ugovorna strana je centralna ugovorna strana koja
je od strane nadlegnog organa u Crnoj Gol

za rad il koja je osnovana u treloj zem
42)garantni fond je fond koji osniva centralna ugovorna strana, te prikuplja
sredstva od | |l anova sistema poravnanj a, rad.i
sistema poravnanja koji prelaze gubitke koji se pokrivaju zahtjevima za
mar gom, a proizilaze Iz nei spunjavanja
postupka stelaja jednog il vi ge |l ano\
ugovorna strana koristi sredstva iz ga
poravnanja koji su u statusu neispunjavanja obaveza prije nego ¢ t iskoristi
sredstva gar ant ni hovaporavdanja i ostala finankijskdh | | a
sredstva.

43)preduplata u garantni fond centralne ugovorne strane je uplata u garantni
fond centralne ugovorne strane koju upla

44)i z|1 ogenost I z ttradg ®@xpasmreg)aj e( esnagd.agnijsta izl o
ukl julujuli varijacijsku margu koja prip
da primi, i svaka potencijalna budul a i
prema centralnoj ugovornoj strani koja proizilazi iz ugovora i transakcija
navedeni h3d $tawul3 kao i inicijalne mar

45)ispravka vrijednosti za kreditni rizik | e i znos specifilni
obezvrelenja za kreditne gubitke koji S €
kreditne institucije u skladu; ;sa vagel i m

46)internaz agt i t dante(nelhedge)j e pozicija koja znal a
el emente rizika i zmelu pozicije iz knjic

knjige pozicija kojima se ne trgeng.e il
trading desk);
47)odnosna obaveza (eng. reference obligation) je obaveza koja se koristi za
utvrLlLivanje vrijednost: gotovinskog pora
48)odabrana ECAI je eksterna institucija za procjenu kreditnog rizika koju je
odabrala kreditna institucija;

49)osnovna sopstvena sredstvaj e i znos vigka sredstava
(umanj enih za 1iznos sopstvenih akcija |
odnosno drugtvo za reosiguranje), uvelan
osiguranj e, odnosno drugtva za reosigura

50)stavke osiguranja sopstvenih sredstava | reda su stavke koje su
raspologive ili mogu biti pozvane da se



gubitke na osnovu principa trajnosti p o
|l i kvidacije drugtva odkuwpan ziaz npoosk rd tl aav kgiu
da otplata stavki njihovim i maocima nel e
sve druge obaveze, ukl julujuli obaveze ¢
prema ugovaralima osiguranja i korisnici
O reosiguranju (podrelenost stavki), sta
uzima se u obzir relativno trajanje stavki u odnosu na trajanje obaveza

osiguranja I reosiguranja drugtva, sl avk

fiksnim trogkayi ma pobsaonsgiraonfreba za na

51)stavke osiguranja dodatnih sopstvenih sredstava | reda su stavke koje
ispunjavajukriterijume za klasifikaciju u stavke osiguranja sopstvenih
sredstava | reda, ali koje se uhklkgiul uj u
ureluje ovu oblast;

52)stavke osiguranja sopstvenih sredstavallredas u st avke koj e su
|l i kvidacije drugtva osiguranja raspolog
gubitaka, tako da otplata stavki nji hovi
neispune sve druge obaveze, ukljulujuli o]
reosiguranja pr ema ugovarali ma osigur al
osiguranju i ugovora o0 reosiguranju (po
dospijele, a ako ga i majrajanje<avkieodneser u ob z
na trajanje obaveza osiguranja i reosigu
tereta, ne podljegu fiksnim trogkovi ma

nadonali vanj em;

53)stavke osiguranja sopstvenih sredstava lll reda su sve stavke osnovnih i
pomoinih sopstvenih sredstava koje nijes
sopstvenih sredstava | i Il reda,;

54)odl ogena por eskiamapuedasrnalaenj e kao [

ralunovodstvenom okviru;

55)0 dl ogena poreska sredstva koapimosttsuvi se o
odl ogena poreska sredstva |iju je budul u
ako kredita institucija u :;budulnost:i ost

56)odl ogene por es kiemajol avzerzael enj e kao [

ralunovodstvenom okviru,;
57)sredstva penzijskog fonda pod pokroviteljstvom poslodavca su imovina

penzijskog fonda il pl ana, prema potreb
nje oduzet iznos obaveza u okviru istog fonda ili plana;

58)f i nansijsk@dduggwvwo za osiguranj e, drugt
osi guravajuli hol di ng i mjegoviti finansi
590 siguravajulie maltdime drugtvo koje nije
holding i |ija je glavna djelatnost stic
koja predstavljaju i dvka Izg osigurawnje, odndsno pr et e
drugtva za reosiguranje, oidhiosmo ugtruagt za
reosiguranje iz trele zemlje koja nije
drugtvo od tih =zavisnih drugtava drugt v«

reosiguranje.

60)r ezerve za opgtejbanknoskkojizj&ekreditn
da odvoji za pokrivanje rizika, tamo gdj
bankarstvo;

6l)goodwilli ma znal enj e kao i u vagelem ral uno\



62)i ndi rekt n@laganj@jgé ebi | o koja izlogenost pr
je izlogen prema instrumentima kapitala
sektor a, proi | emu se, u slulaju da instr
finansijskog sektora budu trajno otpisani, gubitak koji bi kreditna institucija
ostvarila ne bi znalajno razlikovao od
ostvarila u slulaju direktnog ulaganja
subjekat finansijskog sektora; )

63)nematerijalna imovinai ma znad®nij eukvadgelem ralunov
okviru i obuhvata goodwill;

64)drugi instrumenti kapitala su instrumenti kapitala koje izdaju subjekti
finansijskog sektora i koji ne ispunjavaju uslove za instrumente redovnog
osnovnog kapitala, instrumente dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
kapitala, odnosno stavke osiguranja sopstvenih sredstava | reda, stavke
osiguranja sopstvenih sredstava |l reda, stavke osiguranja dodatnih
sopstvenih sredstava | reda ili stavke osiguranja dopunskog kapitala 1l reda;

65)ostalerezervesu rezerve u smislu vageieg ral uil

semorajuobjavitiu§kladusavageiim ralunovodstvenim
i skl julujuldi i znose koji su vel ukl jul er
dobit ili zadrganu dobit;

66 manj i nskojel eghes redovnog osnovnog kapi
kreditne institucipeakojm prcpmdakbj ai hk
u prudencijalni obuhvat konsolidacije kreditne institucije;

67)dobiti ma i st o znalenje kao i u vageliem ral

68)r eci prol na me L u s odunuaganial kaeditmen jinstitucije u
instrumente regulatornog kapitala ili druge instrumente kapitala koje emituju
subj ekt finansijskog sektor a, ako i ti
regulatornog kapitala koje emituje kreditna institucija;

69)z adr ¢ an ge peresenatdobit i gubitak koji proizilaze iz dobiti ili gubitka

proteklih godina, u skladu sa vagelim ra
70r al un emi si onemapremt pe znal enj e kao [
ralunovodstvenom okviru,;

71)privremenerazlikei maj u i sto znal enje kao i u vag
okviru;

72)si nt et i | k asu wagamjg kreditna institucije u finansijski instrument

| i ] a j e vrijednost neposredno povezan

instrumenata koje emituje subjekat finansijskog sektora;
73)st avke raspol ogi vs izaoa dobita rsapkmjd jpesliednje

poslovne godi ne uvelan za bilo koju prenese
tu svrhu prije raspodjele imaocima instrumenata regulatornog kapitala i
umanjen za Ssve prenesene gubitke, bilo Kk
raspodjelu u skladu sa odredbama iz vag el i h propisa il T
kreditne institucije i bilo koje iznose
raspologive za raspodjelu u skladu sa va
institucij e, u svakom od sl ul aj v a S
i nstrumenata regul atornog kapitala na ko
akti kreditne institucije, a takva dobit
pojedinalnih i1zvjegtaja kreditne instit:

i zvjegtaj a;
74)pokrivene obveznice su obveznice koje ispunjavajupropisane uslove za
pokrivene obveznice, a koje emituje krei



drgavi | lanici i koja je predmet posebno
imaoca tih obveznica;
75)zemlja ekvivalentj e trelia zemlja koja primjenjuj
ekvivalentnu regulativi u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji ako se nalazi na listi
treiih zemalja sa ekvivalentnim propisinm
Evropska komisija;
76)d r u g tawsiguranjej e drugtvo za direktno ¢givot n
koje je dobilo dozvolu za rad nadlegnog
7Y drugtvo za rjemsdgugawpekoje je u skladu
odobrenje za obavljanje djelatnosti reosiguranja;
78)institucija koja je predmet sanacijei ma znal enj e wutvrlLeno z
se ureluje sanacija kreditnih instituci]|j
79)grupa za sanaciju je kreditna institucija koja je predmet sanacije i njena
zavisna drugtva koja nijesu
- sama po sebi kreditne institucije koje su predmet sanacije;
-zavisna drugtva drugih kreditnih instidt
-kreditne institucije koje imaju sjedi
ukl julene u grupu za sanaciju u skl ad
zavisnadr ugt va; i1
- kreditne institucije koje su stalno povezane sa centralnim tijelom i samo
centralno tijelo ako su najmanje jedna od tih kreditnih institucija ili

centralno tijelo predmet sanacije, i nj
80)gl obal na si st emsk.i institacijan @ dakemetekstit GAV
kreditna institucija) j e kr edi tna institucija utvrlLlLen

Zakona o kreditnim insti toj®i9g),dudaljenf ASI ug!
tekstu: Zakon);
8l)znal ajno zavi $§er0o zavugnhwvwo drugdgtvo koj e n

konsolidovanoj osnovi i spunjava bilo koj
-zavisno drugtvo ima vige od 5% iznos:
originalnog matil|l nog drugtva utvrLlLene 1
-zavisno dauvgjeovogevod 5% ukupnih prih
originalnog matil nog drugtva;

-iznos wukupne izl ogenosti zavisnog drug
odl uke, i1Tznosi vige od 5% iznosa ukupne
mati | nog dr ugt gngolidovanom Bivwum e na Kk

82)GSV subjekat je subjekat koji ima pravni subjektivitet i koji je GSV institucija
ili je dio GSV institucije;
83)priznati kapital je, za potrebe Dijela drugog glava Il ove odluke, zbir:

-osnovnog kapitala iz | liaznd |4,nabelz8 psrtiam]

11 alineja 1 ove odluke; i

-dopunskog kapitala iz |l ana 63 ove odl

treline osnovnog kapitala, izralunatog
84)grupaj e grupa drugtava od kojih je najman]j]
se sastoji od matilnog drugtva i njegovi

85)transakcija finansiranja hartijama od vrijednosti (eng. securities financing
transaction i SFT) je repo transakcija, transakcija pozajmljivanja hartija od
vrijednosti ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane ili
transakcija kreditiranja na margi ;

86)i ni ci j aljnem bmalrayak oj i kol ateral, osim var|
odsubjekta il:@ koj i j e dat subjektu rad



budul e izl ogenost.i transakcije Pl port
neophodan za wunovlienje tih transakcija,
zagtite nj i h o v inakontnastpnkg rstathisa neispunjakaaja
obaveza druge ugovorne strane u transakciji ili portfolju transakcija;

87)jedinica za trgovanje (eng. tradingdesk) j e jasno odrelena gr
(eng. dealers) koju ] e kreditna institucija
upravljanja portfoliom pozicija u knjiz
i dosljednom poslovnom strategijom i koja posluje u okviru iste strukture za
upravljanje rizicima;

88)subjekat sekjuritizacije za posebnu namjenu ( u daljem tekstu: SSPN) je

priviedno drugtvo, trust Pl neki drugi sul
osnovan radi sprovolLenja jedne il:i Vi Qe
ograni]lena samo na one djelatnosti koj e
a | ija strukt azaazdvajanje obavera SEPhja edhobaveza

inicijatora.

89)serviser je subjekat koji na dnevnoj osnovi upravlja skupom otkupljenih
potragivanja ili odnosnim kreditnim izlo
90)izvorni zajmodavac je subjekat koji je sam ili preko povezanih subjekata,
direktno il i ndirektno, zakl julio izvol
obaveze il potencijalne obaveze dugni ka
nastaju izlogenosti akie;je su predmet seku
91)kreditna institucija koja se ne kotira na berzi je kreditna institucija koja ne
emituje hartije od vrijednost.i koj i su
trgigtu;

92)mi kr o, mal a i sr ednj(adalpem iekstueSMiE)aimagir ugt v a

znal enjjee kuajve Leno zakonom kojim se urelL.l
93)knjiga pozicija kojima se ne trguje (eng. non trading book) su sve pozicije
kreditne institucije izuzev pozicija koje pripadaju knjizi trgovanja;

94)posrednik jebi | o koj i od sl jedelih subjekata
subjekata finansijskog sektora:
- subjekat za zajedni|l ka wulaganj a;

- penzijski fond koji nije pod pokroviteljstvom poslodavca,
- penzijski fond pod pokroviteljstvom poslodavca, ako kreditna institucija

podrgava rizik od wulaganja i ako penz
poslodavca nije nezavisan od svoje institucije sponzora;

- subj ekt koj i su direktno il indirektr
a)institucije ili njenih drugtava kieri
bymat i | nog drugtva institucije ili njegec
cmatil nog finanijskog holdinga institu
dmati |l nog mjegovitog holdinga instituc
eemati |l nog mjegovitog financijskog hol
drugtava kieri:;

- subj ekt koj i s u zajedni | ki, direktno
znalajnim uticajem jedne institucije,
koje su |l anovi i stog institucionalnog

si st ema zagt stitugdja podezanihnsa esgtralnini tijelom koje
nijesu organizovane kao grupa kojoj pripada kreditna institucija;

- subjekti posebne namjene;

- subj ekt koj i se bave drganjem finan
finansijskog sektora;



- svi subjekti za koje Centralna banka smatra da se koriste sa hamjerom

i zbjegavanj a pravil a povezani h sa odb

ul aganja, izuzev sljedelih subjekata ko¢

ay mjegovitog hol ding drugtva, I nstituc
reosiguranje;

b)) subjekata koji podlijegu odredbama Za

odredbama ove odluke;

c) subjekata finansijskog sektora koji nijesu navedeni pod a) ove alineje
i nad kojima relevantno tijelo vrgi n
zahtjevi za umanjenja svog regulatornog kapitala za iznos direktnih i
indirektnih ulaganja u svoje instrumente kapitala i ulaganja u
instrumente kapitala subjekata finansijskog sektora;

95)akumulirana ostala sveobuhvatnadobiti ma i st o znal enje kao
se primjenjuje u skladu sa Zakonom;

96) izlogenostufpeemal Adgenast koja, za kre
prilikom obral una kapitalnih zahtjeva
standardi zovani pristup iz Dijela trel:

zadovolf ava wuslove iz |lana 140 stav 1 ove
i nstituciju koj a prilikom obraluna kap
primjenjuje pristup zasnovan na internim rejtinzima iz Dijela drugog glava lI

odjeljak 3 ove odluke, zadovoljavauslovei z | | ana 166 stav 5 o

(2) Sljedeli poj movi k a d adjegak Ill kve odluketimajuu Di | e
sljedeie znalenje:
1)i z | o g ¢emstavkataktive ili vanbilansna stavka;

2)gubitak j e ekonomski gubitak, ukljulujuli zn
znal ajne direktne i i ndirektne trogkove
instrumentu;

3ol eki vani( grug.i teakpected | oss, EL) je odno
olekuje da Ilenbiptoi oidzeWtelno]j izl ogenost.i

neispunjavanja obaveza druge ugovorne strane ili smanjenja vrijednosti
ot kupljenog potragivanja tokom jednogodi ¢
trenutku neispunjavanja obaveze.

DIO DRUGI
REGULATORNI KAPITAL | KVALIFIKOVANE OBAVEZE

GLAVA |
STAVKE REGULATORNOG KAPITALA

ODJELJAK 17 Osnovni kapital

Osnovni kapital



Ll an 4
Osnovni kapital (eng. Tier 1 capital) kreditne institucije predstavlja zbir
redovnog osnovnog kapitala (eng. Common Equity Tier 1 capital i CET1) i dodatnog
osnovnog kapitala (eng. Additional Tier 1 capital i AT1) kreditne institucije.

ODJELJAK 27 Redovni osnovni kapital

Odsjek 1
Stavke i instrumenti redovnog osnovnog kapitala

Stavke redovnog osnovnog kapitala

Ll an 5
(1)Redovni osnovni kapital kreditne instituci
l)instrumenata kapitala, ako su ispunjeni u
2)raluna emisione premije koji se odnosi n a
3)zadr gane dobiti;
4) akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti;
5) ostalih rezervi;
6) rezer vi za opgte bankarske rizike;
(2) Stavke iz stava 1 tal. 3 do 6 ovog |l an
samo ako su dostupne kreditnoj instituciji |
odmahkoristiti za pokrile rizika il:i gubitaka
( 3) Za potrebe stava 1 talka 3 ovog |l ana,
prethodno odobrenj e Qeorbtirtalomseda vbaa rekneu, tuwkklojmu [tie
godineilinakrajute k ul e posl ovne godine u redovni osn

formalne odluke kojom se potvrLlLuje konalna
institucije.

(4) Centralna banka Ie izdati odobrenje iz s
uslovi:
1) dobit su potvrdila lica koja su nezavisna od kreditne institucije i koja su
odgovorna za reviziju finansijskih izvjec

2) kreditna institucija je dokazala Centralnoj banci da je iznos te dobiti umanjen
za sve predvi dividendee trogkove il

(5) Potvrda dobiti ostvarene tokom tekule po
godine kreditne institucije mora da prugi 0
procijenjena u skladu sa principiomok@wadr gani

(6) Kreditne institucije mogu da rasporede instrumente kapitala kao instrumente
redovnog osnovnog kapitala samo uz prethodno odobrenje Centralne banke.

(7) Centralna banka Ie izdati odobrenje iz :
instrumenata redovnog osnovnog kapitala 1isp
odluke.



(8) lzuzetno od stava 6 ovog |l ana, kreditne
osnovnog kapitala koji su naknadno emitovani rasporede kao instrumente redovnog
osnovnog kapitala za koje su vel dobile odobr
sl jedeli uslovi
l) odredbe koj i ma s e ureluju t e naknadne
ugl avnom su j ednake onim odredbama koj i
instrumenata kapitalaza koj e su kreditne institucije
2) kreditne institucije su obavijestile Centralnu banku o tim naknadnim emisijama
instrumenata kapitala dovoljno prije nego
instrumenti redovnog osnovnog kapitala.

(9) Ostalim rezervama iz stava 1 talka 5 ovc
sopstvene akcije, ostale rezerve formirane u prethodnom periodu i rezerve za
procijenjene gubitke po regulatornom zahtjevu.

Predvidljive dividende

Ll an 6
Q) Iznospredvidljivih dividendi i z ,lkdjikreditna 5 st av
institucija treba da oduzme od dobiti koj a |
[ na kraju poslovne godine odrelLuje se u s
(2) Akojeorganupr avl janja kreditne institucije fo
odluku relevantnom tijelu kreditne instituci
taj Ie se iznos oduzeti od odgovarajule do

poslovne godine ili na kraju poslovne godine.

(3) Ako se isplaluje avans dividendi (za dob
preostal. iznos dobiti koja je ostvarena u
obraluna wutvrlenog ykaijtiav L daR stawkantageddviog n a
osnovnog kapitala, uzimajul:i u obzir pravil a
se za iznos svih predvidljivih dividendi | i
iznosa dobiti ostvar ene u ndarmaua ciewgasloveu sa ko
godinu.

(4) Prije formalnog donogenja odluke il] p
raspodj el di videndi , i znos predvidljivih di
dobiti ostvarene u toklui trkukeajpwsi ekmlee gpa
jednak je iznosu dobiti ostvarene u toku te
poslovne godine p o0 mn o gstopom isplate dividendi.

(5) Stopa isplate dividendi odreluje noe na o
nadl egni organ kreditne institucije za relev
(6) Ako politika o dividendama sadrgi raspo

potrebe stava 2 ovog |l ana treba koristitd.i g



(7) Ako ne postoji odobrena polittka o di vi dendama il i kada | e

Centralne banke, vjerovatno da kreditna i nst
di videndama ili ta politika nije razumna osn
stopa isplate dividenditrebadasezasni va se na vVvigoj od sl jed:¢
1) prosjelnoj stopi i1isplate dividendi tokom

2) stopi isplate dividendi tokom godine koja prethodi razmatranoj godini.

) Centralna banka moge dai popdofpri pkrledgoh
raluna stope isplate dividendi iz stava 7
vidende isplalene tokom tog perioda.
l znos predvidljivih dividendi Koj i e o
raluna o stvomnirmgadrani |l enjima raspodjela iz
ti nakon oduzimanja predvidljivih tro
u potpunosti ukl juliti u stavke r
z |l amadakd 3tavedodl uke. A
ive dividende koje Ie e
I

k o
i v S oduzet.i b a
|l a Centralna banka u sk du

a

0) Il znos predvidl j i ttiubblikdkojm sdresndnjujekzagsi | e s
avki redovnog osnovnog kapital a, kao gto
uzima se od dobiti ostvarene tokom tekul e
dine koja le ukljulitiapitalastavke redovnog o

Centralna banka [e smatrat.i da su izvr
rena tokom il na kraju tekule poslovn
idljivim dividendama, u skladuskedu vagel
ugim prilagolLavanjima, prije nego gto Kk
koja je ostvarena tokom tekule poslovne godi
stavke redovnog osnovnog kapitala.

OO0 <~
- < o

Predvidljivi trogkovi

Ll an 7
(1) I'znos predusmsiuj i and b5regaova, tobuhvatae 2 ove
1) iznos poreza; i

2) i znos Svih obaveza il okol nosti proi za
perioda za koje Ie se vjerovatno umanjit
Centralna banka ne smatr a da su i zvrge
vriijednost AVVAuka&l gda s@ ||l anom 16 ove odl

(2) Predvidljivi trogkovi nsk agpjeha pripisuge se uzet
priviemenom periodu tokom kojeg su nastali, tako da je u svakom privremenom
periodu sadr gan razuman i znos tih trogkova

razmatraju se u cjelosti i bez odlaganja u privremenom periodu u kojem su nastali.

( 3) Centralna banka ,I'e smatrat.i da su izvrg
ostvarena tokom tekule il:i na kraju tekul e j
sa predvidljivim trogkovi ma, u skladu sa ve



skl adu sa drugim p
dobit ostvarenu to
osnovnog kapitala.

il agolLavanji ma, prije neg
i [ t e

r
kom tekulie ili na kraju

Instrumenti redovnhog osnovnog kapitala

Ll an 8
(1) Instrument kapitala ispunjava uslove za instrumente redovnog osnovnog kapitala
samo ako su ispunjeni svi sl jedel.]i usl ovi
kreditna i1institucija emituje instrumente
akcionara;
2)i nstrument i su u potpwmniestvl asmli @itemi , n:
instrumentima ne finansira kreditna institucija direktno ili indirektno;
Yi nstrument i i spunjavaju uslove za kapital
sa propisima kojima se ureluje vagel:i ral
4) instrumenti su jasno i odvojeno prikazani u bilansu stanja kreditne institucije;
5i nstrument.i nemaju dospijele;
6)gl avnica instrumenata ne smije biti smanj
- likvidacije kreditne institucije; ili
- diskrecionog otkupa instrumenata ili drugih diskreci oni h nal i na s ma
kapitala, ako je kreditna institucija dobila prethodno odobrenje Centralne
banke u skladu sa |l anom 81 ove odl uke;
7Nu odredbama kojima se ureluju instrument.
bi se glavnica instrumenata smanjila ili otplatila ili da bi se mogla smanijiti ili
otplatiti osim u slulaju |ikvidacije kred
takve navode na drugi nalin prije emisi|j
emisije;
)i nstrument.i i s puslave vavezisp raspadjelpne d e | e
-ne postoji povlaglieni tretman raspodje
raspodjela, ukljulujuli i u odnosu na di

kapitala, a uslovi koji se primjenjuju u vezi sa instrumentom ne daju
p ov | a gtawzaasplatu raspodjela;

-raspodjele se mogu isplatiti imaocu ins
za raspodjelu;

-usl ovi kKoj i se primjenjuju u vezi s a
granicu il drugu vrstu ograni|]enja mak

-nivo raspodjela nije odrelen na osnovu
pri emitovanju;

-usl ovi Koj i se primjenjuju u vezi sa i

kreditne institucije da isplati raspodijele njihovim imaocima, niti kreditna

institucijanabi | o koji drugi nalin podlijege t.
-neisplalivanje raspodj el a ne predstayv

neispunjavanja obaveza kreditne institucije;

-otkazivanje raspodjela kreditnoj i nstit
9) u odnosu na sve instrumente kapitala koje emituje kreditna institucija,

i nstrument i apsorbuju prvi [ srazmjerno |

instrument apsorbuje gubitke u istoj mjeri kao i ostali instrumenti redovnog
osnovnog kapitala;



10)i nstrument i su podmrselaendirugaogpmds@aginaan |
nesolventnosti ili likvidacije kreditne institucije;

11)i nstrument i svojim vliasnicima daju pravo
kreditne institucije, koja je u slulaju
isplate svih nadrelLenih potragivanja srazmjern
i nstrumenata i nije fiksna il:9 podl ogna ¢

12)i nstrument i ni jesu obezbijeleni, niti p
podreleni status potragivanijbgkatad str ane
-kreditne institucije il:i njeni h zavisni
-matil nog drugtva kreditne instituciije I
-matilnog finansijskog holdinga il:i nj e
-mjegovitog holdinga il:i njegovih zavi st
- mjegovinagsi jskog holdinga ili njegovil
-bil o kojeg drugtva koje je blisko pove:

tal ke;

13) instrumenti ne mogu da budu predmet bilo kakvih ugovora ili sporazuma
kojima se pobolj gava podaosndow mstruneenatat us po
u slulaju nesolventnost. Pl l'i kvidacije
(2) Za potrebe stava 1 talka 2 ovog |l ana, s
Uu potpunost.i plalen prihvatljiv je kao instr

B Smatra se da su ucM oy ilspuaeaniaezarisnaodirajioca | ka 9
smanjenja vrijednosti glavnice instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ili
dopunskog kapitala.

(4) Smatra se da |je ucsJyoyg lislkmmjesanezavisno dd t al k a
smanjenja glavnice instrumenta kapitala u okviru postupka sanacije ili zbog smanjenja

vrijednosti instrumenata kapitala koje je zahtijevala zahtijevala Centralna banka, u

ostvarivanju funkcije organa za sanaciju.

(5) Smatrasedajeuslovizstavalta|l k @ vdo g lispuajen aezavisno od odredbi
kojima se ureluje instrument kapitala i k o]
glavnica instrumenta smanijila ili da bi se mogla smanijiti u okviru postupka sanacije ili

zbog smanjenja vrijednosti instrumenata kapitala kreditne institucije koje je zahtijevala

Centralna banka, u ostvarivanju funkcije organa za sanaciju.

(6) Smatra se da je usl oovag Ilspumgenasezatisnda al ka
od toga gto instrument idipviadenedeyvi gksttrakea
di videnda ne dovodi do raspodjele koja bi
regulatornog kapitala.

()Smatra se da su iIspunjeni usl ovi iz stava

od toga da | j peedmetaugovosaro @rendsu wapiti vgobitka koji je

zakljulilo sa svojim matilnim drugtvom, prerm

nakon pripreme svojih godignjih finansijskiltek

matilnom drugtvusl p&debiu uspbawnijeni

l) mati |l no drugtvo posjeduje 90% il i Vi ge ¢
drugtva;

2y matilno drugtvo i zavisno drugtvo se nal a



3)ysporazum je zakljulen u zakonite svrhe op
4) zavisno drugtvo tokoimgnpgriihprfeimea nssvig jsikhi hgc

di skreciono pravo da smanji 1znos raspodj
svom matilnom drugtvu svu svoju dobit il:i
rezerve za opgte bankarske rizike;

5Y) mati | no dorbuagvtevzoa njoe ugovorom da [ e zavisnol

nadoknaditi sve njegove gubitke; i

6) na sporazum se primjenjuje rok za obavjeg

moge raskinuti samo na Kkraju ralunovodst

proizvodi efekte po| et kom sl jedelie ralunovodstven

mi jenja obaveza mati | g drugtva da zavi s
0

n o
sve gubitke nastale tokom tekule ralunovo

(8) Ako je kreditna instituciguabiztakkal,j ud uigl naa u
bez odlaganja obavijesti Centralnu banku i dostavi joj kopiju ugovora. Kreditna

institucija uj edno, bez odl aganj a, obavijeg
izmjenama ugovora o prenosu dobiti i gubitka, kao i njegovom raskidanju. Kreditna

institucija ne moge zakljuliti vige od jedno
(9) Za potrebe stava 1 talke 8 alineja 1 ovo
samo razlike u glasalkim pravima i smbim u Vv
na instrumente redovnog osnovnog kapitala s

gl asal ki h prava.

Vigestruke raspodjele koji uzrokuju nesrtr
regul atornog kapitala i povlagiene ras|
povlaglienih prava na isplatu raspo:
Ll an 9

(1) Smatra se da raspodjele po instrumenti ma
ove odluke ne wuzrokuju nesrazmjerno opterel

sljedeili uslovi:
(Q)vi gest r uknaltiplg) e ndgi:vi dende su raspodjuel e K ¢
uvelanom i znosu od raspodjela koje su isp
pravi ma, pri l emu nije rijel O unaprijed

2)vi gestruke dividende su utvrlLene ugovoron
B)vigestruke divigreendiezmjigreasma;podl o
4i sta vigestruka dividenda primjenjuje se

dividendom;

®)i znos raspodjele po jednom instrumentu sa

125% iznosa raspodijele po jednom instrumentu redovnog osnovnog kapitala

saglasal ki m pravima, a taj usl ov se izragav
a pltuv Q

pri | emu:

Qi oznal ava i znos raspodjele p o jednom

dividende;

i oznal ava i znos raspodj el e p o jednom |

dividendom; i



(6) ukupni iznosr aspodjela isplalenih na sve instr
kapitala tokom jedne godine ne prelazi 105% iznosa koji bi se isplatio da su za
instrumente sa manjim glasal kim pravi ma i
raspodjele kao i za instrumente saglas al ki m pr avi ma, a taj U S
sljedel om formul om:

QO a® pltv Q & &

proi | e mu:

Qi oznal ava i znos raspodjel e po jednom
dividende;

1 oznal ava i znos raspodjel e p o j ednom
dividendom;

Wwioznal ava broj instrumenata s glasal kim
wioznal ava broj instrumenata bez gl asal ki

Formula se primjenjuje na jednogodignjoj

(2) Ako nije ispunjen wuslov iz stava 1 tal k:
instrumenata sa vi gestrukom dividendom Kkoji prel az
talkom uzrokuje nesrazmjerno opterelenje kap

(3) Ako nije ispunjen bilo koji od uslova i:
da svi instrument. u o pridama aijrokuju nesrazmjergoe st r u k
opterelenje kapital a.

(4) Za potrebe |l ana 8 ove odluke smatra se
osnovnog kapitala povlagiena u odnosu na dr
kapitala i sa aspekta u redosljeda isplate raspodjela ako je ispunjen minimalno jedan

od sljedelih uslova:

[
l) odluka o raspodjelama se donosi u razlil.
2)raspodjele se isplaluju u razlilito vrije
3 emitent je dugan da isplati raspodjele z
osnovnog kapitalapr i j e nego gto isplati raspodj el e
redovnog osnovnog kapitala;
4)raspodjela se isplaluje za neke instrume]

ne i za druge.

(5) Za potrebe |l ana 8 ove odnstwkeaturedowmogr a s e
osnovnog kapitala povliagiena u odnosu na dr
kapitala ako postoji razlika u nivoima raspodjele, osim ako su ispunjeni uslovi iz st. 1

do 3 ovog |l ana.

Direktno finansiranje instrumenata kapitala

Ll an 10
(1) Direktnim finansiranjem instrumenata kapitala smatra se situacija kada je kreditna
institucija dala kredit investitoru ili ga je finansirala u bilo kom drugom obliku za
namjenu kupovine instrumenata kapitala te kreditne institucije.



2)Di rektno finansiranje ukljuluje i finansir
za kupovinu instrumenata kapitala kreditne institucije, odnosno za finansiranje svakog

fizil kog 111 pravnog |lica koje i ma oesal i fi k:
smatra povezanim |icem, ako kreditna institu
izvrgena pod slilnim uslovima kao ostale tra
ili pravno lice ili povezano lice ne moraju oslanjati na raspodjele ili na prodaju
instrumenata kapitala koje imaju da bi Dbili
sredstva.

Indirektno finansiranje instrumenata kapitala

Llan 11
(1) Kreditna institucija vrgi i ndirektno fin
1) finansiranjem investitorove kupovine instrumenata kapitala kreditne institucije,
prilikom njihove emisije il:@ nakon toga,
kreditna institucija ima direktnu ili indirektnu kontrolu ili subjekti koji su

obuhvaleni
- r al un o gnon ik prudencijalnom konsolidacijom kreditne institucije; ili
- dodatnom supervizijom kreditne institucije;

2) finansiranjem investitorove kupovine instrumenata kapitala kreditne institucije,

prilikom njihove emisije il isurbghkdkn it xzqa,t i
garancijom il drugim jemstvom il kor i ¢
obezbijelLeni na drugi nalin tako da se
instituciju ili na bilo koji subjekat nad kojim kreditna institucija ima direktnu ili

indirektnu kontrolu il:i bilo koji subjeka
- ralunovodstvene il prudencijalne konso!

- dodatne supervizije kreditne institucije; ili
3y finansiranje dugni ka Kk ojeginvpstiteranza lsupovidui nan s i
instrumenata kapitala kreditne institucije prilikom njihove emisije ili nakon toga.

(2) Kako bi se finansiranje smatralo indir
potrebno je da se ispune i sljedeli usl ovi ,
l)investitor nije ukljulen u podrulje primj
- ralunovodstvene il prudencijalne konso!

konsolidovanog bilansa; ili
- dodatne supervizije kreditne institucije;
2) eksterni subjekat nije ukljulen upodrulje
- r al unov o dpriudeneijalre kondolidacije kreditne institucije;
- konsolidovanog bilansa; ili
- dodatne supervizije kreditne institucije.

( 3) Prilikom wutvrlLlLivanja da | Kkupovina 1 n:
indirektno finansir anjrat umanjyense sa skakujispravkue se r
vriijednost.i koja je pojedinalno utvrlLena.

(4) Kako bi se izbjeglo odrelivanje direktno
[ drugi obli k finansiranja il:i gakomhci j e |
pravnom |licu koje ima kvalifikovano ulegle
povezanim |licem, kreditna institucija je dug



kredit ili drugi oblik finansiranja ili garancija ili drugih jemstava za potrebe direktnog ili
indirektnog upisa instrumenata kapitala kredite institucije. Ako su kredit ili drugi oblik
finansiranja ili garancije ili druga jemstva dodijeljeni drugim stranama, kreditna
institucija je dugna da sprowgodi tu kontrolu

Posljedice prestanka ispunjavanja uslova za instrumente redovnog osnovnog

kapitala
Ll an 12
U slulaju da instrument redovnog osSnovno
uslove iz |l ana 8 ove odluke primjenjuje se

1) taj instrument odmah prestaje da ispunjava uslove za instrument redovnog
oshovnog kapitala;

2)ralun emisione premije kojodmabk prestaj@ldao s i na
ispunjava uslove za stavke redovnog osnovnog kapitala.

l nstrument i kapital a kojwnradpimsitupcjamdr gavni
Ll an 13
Kreditna institucija moge da u redovni o0sn
koji kao minimum ispunjavaju uslove iz || anece
i spunjeni sljedeli wuslovi

1) Centralna banka smat r a da su ti i nstrument i kapit
pomol, uvjerena je da su emitovani u okvi
propisima o drgavnoj pomol i koja su bil a
emisija tih instrumenata kapitala;

2) instrument i kapitala su wupisani u cjelosti i
organa dr gavne wuprave ili subjekta u vl a:

3) instrumenti kapitala mogu da apsorbuju gubitke;

4)u slulaju Ilikvidacije instrument:. kapit .
pot ragi vanje preostale i movi ne kreditne
nadrelenih potragivanj a;

5postoje odgovarajul.i izl azni mehani z mi z
relevantni organ javne uprave ili subjek:

6) Centralna banka je izdala prethodno odobrenje kreditnoj instituciji za
ukl julivanje ovih instrumenata u redovni
o ukljulivanju i obrazlogenje te odluke.

Odsjek 2

Prudencijalni filteri

Sekjuritizovana imovina

Ll an 14
Q) Kreditna institucija iz bilo koje stavke
povel anje svog kapitala koje proizilazi iz s
ralunovodstvenim okvirom, ukl julujuli



1) poveli anje povezano sa b urhoshdvukojggkreditnad om od
institucija ostvaruje dobit od prodaje; i

2) neto dobit od kapitalizovanog budulieg pri
prugaju kreditno poboljganje pozicija sel
inicijator sekjuritizacije.

(2) Dobit od prodaje iz stava 1 talka 1 ovoc
za kreditnu instituciju koja se evidentira |
kapitala i povezana je sa buduiim prihodom
imovi ne kada se ona iskIljuli iz bilansa kred]
sekjuritizacije.

(3) Priznata dobit od prodaje odreluje se ka
l)neto vrijednosti aktive koju jswakknowdi t na
stelenu aktivu, koja je umanjena za sva
institucija dala ili za novu obavezu koju je preuzela; i
2) knjigovodstvene vrijednosti sekuritizovane imovine ili dijela koji se prestao
priznavati.

Zagtita mnoaovdigprmomjbne vrijednosti sopstvenih obaveza

Ll an 15
(1) Kreditna institucija ne ukljuluje u bil
stavke:
1) rezerve po osnovu revalorizacije koje se odnose na dobit ili gubitke na
osnovu zagt it efinansyskilh iasttummgnata kmjksa ne vrednuju
po fer vrijednosti, ukljulujul:i proj ekt
2) dobit ili gubitke po obavezama kreditne institucije koji su vrednovani po fer
vrijednosti nastali kao rezultat promjena kreditne sposobnosti same kreditne
institucije;
3) dobit ili gubitke po obavezama iz derivata kreditne institucije koji su
vrednovani po fer vrijednosti, nastali kao rezultat promjena kreditnog rizika
same kreditne institucije.

(2) Za potrebe stava 1 t ducijmeen&iradobibilpgubitdkea na kr
nastale vrednovanjem po fer vrijednosti koji proizilaze iz kredithog rizika kreditne

institucije sa dobicima i gubicima koji proizilaze iz kreditnog rizika njene druge

ugovorne strane.

( 3) |l zuzetno od gtdvanh,t klrleai 2navonstituci
regulatorni kapital iznos dobiti ili gubitaka po svojim obavezama ako su ispunjeni
sl jedeili wuslovi
1) obaveze su u obliku obveznica koje su emitovale kreditne institucije osnovane
u Crnoj Gori u skladu sa propisi ma koji ma se defnige ul a
fondova;
2) promjene vrijednosti aktive i obaveza kreditne institucije nastaju zbog istih
promjena u kreditnoj sposobnosti kreditne institucije;
) postoji bli ska povezanost i zmelbgstavarii j ednoa
vrijednosti imovine aktive kreditne institucije; i



4) kredite obezbijelLene nepokretnosti ma mog.L
koj i ma se finansiraju krediti obezbijel
nominalnoj vrijednosti.

(4) Za potrebe stava3 t al ka 3 ovog ||l ana, smatra se d;:
izmelu vrijednosti pokrivene obveznice i Vo
i spunj eni I sl jedel. usl ovi

1) bilo koja promjena fer vrijednosti pokrivene obveznice koju je emitovala kreditna
institucija uvijek dovodi do jednake promjene u fer vrijednosti aktive koja je
povezana sa tim pokrivenim obveznicama, a
sa vagelim ralunovodstvenim okvirom;

2) hipotekarni krediti povezani sa pokrivenim obveznicama koje emituje kreditna
institucija radi finansiranja kredita uvijek se mogu otkupiti kupovinom pokrivenih
obveznica po trgignoj il nominal noj vri|j

3)za odrelivanje fer vrijednosti hi pot ekart
primjenjuje se transparentan mehanizam.

(5) Odrelivanje vrijednost.i hi potekarni h kr
opcije prenosa.

(6) Smatra se da ne postoji bliska povezanos
neto dobit ili gubitak kreditne institucije proizilazi iz promjena u vrijednosti pokrivenih
obveznica ili odnosnih hi pot ekarni h kredita sa wogralenot
embeded delivery option).

Dodatna wuskl alivanja vrijednost.i

Ll an 16
@QDQPrilikom obral una k amiotsal ar,e gkurl eed iotrma gi nst i
primjenjuje zahtjeve iz |l ana 109 ove odluke
2)zahtjev iz stava 1 ovog |l ana se odnosi na
mjere po fer vrijednosti bez obzira da li se nalaze u knjizi trgovanja ili ne, pod kojom
pozicijom se podrazumijevaju iskljulivo fina

B3)Dodatna wuskl ali waalgmatekstur AYARA)X nioskl j |l i vo se
obralun redovnog osnavmuga keaepiut alba ail ume kualpli |

za pozicije i1z knjige t AW ooduaimg se od rédovmogl e n i [
osnovnog kapitala. l zralunavanje ukupni h A\
opreznoj (prudencijalnoj) yem iognevdog @sstupa  ut v r L
definisanog |l anom 111 ove odluke, osim ako
pojednostavl|ljenog pristupa i1z |lana 110 ove

(4) Kada primjena opreznog (prudencijalnog) vrednovanja ima za rezultat manju

apsolutnu knjigovodst v e n u vrijednost aktive [ vel u
vriijednost obaveza od stvarno priA/Aat e r
predstavl!l jaju apsolutnu vrijednost razli ke

(prudencijalna) vrijednost bi uvijek trebalo da bude jednaka ili manja od fer vrijednosti
aktive i jednaka ili viga od fer vrijednost:



B)Za pozicije kod kojih promjena u ralunov
djelimilan uticaj i1ili uopgte nA¥YAseprimgenupaj a na
samo U O0noj mj er i u koj oj promjena ralunovc
redovnog osnovnog kapitala. To ukljuluje p
zagt i tkedgé aconognting) , pozicije koje su raspologi\
kojem njhove promjene u vrednovanju podlijegu pr

suprotnog predznaka (eng. offseting positions) koje se u potpunosti podudaraju.

B)Kada kreditna iAVAnhathiadzi at ugivgriiulh epodat aka,

istiobimtrgi gni h podataka koji se uzima u obzir pi

nal i n definisan |l l anom 109 stav 9 ove od]

(prudencijalne) vrijednosti potrebno je uzet

i zvor a podatgka, g kadalje to potrebno i:

1) ci jene sa berzi na | ikvidnom trgigtu;
2)trgovanj e istim il vrl o slilnim instru
podataka kreditne institucije ili, ako s
trgigtu;

3) trgovinske kotacijebrok er a i drugi h trgignih ulesnik:
4) podaci prugaoca usaglagene usluge;

5) indikativne kotacije brokera; i
6) vrednovanja kolaterala druge ugovorne strane.

primjenjuje prist
mot r i alternativne

(7) Ak o kreditna instituc a
Z
otrebno i
p

)
expert-based approach),dugna je da r a
ukljulujuli, kada je to p
1) kori gienje zamjenskih
dovoljno podataka;
2) primjenu opreznih (prudencijalnih) promjena na inpute vrednovanja;
3utvrlLivanje prirodnih granica vrijednost:

odataka na osnovu

Nerealizovani dobici i gubici mjereni po fer vrijednosti

Ll an 17
Kreditna institucija ne sprovodi uskl ali v.
kapitala iskljulila nerealizovanu dobi't il
vrednuju po fer vrijednosti, osim u slulaju
Odsjek 3
Odbi ci od stavki redovnog osnovnog kapita

Pododsjek 1
Odbici od stavki redovnog osnovnog kapitala



Odbitne stavke od redovnog osnovnog kapitala

Ll an 18
Kreditne institucije oduzi maju osivker edovno
1) gubitke tekule poslovne godine;
2y nematerijalnu i movi nu (aktivu), izuzev
(prudencijalno) utvrlLena i na koj u nen

nesolventnost ili likvidacija kreditne institucije;

3Yodl ogenaspedsska koja zavise od budule pr
4) za kreditne institucije koje izralunavaju
korigienjem pristupa zasnovanog na I nt e
negativne iznose Kkoji pr oi ¥anith gubiteaka izz obr &
| l anova 177 i 178 ove odl uke;

5) imovinu penzijskog fonda pod pokroviteljstvom poslodavca u bilansu stanja
kreditne institucije;

6) di rektna, i ndirektna i sintetil ka ul aga
instrumente redovnog osnovnog kapital a , ukl julujuli SoOpsSt Ve
redovnog osnovnog kapitala za koje kreditna institucija ima stvarnu ili
potencijalnu obavezu kupovine na osnovu p

7Ydirektna, indirektna i sintetil|l ka wul agan
kapitala subjekata finansijskog sektora, ako ti subjekti imaju sa kreditnom
institucijom reciprolno melLusobno ul aganj
da ima za cilj vjegtalko povelanje regul a

8) primjenljiviiznos direktnih,i ndi rektni h i sintetil|l kih wul a
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog sektora, ako
kreditna institucija u tim subjektima nen

N primjenl jiwvi il znos di r ek tnjakrddifne institecijlene k't ni h
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog sektora, ako
kreditna institucija u tim subjektima i ma

10)iznos stavki koje treba oduzeti od stavki dodatnog osnovnog kapitala u skladu
sa |l anom 48 ove odluke koji prel azi st
kreditne institucije;

11)i znos izl ogenosti sljedeiih stavki koji ma
akokreditna institucija oduzima t aj i znos
oshovnog kapitala kao alternativu primjeni ponder rizika od 1.250%:

- kvalifikovana ulegia izvan finansijskog
- pozicije sekjurifknomaédj st avslkl amésk a a 2 |
stavlil| | a n2@3wve odluke;

sl obodne isporuke

- pozicije u korpi z

prema | RB pristupu

s n

u skladu sa |l anom 48
a koje kreditna inst.i
u sklowddukesa | | anom 1
izl ogenosti po o ovu vliasnilkih ulagan,
skladu sa | lanom 174 st. 9 do 11 ove od
12)s v i poreski trogkovi povezani sa stavka
predvidljiwv u trenutku mgditnd mstitacga na br al ur
odgovarajul nalin uskladi iznos stavki
mj eri u kojoj takvi por eski trogkovi uma
primjenjivati za pokrivanje rizika ili gubitaka;
)primjenljivi i okas [me chesktvajluiteg ng h i z1 og:«



14)za mini malnu vrijednost obaveze iz |1l ana

za koji je sadagnja trgigna vrijednost wud
mi ni malna vrijednost 0 b a vrgednesti minmam¢ a o d
vrijednosti obaveze i za koji kreditna in

redovnog osnovnog kapitala;

15)potrebne rezerve za procijenjene i potencijalne gubitke za bilansne i
vanbilansne stavke klasifikovane kao dobra akti v a utvrlene u sk
propisom Centralne banke kojim se ureluje
rezervacija za potencijalne kreditne gubitke kreditne institucije.

Oduzimanje gubitaka tekule poslovne

Ll an 19
(1) Kreditna institucija,zapot r ebe i zralunavanja redovnog o
godi ne, bez obzira na to da |Ii zakl juluje s
privremenog perioda il ne, dugna je da ut)
gubitke) i da oduzima sve gubit ke Kk oj i su proizagl:@ iz sta
kapital a. Pozicije bilansa uspjeha wutvrLuju
finansijskog izvjegtaja na kraju poslovne go

(2) Prihodi i rashodi procjenjuju se oprezno (prudencijalno) i dodjeljuju se privremenom
periodu u toku kojeg su nastali, tako da | e
razuman iznos ol ekivanih godignjih prihoda i
razmatraju se u cjelosti i bez odlaganja u privremenom periodu u kojem su nastali.

( 3) Ako su stavke redovnog osnovnog kapital
posl ovne godine kao rezultat finansijskog i :
poslovne godine ili na kraju tekuPZeapotees!| ovne
ovog |l ana, finansijski i zvjegt aj znali da s
privremenih i1ili godignjih i1zvjegtaja u skl ad

(4) Odredbe st .,pfimedjojussdjednakemaddbitigubat ke uklIl jul e
u akumuliranu ostalu sveobuhvatnu dobit.

Oduzimanje nematerijalne imovine

Ll an 20
Kreditna institucija odreluju iznos nema
sljedeli nalin:
1) i znos koj i se oduzima wumanj uj epoeske za | z

obaveze koji bi prestao da postoji kad bi se nematerijalna imovina obezvrijedila
[ prestala da se priznaje u skladu sa v

2)i znos Koj i s e ogbadwill kna j iuk] gulukjlg ul en u
znal aj ni h editheangtdunijp;a k r

3)iznos koji se oduzima umanjuje se za izr
nematerijalne i movine zavisnog drugtva ko
drugtava koja pripadaju |icima koja nijes



Oduzimanje odlogenih poreskih sredstava |
profitabilnosti

Ll an 21
stitucija odreluje iznos odlI
i Il nost i olejdoanogzosnbvhag kapitalay u o0 d u z
| I anom.

r I n
e profitab
u sa ovim
) |l znos odl ogeni h poreskih sredstava koj
ralunava se bez njegovog umanjenja za iz
aveza kreditne institucije, osim wvog | ul aj
ana.

s odlogenih poreskih sredstava koj a
za iznos povezanih odlogenih pores
i sljedeli wus i

kat i ma, u sk

kula poreska
dl ogena poreska s
oje utvrLuje isti

v N agelgiimop o @mivoi
va sa tekulim por
i odlogene por e

I
I
s
r a

ki organ i u vezi
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(4) Odl ogenrae dpsotrveas kia povezane odlogene por e
stava 3 ovog |l ana prebijaju se zasebno za :
poreskih obaveza koje su prihvatl]ji
zavi
oba

ve za pre

se od budulijee dmrackf ijtea brid mloisctii i zmelu i znc
veza priznatih u skladu sa vagelim ralunc
koj e su proizagl e Iz nematerijalne i movin

pokroviteljstvom poslodavca.

(5) Pov ez anporeskedobavezeekreeditne institucije za potrebe stava 3 ovog

| I ana ne smiju ukl julivati odl ogene pores
nematerijalne imovine ili imovine penzijskog fonda pod pokroviteljstvom poslodavca

koji se moraju oduzeti. Povezanenedpogeske obaveze ogran
obaveze koje proizilaze iz poreskih propisa
odl ogena poreska sredstva.

(6) lznos povezanih odlogeonvbgpbhaphiklLoahave
na sl jedel e:

1) odl opeoraeska sredstva koja zavise od budu
privremenih razlika i koja se ne oduzi maj
odluke; i

2) sva druga odlogena poreska sredstva koja

(7) Kreditna institucj a rasporelLuje povezane odlogene
| Kk [

uleglima koje stavke iz stava 6 ta e 1 | 2
sredstvima koja zavise od budule profitabiln
(8) Za izralunavanje odlogenih poreskih sre
ni vou poreski subjekat ukl juluje bilo koji



propi sa | I anovi I ste poreske grupe, fiskal
konsolidovane poreske prijave.

Preplata poreza, prenos poreskog gubitka i o
zavise od budule profitabil nosti
Ll an 22

(1) Sljedeie stavke se ne oduzimaju od regul
rizika u skladu sa odredbama ove odluke koje se odnose na kreditni rizik primjenom
standardizovanog pristupa ili pristupa internih rejtinga (IRB):

1)i znos vige plalenog poreza kreditne insti
2) por eski gubi ci kreditne institucidnee za t
godi ne, iz | ega proi zilazi potragivanj e

samouprava ili lokalnog poreskog organa, ako je primjenjivo.

(2) Odlogena poreska sredstva koja ne zavise
na odl ogena por emwdizdazeszrpevemenit @zlika,@koau ispunjeni
sljedeli uslovi
Hu slulaju da kreditna institucija iskag:e
izvjegtaji kreditne institucije formal n
nesolventnosti kreditne institucije, ta sredstva se bez odlaganja automatski i
obavezno zamjenjuju potragivanjem kredit:

2)kreditna institucija u skladu sa propis
mogul nost da prebije potr adkievalnjoevonga sotsanv
bil o kojom poreskom obavezom kreditne 1in
koje je u poreske svrhe u skladu sa tim z
kao i kreditna institucija il:i bijiinm kog ¢
konsolidovanoj osnovi u skladu sa Zakonom; i

33kada iiznos potragdgivanja na osn,opelazi por ez
poreske obaveze iz te talke, svaki takav

direktnim potragivanjem od VIade Crne Gol

( 3) Na naopdréskadsedstva,ak 0 su i spunjeni S Vi usl ovi
primjenjuje se ponder rizika od 100%.

Oduzimanje predvidljivih poreskih t

Ll an 23
(1) Kreditna institucija moge da smatra da s
obzir, ako kreditna institucija primjenjuje
politike kojima se obezbjelLuje puno priznava
povezani h sa transakcijama I drugim dogalaj
bilansu uspjeha.
(2) Centralna banka ie smatrat.i da su izvryg

primjenljivim o ralunovodstveni mdrugnispravkamadi ma ,
vrijednosti.



(3) Smatra se da je in uslov iz stava 1 ovog
redovni osnovni kapital i zralunava na osnovu
(4) Ako wuslov iz stava 1 o \wngigcijaumanpjeasvaojei j e i s
stavke redovnog osnovnog kapitala za procije
trogkova koji jog nijesu priznat:. u bil ansu
transakcijama i drugi m dilaswastaajgilibiaasu bspjgha. su pr
Procijenjeni iznos odlogenih poreskih trogko
sredstvima koja nijesu priznata u finansij sk

Oduzi manje negativnih i znosa koji proi zil

ol ekivani h gubitaka
Ll an 24

Iznos koji se oduzima od redovnog osnovnog kapitalau skl adu sa | | an
stav 1 talka 4 ove odluke ne umanjuje se zz¢
sredstava koja zavise od budul e eskeaiektéedoabi | no
kojih bi moglo doli ako bi se rezervacije po

trel eg @diekak30dsjek 3 ove odluke.

Oduzimanje imovine penzijskog fonda pod pokroviteljstvom poslodavca

Ll an 25
(1) Za potrebe |l ana 18 stav 1 talka 5 ove
pod pokroviteljstvom poslodavca koji se oduzima od redovnog osnovnog kapitala
umanjuje se za:

)i znos svih povezani h odlogenih poreskih
postoji kad bi se imovina obezvrijedila ili prestala priznavati u skladu sa
primjenljivim  ralunovodstvenim okvirom; i

2) iznos imovine u penzijskom fondu pod pokroviteljstvom poslodavca koji
kreditna institucija moge da neogiaanil en
dobila prethodno odobrenje Centralne banke.

(2) I movini iz stava 1 talka 2 ovog |l ana koc
oduzima od redovnog osnovnog kapitala dodjeljuje se ponder rizika u skladu sa

odredbama ove odluke koje se odnose na kreditni rizik primjenom standardizovanog

pristupa ili pristupa internih rejtinga (IRB), zavisno od toga koji pristup kreditna

institucija primjenjuje.

(3)Centralna banka Ile izdati odobrenje iz sta
neogranimogmdmogi u kori gienja odgovarajule iri
pokroviteljstvom poslodavca obuhvaien direkt
Za koriglenje i movi ne ne postoji ni kakvo

potragivanj a t ldulmolineestrana u pog

(4) Sl obodan pristup i movini, u smislu stay
kreditna institucija nije dugna da svaki put
upravni ka penzijskog fonda i | isreddstavaiuplanui.k a pen



(5) Penzioni fond pod pokroviteljstvom poslodavca smatra se nezavisnim od svoje
institucije sponzora ako su ispunjeni sljedel i uslovi:

1) penzioni fond pod pokroviteljstvom poslodavca pravno je odvojen od institucije
sponzora i njegovo je upravljanje nezavisno;

2) statute, osnival ke akte i unutragnja pravila penzionog fonda, zavisno od
slul aja, odobrilo je nezavisno regulatorno tijelo, ili su pravila o osnivanju i
funkcionisanju penzionog fonda pod pokroviteljstvom poslodavca, u zavisnosti
od slul aja, ugral’ena u vagel e propise Crne Gore, lahice EU ili trel e zemlje;

3) povjereniciili upravnici penzionog fonda pod pokroviteljstvom poslodavca dugni
su da na osnovu vagdel ih propisa postupaju nepristrasno i u najboljem interesu
korisnika sistema, a ne sponzora, da razumno upravljaju imovinom penzionog
fonda pod pokroviteljstvom poslodavca i da pogtuju ogranil enja iz osnival kih
dokumenata ili zakonskog ili regulatornog okvira iz tal ke 2 ovog stava; i

4) statut, osnival ki dokumenti ili pravila o osnivanju i funkcioniranju penzionog
fonda pod pokroviteljstvom poslodavca iz talke 2 ovog stava ukljul uju
ogranil enja ulaganja koje penzioni fond pod pokroviteljstvom poslodavca moge
obavljati u instrumente regulatornog kapitala institucije sponzora.

(6) Ako penzioni fond pod pokroviteljstvom poslodavca drdi instrumente regulatornog
kapitala institucije sponzora, kreditna institucija koja je institucija sponzor tretira to
ulaganje kao indirektno ulaganje u sopstvene instrumente redovnhog oshovnog
kapitala, sopstvene instrumente dodatnog osnovnog kapitala il sopstvene instrumente
dopunskog kapitala, u zavisnosti od slul aja.

Oduzimanje ulaganja u sopstvene instrumente redovnog osnovnog kapitala

Ll an 26
(1) Za potrebe |l anaoti8ukéakrdadittan& ai s toivteu
ulaganja u sopstvene instrumente redovnog osnovnog kapitala na osnovu bruto dugih
pozicija.
(2) | zuzetno od stava 1 ovog |l ana:
1) kreditna institucija moge da izraluna izt

redovnog osnovnog kapitala na osnovu neto duge pozicije ako su ispunjeni

sl jedeili wuslovi

- duge i kratke pozicije su u istoj odnosn o | izl ogenosti [ kr a

ukl juluju rizik druge ugovorne strane;

- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili u knjizi pozicija kojima se ne

trguje;

2) kreditna institucija odrelLuje i1znos koji
sintetil|lka wulaganja u indeksirane harti]
odnosn u izl ogenost prema sopstvenim instru
kapitala koji su ukl jul eni u te 1 ndekse;

3 kreditna institucij a mo g e da netira br

instrumentima redovnog osnovnog kapitala koje proizilaze iz ulaganja u
indeksirane hartije od vrijednosti sa kratkim pozicijama u sopstvenim
instrumentima redovnog osnovnog kapitala koje proizilaze iz kratkih pozicija u



odnosni m i ndeksi ma, pa i onda kada te krat
ugovorne strane, ako su ispunjena oba sl
- duge i kratke pozicije su u istim odnosnim indeksima;
- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili u knjizi pozicija kojima se ne

trguje.

Znal ajno ulaganje u subjekat finansi j

Ll an 27
(1) Za namjene wutvrlLivanja odbitnih stavki o
da kreditnai nsti tucija ima znalajno ulaganje u su
i spunjen bilo koji od sljedeiih uslova:
1) kreditna institucija posjeduje vige od 1

kapitala koje je taj subjekat emitovao;

2) kreditna institucija je blisko povezana sa tim subjektom i posjeduje instrumente
redovnog osnovnog kapitala koje je taj subjekat emitovao;

3) kreditna institucija posjeduje instrumente redovnog osnovnog kapitala koje je

t aj subjekat emitovao, proi | e muaciju a | Subj
skl adu sa Zakonom, ali je ukIljulen u ist:!
kreditna institucija za potrebe finansi|j ¢
ralunovodstvenim okvirom.
(2) Za potrebe |l ana 18 t al ldali@reditnamstitooal u k e u
posjeduj e Vi ge od 10% instrumenat a redovn
finansijskog sektor a, u skladu sa stavom 1 t
dugna da sabere iznose svoji h bjimaitndirekdningi h po

ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekta finansijskog sektora iz
| I ana 34al 4dol8 ave &lluke.

3)
n

( osti usl ova i.:
b a

Pr n
a ka ul aganj a.

i kom procjene ispunje
|

il
K l e uzdtriekt nmabZi rsiinmtdcet i

Oduzimanje ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata

finansijskog sektora I kada kreditna instit
ul aganje kojem je cilj vjegtal ko povel an
Ll an 28
Kreditna institucija primjenjuje odbitne
na sl jedeli nalin:

1) ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala i ostale instrumente
kapitala subjekata finansijskog sektora i
pozicija;

2 u svrhu oduzimanja, stavke osnovnog kapi!
se kao ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala.



Oduzimanje ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala
subjekata finansijskog sektora

Ll an 29
QD Kreditna institucija primjenjuje odbitne
skladu sa sljedeilim odredbama:
1) kreditna institucija moge da izraluna di
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog sektora na
osnovu neto duge pozicije u istoj odnosn o0 | izl ogenost.i ako su

uslovi:

- datum dospijeia kratke pozicije jednak

j e kasniji od njega, ili je pr enarget al i

jedna godina;i
- duge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su u knjizi pozicija kojima se ne

trguje;

2) kreditna institucija odrelLuje iznos koji
sintetilka wulaganja u indeksiftTanal haava |
odnosn u izl ogenost prema i nstrument i ma k a
sektora u tim indeksima.

(2) Za potrebe |l ana 18 tal 6, 8 I 9 ove o
kapitala smatraju se sljedeli finansijski pr
1) der i vabdnosnlei ji i nstrument e | i ne I nstr ume
finansijskog sektora il:@i koji i maju subj

odnosni  subjekat; i

2) garancije ili kreditna zagtita pruuena t
instrument kapitala subjekta finansijskog sektora.

(3) Finansijski proizvodi iz stava 2 ovog ||

1) ulaganja u svopove ukupnog prinosa (eng. total return swaps I TRS) na
instrumente kapitala subjekta finansijskog sektora;

2) opcije kupovine (eng. call option) koje je kupila kreditna institucija i koje su
ugralene u instrument kapitala subjekta f

3) opcije prodaje (eng. put option) koje prodaje kreditna institucija i koje su
ugralene u i nstr umenarnsiskogspkiotadi bila ko drbge e kt a f
stvarne ili potencijalne ugovorne obaveze kreditne institucije u pogledu
kupovine sopstvenih instrumenata regulatornog kapitala;

4) ulaganja u ugovore o terminskoj (forvard) k u povi ni ugralene u
kapitala subjekta finansijskog sektora.

(4) Iznos indirektnih ulaganja koji je potrebno oduzeti od stavki redovnog osnovnog
kapitala u skladu sa zahtjevima iz |l ana 18
jedanodsliedeil i h nal i na:

1)u skladu s pristupom u slulaju nastanka
navedenmust . 6 do 14li ovog | | ana

2) ako Centralna banka pr i hvat. okreditaez ihstturig ro jtome da je

pristup iz talke 1 ovog skiadus aristpponekojj er ano

se zasnva na strukturi opisan u st. 12 do 20 ovog | lana.

S

r

r



(5) lzuzetno od stava 4 talka 2 ovog || ana,
koji se zasniva na struktur.i za obralun i znc
posredni ke i z44dl.UWiebrowe odBBuket al ka 9

(6) Za potrebe st av aznes indirekinik alagdnja o mstrignentel a n a
redovnog osnovnog kapitala koji se oduzi ma
6, 8 i 9 ove odhake] jiedredliumaVvanse

1) ako su izlogenosti svih ulagal a u posredniku jednako rangirane, iznos je jednak
procentu finansiranja pomnogenom iznosom instrumenata redovnog osnovnog
kapitala koje posrednik drgi u subjektu finansijskog sektora;

2) ako izlogenosti svih ulagal a u posredniku nijesu jednako rangirane, iznos je
jednak procentu finansiranja pomnogenom nigim od sljedel a dva iznosa:

- iznosom instrumenata redovnog osnovnog
subjektu finansijskog sektora;
- izl ogenoglu kreditne institucije prema

finansiranjem prugenim posredni ku koje |j
kreditne institucije.

(7) Met od obraluna iz s}tsawraov6eo dti alskea z2a oswoag
finansi r anja koja je jednako rangirana kao fina
Procenat finansiranja za potrebe stava 6
titucije prema posredni ku podijelucijena zbi
ma posredni ku i svih ostalih izlogenost:i
girane kao izl ogenost kreditne instituci]j

(9) Obralun wutvrlLen u stavu 6 ovog |l ana spr
subjekat finansijskog sektora svakog posrednika.

(10) Ako se ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekta finansijskog

sektora drge indirektno preko sl jedeleg post

finansiranja utvrlLen stavom 6 ovogtalkealod

ovog stava sa iznosom iz talke 2 ovog stava:

1) rezul t at mnogenj a i znkreditna if n s1taintsu ¢ iajng a p
posrednici ma i znosi ma finansiranja koj e
posrednicima i iznosima fidmacsi pangaj kopae
finansijskog sektora,;

2) rezultat mnogenja iznosa instrumenata kaf

potrebi, koje emituje svaki posrednik.

(11) Procenat finansiranja iz stava 10 ovo
ulaganje u subj ekat finansijskog sektora koje d
finansiranja koja je jednako rangirana kao f

g
r

i sljedeli posrednici

(12) I1znos koji je potrebno oduzeti od stavki redovnog osnovnog kapitalai z | | ana 18
talka 6 ove odluke izralunava se tako gto se
kapitala kreditne institucije koje drgi pos

stava 8 ovog |l ana.



(13) Iznos koji je potrebno oduzeti od stavkiredovnhogos novnog kapitala i :

tal. 8 i 9 ove odluke izralunava se tako gto
kapitala subjekata finansijskog sektora Kkoj
finansiranja iz stava 8 ovog |l ana.

(14) Za potrebe st. 12113 ovog | | ana, kreditna instituci
svakog posrednika i zraluna ukupni i znos i nst
kreditne institucije koje posrednik drgi i wu

kapitala drugih subjekatafinan si j skog sektora koje posrednik

(15) I1znos ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog

sektora, izralunat u skladu sa stavom 13 ovo
iz | lana 27 ove odluke i [ kreditna insituci
tal ka 9 ove odl uke.

(16) Ako se ulaganja u instrumente redovnog
sljedeieg posredni ka il nekoli ko posredni ke
| I ana.

(17) Ako kreditna institumiojsee rkeojmo (peosdadmnmt
instrumentima redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije ili instrumentima

redovnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog sektora, kreditna institucija je

dugna da procjenjuje iznose kojvegnéd magpesdal
posredni k moge da dr ¢gi na osnovu njegove pol
(18) Ako kreditna institucija ne moge, na o
i znos Koj i posredni k drgi u i nstrumenti ma
institucije ili instrumentima redovnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog
sektora, kreditna institucija je dugna da tr

kao ulaganje u sopstvene instrumente redovnog osnovnog kapitala i da ga oduzme u
skl adu mal8l aalbka 6 ove odl uke.

(19) |l zuzetno od stava 18 ovog |l ana, kredi
finansiranja koje drgi u posredni ku kao ul a
skladu sa |l anom 18 talka 8 eivie wsl aakie;; ako
1) iznosifinansiranja (eng. funding)ni ¢ i su od 0,25% redovnog

kreditne institucije;

2)iznosi finansiranja nigi su od 10 miliona
3) kreditnai nst i t uc irgzannmda odnedi grose sopstvenih instrumenata

redovhogosnovhog kapitala koje drgi posrednik.
(20) Ako se posredni k finansira u obliku udj
da zadugi treflu stranu iz |lana 149 stav 9 o
obraluna i i skage ulk7uponveo gi zZlnloasnea.i z st ava
(21) Pogtujuli ogranilenja iz st. 22 ili 23
posrednik dr gi i nstrument e redovnog osnovn

osnovnog kapitala i instrumente dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora,
prvo se oduzimaju instrumenti redovnog osnovnog kapitala, zatim instrumenti
dodatnog osnovnog kapitala i na kraju instrumenti dopunskog kapitala.



(22) Ako posredni k drgi instrumente regul ato
institucija pr i primjeni stava 21 ovog |l ana na sve
ulaganja u sopstvene instrumente regulatornog kapitala.

(23) Ako kreditna institucija indirektno drg
sektora, iznos koji treba oduzeti od regulatornog kapitala kreditne institucije ne smije

biti vigi od nigeg od sljedeia dva iznosa:
1) ukupnog finansiranja koje kredithai nsti t uci ja pruga posredn]
2)i znosa instrumenata regulatornog kapital

finansijskog sektora.

(24) 1l znos sintetilkih wulaganja koji je poti
kapitala u skladu sa zahtjevima iz |l ana 18
1) za ulaganja iz knjige trgovanja:
- za opcije, iznos delta-ekvivalenta relevantnih instrume nat a i zr al una
skladu sa dijelom Il glavom IV ove odluke;
- za sva ostala sintetilka ulaganja, nomi |

od sl ul aj a;
2) za ulaganja iz knjige pozicija kojima se ne trguje:
- za opcije kupovine, sadagnja trgigna vr
- za sva ostala sintetilka wulaganja, nomi |
od slul aj a.

(25) Kreditna institucija je dugna da oduzim

od datuma potpisivanjaugovor a i zmelu kreditne instituci

Oduzimanje ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala kad kreditna
institucija nema znalajno ulaganje u subj

Ll an 30
(1) Za potrebe ||l aonael8&8dbthe, 1knteadiktana8 i nst
primjenljivi iznos koji se oduzima tako gto
izvedenim iz obraluna iz talke 2 ovog stava:
ukupni i znos za koji su direktna, i ndir

institucije u instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog

kapitala i dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora u kojima kreditna
institucija nema znal ajno ulaganje vela
redovnog osnovnog kapitala kreditnei nst i tucije izralunatog
stavke redovnog osnovnog kapitala primijene:

- 14 do 17 ove odluke;

- odbitne stavke iz |lana 18 stav 1 tal
ove odluke, iskljulujuldi I Znosrellstyg i s e ¢
koja zavise od buduie profitabilnosti i

- .28 i 29 ove odluke;

2)i znos direktni h, i ndirektnih [ sinteti|

instrumente redovnog osnovnog kapitala onih subjekata finansijskog sektora u

kojima kreditna institucija nema znal ajno

direktnih, i ndirektni h i sintetil kih wul a



redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala
tih subjekata finansijskog sektora.

(2) Kreditna institucija iskljuluje iz iznos
faktora iz stava 1 talka 2 ovog |l ana pozic
pruganja usluge sprovolenj a pkihmstrdnenataaizl nos no
obavezu otkupa (eng. underwriting) ko j e dr gi naj vi ge pet radni
( 3) l znos koj i se oduzima u skladu sa stavo

instrumentima redovnog osnovnog kapitugl a koj
iznos svakog instrumenta redovnog osnovnog kapitala koji se oduzima u skladu sa

stavom 1 ovog |l ana tako gto iznos wulaganj a

iz talki 2 ovog stava:

1)i znos ul aganja |ije se oduzimawmjgel|l tamtai | e
2)ul egie koje svaki i nstrument redovnog O0S
ukupnom i znosu direktnih, indirektnih i s

instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog sektora u
kojimakreditnai nst i tucija nema znal ajno ulaganje

(4) lznos ulaganja iz |lana 18 stav 1 talka
stavki redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije nakon primjene odredbi iz stava
1 talka 1 al . 1 do 3eoviogial Ingreag an es eo cpurziinmeae n
ponder. rizi ka u skl adOdefak?2ilD3ipabtievamaizDiela!l i m Gl
treleg Glava.lV ove odluke
(5) Kreditna institucija odrelLuje iznos svak
komesedodj el juje ponder rizika u skladu sa st
talke 1 ovog stava pomnogi iznosom iz tal ke
1) iznos ulaganja kojem se dodjeljuje ponder rizika u skladu sa stavom 4 ovog

| I ana;

2)ul egl e koje je nasttaavlao 30 birad |lkuan @2m oivzog | | a|
(6) Za potrebe obraluna iznosa iz stava 1 o
odluli da goodwi I ne utvrLlLuje odvojeno.

Oduzimanje ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala kada kreditna

institucija ima znalajno ulaganje u subj
Ll an 31
Za potrebe |l ana 18 stav 1 talka 9 ove od|
od stavki redovnog osnovnog kapitala iskIljul
s pr o v ofoeudg, @nosno prodaje finansijskih instrumenata uz obavezu otkupa
koje se drge najvige pet radnih dana i odretl

pododsjekom 2 ovog odsjeka.

Ostali odbici od instrumenata kapitala finansijskih institucija



L1 a3@

(1) Ul aganja u instrumente kapitala finansi

nal i n:

1) svi instrumenti koji ispunjavaju uslove za kapital u skladu sa propisima koji se
primjenjuju na finansijsku instituciju koja ih je emitovala i koji su, kada se na
finansijsku instituciju primjenjuju zaht]| e
u najkvalitetniju kategoriju regulatornog

stavki redovnog osnovnog kapitala;
2) svi instrumenti koji ispunjavaju uslove za kapital u skladu sa propisima koji se

primjenjuju na emitenta, Koj i nemaj u r ok
instituciju ne primjenjuju zahtjevi koji se odnose na solventnost koji apsorbuju

prvi i srazmjerno najveli diiuodnassmashi h gulb
druga potragivanja u slulaju nesolventnos
unaprijed odrelene raspodjel e, odbijaju
kapitala;

3)s vi podreleni i nstrument i Koj i apseaer buju
ukl julujuli di skreciono pravo na otkaziva
stavki dodatnog osnovnog kapital a, s tim
instrumenata vel.i od iznosa dodatnog o0sno
od stavki redovnog osnovnog kapitala;

4)svi ostali podreleni instrumenti oduzi maj
gto kada je iznos tih podrelLenih instrumen

ta se razlika oduzima od stavki dodatnog osnovnog kapitala, a kada iznos
dodatnog osnovnog kapitala nije dovoljan, preostala razlika se oduzima od stavki
redovnog osnovnog kapitala;

55svi ostali instrumenti wukljuleni u regul at
sa relevantnim primjenljivim prudencijalnim okvirom ili svi ostali instrumenti za
koje kreditna institucija ne moge da doka

3 ili 4 ovog stava oduzimaju se od stavki redovnog osnovnog kapitala.

(2) U slulajevima iz stava 3 ovog Inaswma kred
komponentu kapitala za koju bi kapital ispunjavao uslove da ga je emitovala sama
kreditna institucija.

(3) Odbici iz stava 1 ovog |l ana ne primjenj
1) i ma odobrenje za rad, predmeatd |jeed nsougp etrivjiez
podlijege prudencijalnim zahtjevima koji

i regulativi Evropske unije. Ovaj pristup se primjenjuje na finansijske institucije
iz trelih zemalja za koje je utvrleno da

2) je institucija za elektronski novac;
3) je institucija za platni promet; ili
4) upravlja alternativnim investicionim fondom.

l nstrument i kapitala drugtava za osiguranje
zemalja
Ll an 33

(1) Ulaganja u instrumente kapitala dr ugt ava za osiguranje | dr

iz tremahja koja podlijedgu regimu solventno



ekvivalentan propisanom regimu solventnosti
nije vrgena pmoicjjenaoekxi majl @ se na sl jedel]
1) svi instrumenti koji ispunjavaju uslove za kapital na osnovu propisa iz oblasti

privrednog prava koji se primjenjuju na
reosiguranje iz trelih zemana aosknoojvau srue giif
tih trelinh zemal j a bez ogranil| enj a ukil ]
regulatornog kapitala, odbijaju se od stavki redovnog osnovnog kapitala;

2) SVi podrelLeni i nstrument i koji apsorbuju
u k | j u Hiskreciphoipravo na otkazivanje kuponskih isplata, odbijaju se od

stavki dodatnog osnovnog kapitala, a kada
veli od iznosa dodatnog osnovnog kapital
redovnog osnovnog kapitala;

3) sviosta | i podrelLeni i nstrument i oduzi maju se
tim gto kada je iznos tih podrelenih 1ins

kapitala, ta se razlika oduzima od stavki dodatnog osnovnog kapitala, a kada
je ta razli ka vteogasnovndg kaptatappseastald mazika se
oduzima od stavki redovnog osnovnog kapitala;

4 za drugtva za osiguranje i drugtva za r
podlijegu prudencijalnim zahtjevima Kkoj.
instrumentiuk | j ul eni u regul atorni kapital dr ug
reosiguranje iz treilih zemalja u skladu

solventnosti ili svi ostali instrumenti za koje kreditne institucije ne mogu da
dokagu da se priizmjteanj.ujlu, u2sliolvii 3 ovog st
stavki redovnog osnovnog kapitala.

(2) Kada je regim solventnost:i trele zemlj
kapitalu procijenjen kao ekvivalentan regi mu
instrumente kapitala drugtava za o0siguranje
zemal ja tretiraju se na i sti nalin kao i ul
osiguranje | drugtava za reosiguranje koja i
u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji.

( 3) U slulajevima iz stava 2 ovog |l ana, ki
regul atornog kapitala drugtava drugtava za o
|| 28 talka 2, |1 . 50 talka 2 i |1 60 talk
l nstrument i kapitala drugtava na koje se ne

na poslove osiguranja i reosiguranja
Ll an 34
Ulaganja u instrumente kapitala drugtava na

odnose na poslove osiguranja i reosiguranjaod uzi maj u se na sl jedeli
1) svi instrumenti koji ispunjavaju uslove za kapital na osnovu propisa iz oblasti

privrednog prava koji se primjenjuju na
ukl jul eni u najvalitetniiju k atreagnoirliejnuy ar
oduzimaju se od stavki redovnog osnovnog kapitala;

2) S Vi podreleni i nstrument i koj i apsorbuju
ukl jul ujuli di skreciono pravo na otkazi v:

od stavki dodatnog osnovnog kapitala, a kada | e i znos tih o



instrumenata veli od iznosa dodatnog osno
od stavki redovnog osnovnog kapitala;

3y svi ostali podrelLeni instrumenti oduzi maj
je i znos tih mpmemdatd enelhi imdtiranosa dopuns
razli ka oduzima od stavki dodatnog osnovr

od iznosa dodatnog osnovnog kapitala, preostala razlika se oduzima od stavki
redovnog osnovnog kapitala;

4) svi ostali instrumenti ukl j ul eni u regul atorni kapital
relevantnim primjenljivim regimom solvent
kreditna institucija ne moge da dokage da

ovog stava odbijaju se od redovnog osnovnog kapitala.

Nekvalitetne izl ogenost.i
Ll an 35
(1) Za potrebe |lana 18 stav 1 talka 13 ove
sljedelih stavki, pod uslovom da nijesu ukl]
1)dugni |l ki wukdfjmudme¢mt i dugnil ku hartiju od

depozit po vilenju;

2) preuzetu obavezu po kreditima, datu finansijsku garanciju i drugo jemstvo ili
bilo koju drugu preuzetu obavezu, nezavisno od toga da li je opoziva ili
neopoziva, osim neiskorig | eni h kreditnih sredstava ko

otkazati u bilo kojem trenutku i bez naja

zbog pogorganja kreditne sposobnosti dugn
(2) Za potrebe |l ana 18 stav 1 talkkg 13 ov
instrumenta jednaka je njegovoj ralunovodstyv
u obzir specifilne i spravAkku vskljedmosda il lza ]
ove odl uke, i znose oduzete u skladu sla |1l ano
smanjenja regulatornog kapitala povezana sa
kreditna institucija izvrgila od kada | e i
nekvalitetna.
( 3) Za potrebe | lana 18 stav 1 tial Bagnii3] koo
instrumenta Kkoji je otkupljen po cijeni ni ¢
razliku i zmelLu otkupne cijene i iznosa koji
(4) Za potrebe |l ana 18 stav 1 talka 13 ove ¢
po kreditima, preuzetog finansijskog jemstva ili bilo koje druge preuzete obaveze kako
je navedeno u stavu 1 talka 2 ovog |l ana jed
| i ni najvelu izlogenost kreditne instituci]j
kojumater i j al nu il i nematerijalnu kreditnu zagt
po kreditima jednak je neiskoriglenom iznosu
pozaj mi, a nominal ni iznos preuzetog finansi

koji bi subjekat morao da plati ako se aktivira jemstvo.

(5) Pri utvrlivanju nominalnog iznosa i1z sta
koje specifilne ispravkAVAwr isjkd dardais tsia 4d . k rlec



odluke, iznosi oduzetiuskladu sa |l anom 18 stav 1 talka 1

S ma

(6)

njenja regulatornog kapitala povezana sa

Za potrebe |l ana 18 stav 1 talka 13 ove

kao nekvalitetne:

2)

3)
4)

5)

7

S Vi

k

(10) Nekvalitetne izl ogenosti koj e podlij e
kl asifi kovat. kao nekvalitetne za potreb

i sp
1)

2)

izl ogen
skl adu

t Zza Kk o] uaostatus sieisaunjavanja dkmvezael n a st
|l anom 197 ove odl uke;

koja se smatra obezvrijelLenor
i) u skladu sa vagelim ralunovo
u probnom periodul lmanakl| adkuw ss:
odatne mjere restrukturiranja I

o
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ogenost u obliku obaveze koja, u slul a
na drugi nalin, vjerovatno ne bhQenaplatel a u ¢
iz kolaterala;

izl ogenost u obliku finansijske garancij
vjerovatno da bi primalac jemstva mogao da aktivira to finansijsko jemstvo, kao

i kada odnosn a izl ogenost koja | e obezbijelel
kriterijumume prema kojima se smatra nekyv

Za potrebe stava 6 talka 1 ovog |l ana,
ogenosti prema dugdgni ku koje su dospjele c
h bilansnphemal ogmnasitgini ku, smatra se d
bilansne izlogenosti prema tom dugni ku ne

ogenost na koje nije primijenjena mje
valitetna za potr ebedukd aosuisguBjenist av 1
I i usl ovi

ogenost ispunjava izlazne kriterijume
stanak kl asifikacije u kategoriju obe
el im ralunovodstveni m odonjuisastausom kIl asi
spunjavanja obaveza u skladu sa |l anon
0
S
n

DY - NO S
— QDO — O pp N
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gaj dugnika poboljgao se u tolikoj mj
e vjerovatno izvrgiti pot puna i pravo
i’k nema i znosd®dmaspjeli h duge o

O
o

Kl asifikacijom nekvalitetne izlogenost.:i
adu sar alagredvaodstvenim okvirom ne presta
valitetne izlogenosti za potrebe |l ana 18

gu 1
e ||
unjeni sljedeli wuslovi

izl ogenosti su prestale da bi ekhbsifikaciepol oga
kao nekvalitetne izlogenost:i u skladu sa
progl o j e naj manj e godi nu dana od dat u
restrukturiranja i datuma kada su izl ogel
zavisnosti od toga koji je datum kasniji; i



3) nakon primjene mjera restrukturiranja nema neizmirenih dospjelih iznosa, a
kreditna institucija je na osnovu analize
u vjerovatnolu potpune i bl agovremene otp

(11) Potpuna i blagovremena otpl at a ne smatra se Vvjerovatnon

izvrgio redovne i pravovremene uplate iznos
iznosa:
)i znosu koji je bio dospio prije nego gto

je bilo iznosa koji su dospjeli; ili
2) iznosu koji je otpisan u okviru odobrenih mjera restrukturiranja, ako nije bilo
iznosa koji su dospjeli.

(12) Nekvalitetna izlogenost za koju prestan
sa stavom 10 ovog |l ana, bil e eu sprjoecbdned m puesrlii
1) progle su najmanje dvije godine od datum

mjerama restrukturiranja ponovo klasifiko
2) mi ni malno tokom jedne polovine perioda u

periodu iz,gena su redovna i pravovremena pl a
pl alanja znatnog ukupnog iznosa gl avnice
3)yni jedna izl ogenost prema dugni ku nije dos

Mjere restrukturiranja

Ll an 36
(1) Mjerom restrukturiranja, u smislu ove odluke, smatra se ustupak kreditne institucije
prema dugni ku koji i ma potegkoia sa ispunj a\
vierovatno da e ih imati.Takav ustupak moge
se na neku od sljedelih mjera:
1) izmjenuusl ova obaveze dugni ka, ako takva iz
dugni k nije imao potegkola sa ispunjavan,j
2) potpuno il djelimilno refinansiranje oba

ne bi bilo odobr emo phba edjkdpriak smi jies piuma a\
finansijskih obaveza.

(2) Mjerama restrukturiranja smatraju se nar

1) novi usl ovi ugovora povol jniji su za dug
sl ul aju kada dugni k i ma p svbjie dintarsijsikdh s a P
obaveza ili fe ih vjerovatno i mati ;

2) novi usl ovi ugovora povoljniji su za dug
kreditna institucija ponudila dugnici ma
vrijeme, u slul aju k ada ispunjgvanjeln svbjima pot
finansijskih obaveza il:i e ih vjerovatno

)izl ogenost j e na osnovu usl ov a i nicija
nekvalitetna prije izmjene uslova ugovora, ili bi bila klasifikovana kao
nekvalitetna da ni jaugovorggl o do i zmjene usl

4) posl jedica mjere je potpuno il djelimiln

5 kreditna institucija odobrava primjenu ug

mogul nost promjene uslova wugovora I izl c



nekvalitetna prije primjene tih odredaba ili bi bila klasifikovana kao nekvalitetna
da te odredbe nijesu primijenjene;

6)u trenutku odobravanja duga ili neposredn
pl alanja glavnice ili kamata po dinoejgoj ob
instituciji, koja je bila klasifikovana
kl asifi kovana kao nekvalitetna da ta plal

7)izmjena wuslova wugovora koja ukljuluje ot
takva izmjena predstavlja ustupak.

(3) Sljedeie okolnosti pokazuju da su mogda
QDinicijalni ugovor je dospio vige od 30 da
prije njegove izmjene il./ bi bio dospio v
2dugni k ¢me kadaije zakljulio ugovor o Kkr
nakon toga, izvrgio plalanje glavnice ili

prema istoj kreditnoj instituciji koja je bila dospjela 30 dana najmanje jedanput

tokom tri mjeseca prije odobravanj a novog zadugenj a;
B)kreditna institucija odobrava primjenu ug

mogul nost promjene uslova ugovora, a izlo

dospjela 30 dana da te odredbe nijesu primijenjene.

(4) Za potilemea @ewog@gkole koje dugnik i ma ¢
finansijskih obaveza procjenjuju se na nivou
u dugni kovoj grupi koja su obuhvalena ralun
fizilkih |Iica Wweje kontroligu tu gr-r

Odbici za nekvalitetne izlogenost

Ll an 37

(1) Za potrebe |l ana 18 stav 1 talka 13 ov
utvrLuj e primjenl jivi i znos nedostajuleg pokri
se oduzima od stavkiredovhogos novnog kapitala tako gto iz
ovog stava oduzima od iznosa utvrlLenog u tal
iz talke 1 veli od iznosa iz talke 2 ovog st
(2) zbir:

- neobezbijelenog di jela svake neik val it ¢
pomnogenog sa primjenljivim faktorom iz

- obezbijelLenog dijela svake nekvalitet
pomnogenog sa primjenljivim faktorom iz

2zbir sljedeliih stavki pod uslnouw oine |ldoag esneo so

- specifilnih ispravki vrijednost:i za kr e

- AVAu skladu sa |l . 16 i 109 ove odl uke;

- ostalih smanjenja regulatornog kapitala;

- za kreditne i nstitucije koj e izral una?
izl ogenost.i pri mj eno®ma inigrnim sejting gistemina,s n o v a
apsolutnih vrijednost:i il zhBsataduidetialh k
oveodlukek oji se odnose na nekvalitetne izl c
vrijednost pripisiva svako]j nekwal i tetr
I znosi oduzeti 18a st ano\bwe odukedpmpand o ge s a

ulegiem iznosa ol ekivanog gubitka za ne



iznosu ol ekivanog gubitka za izlogenost
obaveza ili nijesu u tom statusu,zavi sno od toga gta je pri

- kada je nekvalitetna izlogenost ot kupl j
dugni k duguje, razlike izmelLu otkupne c|i
- iznosa koje je kreditna inst.i tifikovdng a ot pi

kao nekvalitetna.

(2) ObezbijelLenim dijelom nekvalitetne izl og
Zza potrebe zantewazlai vamgjudat ornim kapital om u sk
glava 11 ove odluke, s ma tnroam dkar ejdé t a b mh zalge
nematerijalnom kreditnom zagtitom il da | e
na nepokretnostima.

( 3) NeobezbijelLeni dio nekvalitetne izlogen
izl ogenosti navedene u | lanu 35 stav 1 ove o
ako postoiji.
(4) Za potrebe stava 1 talka 1 alfakiosij a 1 ovo
(1)0,35-za neobezbijeleni di o nekval ueatne i z
periodu izmelLu prvog I posl jednjeg dana t
klasifikovana kao nekvalitetna;
(2)1-za neobezbijelLeni di o nekvalitetne izlo
dana | etvrte godine nakon ¢tnekvajitetnai z|1 ogeno
(5) Zapotrebest ava 1 talka 1 alinejs@ 3lgedelilil dmkt
(1)0,25-za obezbijeleni dio nekvalitetne izlog
i zmelLu prvog [ posl jednjeg dana | etvrte
klasifikovana kao nekvalitetna;
(2)0,35-za obezbijelLeni dio nekvalitetne izl og
i zmelLu prvog i posl jednjeg dana pet e g

klasifikovana kao nekvalitetna;
(3055-za obezbijelLeni denostkvhbjtesaepirizmpe

i zmelLu prvog [ posl jednjeg dana Jgeste (
klasifikovana kao nekvalitetna;

(4070-za dio nekvalitetne izlogenost:.i kKoj i
skl adu sa Dijel om lukeilekhda jmu gitanp stambdnilkreditv e o d
za koji garantuje priznat:.i prugal ac zagt
primjenjuje u periodu izmelu prvog i posl
je izl ogenost klasifikovana kao nekvalite

(5)0,80-zadio nekvalitetne izlogenost.:. koji e ¢
il nematerijalnom kreditnom zagtitom u
odl uke koji se primjenjuje u periodu izm
godine nakon ¢t ofikgvana kaanekvaiitetmap st kIl asi

6)080-za dio nekvalitetne izlogenost.i koj i
skladu sa Dijelom trelim glava |1 ove odl
za koji garantuje priznati prugéadiac zagt
primjenjuje u periodu izmelLu prvog i pos.l
je izlogenost klasifikovana kao nekvalite

(1-za dio nekvalitetne izlogenost.i koj i ] e

nematerijalnom kredit ndinm ezlaogm ittroen ium sgkll aav



odl uke koji se primjenjuje od prvog dana
klasifikovana kao nekvalitetna;

8)085-za dio nekvalitetne izlogenost.i kKoj i
skl adu sa dijel om utkreeliilm gakaov a el Ir ioivjee |o dol
za koji garantuje priznati prugal ac zagt
primjenjuje u periodu izmelu prvog i posl
je izl ogenost klasifikovana kao nekvalite

(9)1-zadionekval i tetne izl ogenosti koji je obez
sa dijelom treiim glavom Il ili ako je ri
priznat:. prugalac zagtite kako je navede
primjenjuje od prvogdanades et e godi ne nakon gto je izl
kao nekvalitetna.

(6) lzuzetno od stava 5 ovog |lana, sljedeli
izl ogenosti za koji garantuje ili jemli il:i
kredite:

1) 0 za obezbijelLeni dio nekvalitetne izl oge
polinje godinu dana nakon ¢gto je izlogen
zavrgava sedam godina nakon ¢gto je izloge
[

2)1 za obeizbdijoelneenk val i tetne izl ogenosti koj
osme godine nakon gto je izlogenost kIl asi

(7) lzuzetno od stava 4 ovog |l ana, ako je z

dana nakon gto jeekhvastitekomanazkaogava dvi|j
klasifikovana kao nekvalitetha, odobrena mjera restrukturiranja, faktor koji je
primjenljiv, u skladu sa stavom 4 ovog ||l ana
odobrena bile pr i mpgeeribda odgodinedarmk om doda't

(8) lzuzetno od stava 5 ovog |l ana, ako je .
godine nakon gto je klasifikovana kao nekval
je klasifikovana kao nekvalitetna odobrena mjera restrukturiranja, faktor koji je

primjenljiv u skladu sa stavom 5 ovog |l ana
odobrena bile primjenljiv i tokom dodatnog p
(9) Odredbe st . 7 i 8 , rimjenjuju kel sanmoau odnosu na prvu mjeru

restrukturiranja koja je odobrenana kon kl asi fi kovanja izlogeno

Pododsjek 2

l zuzel a i alternative odbicima od stavki
Pragovi i zuzel a za odbeddving osadvreoyg kapitalad st av k
Ll an 38
(1) Kreditna institucija, prilikom oduzi anj
stav 1 tal. 3 i 9 ove odluke, ni j e dugna da
stava, |iji je zbia pedgakitlstmaaj 2 odogzhb
odl ogena poreska sredstva koja zavise od

privriemenih razlika, a ukupno su manja ili jednaka od 10% stavki redovnog



osnovnog kapitala kreditne Il nstitmcij e
sl jedel e:

- 11. 14 do 17 ove odl uke;

-l lan 18 stav 1 tal. 1 do 8,ovetodldk&x a 11 ¢
i skl julujuli odlogena poreska sredstva |
i proizilaze iz privremenih razlika;

2) ako kreditna i mjeotulaganecuisybpekat fimaasijskog sektora,
direktna, indiretna i sintetilka wul aganj
redovnog osnovnog kapitala tih subjekata koja su ukupno manja ili jednaka od
10% stavki redovnog osnovnog kapitala kreditne instit uci j e i zr al unat.
primijene:

- 14 do 17 ove odluke;
-l lana 18 stav 1 tal. 1 do 8, talka 11
i skl julujuli odlogena poreska sredstva |
i proizilaze iz priviemenih razlika.
(2)Zapotrebe stava 1 ovog |l ana, iznos praga |
pomnogenog sa procentom iz talke 2 ovog stayv

1) preostal:i iznos stavki redovnog osnovnog
i zvrgena wusklalivanja i p. 14 dm iL8joecrogiluke) e o d b i
al i bez primjene pragova izuzela iz ovog

2) 17,65%.

( 3) Za potrebe stava 1 ovog |l ana kreditna
poreskih sredstava u ukupnom iznosu stavki Kk
iz tlalkwog stava podijel.i iznosom utvrLlenim

1)i znos odlogenih poreskih sredstava koj a
proizilaze iz priviemenih razlika, a ukupno su jednaka ili manja od 10% stavki
redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije;

2) zbir:
- i znosa imogttavh;ke 1
- iznosa direktni h, i ndirektnih [ sintet
instrumente regulatornog kapitala subjekata finansijskog sektora u kojima
kreditna institucija <guokapnzjedaakadlimarga ul a g a

od 10% stavki regulatornog kapitala kreditne institucije.

(4) Ul egie znal ajnih ulaganja u ukupnom i zn
iznosi 1 umanjen za ulegle iz stava 3 ovog |

(5) Iznosima stavki koji se neoduzimaj u u skl adu sa stavom 1 oV
se ponder rizika od 250%.

Zahtjev za oduzimanje kada se primjenjuju konsolidacija i dodatna supervizija

Ll an 39
(1) Za potrebe obraluna regul atornog kapita
osnhovi i konsolidovanoj osnovi, kada Centralna banka od kreditne institucije zahtijeva
ili joj odobrava primjenu metoda ralunovodst
il i knjigovodstvene vrijednost:i zahtijevane



dodat ni nadzor nad finansijskim kongl omer at
kreditnoj instituciji da ne oduzima ulaganja u instrumente regulatornog kapitala

subjekta finansi | skog sektora u kojem matil|lna kredit

hol ding il mati | ni mjegoviti finansi | ski h

ulaganje,ak o su i spunjeni sljedeli usl ovi

l) subjekat finansijskogigeaekboja,jdrdguygbvaa
ili osiguravajuli holding;

2)to drugtvo za osiguranje, drugtvo za re
ukl juleno je u istu dodatnu superviziju u
dodatni nadzor nad finansijskim konglomer at i ma kao mati | na
institucija, mati | ni finansijski hol di ng

kreditna institucija koja ima ulaganje;
3) kreditna institucija je dobila prethodno odobrenje Centralne banke;

4) prije izdavanja odobrenjaiztal ke 3 ovog stava i kKonti nt
moraju biti ispunjeni uslovi Centralne banke da su nivo integrisanog upravljanja,
upravljanje rizikom i interna kontrola gt
obuhvat konsolidaci | e hmetaanadekvatnk om od ut vr

55 ul aganja u subjekat pripadaju jednom od s
- matilnoj kreditnoj instituciji;

- matilnom finansijskom holdingu;
- matilnom mjegovitom finansijskom hol di n:

- kreditnoj instituciji;

- zavisnom drugtvu jednog odtallkjee kkaotjae ij
ukl juleno u obuhvat konsolidacije u skI
(2) Odabrani metod iz stava 1 ovog |l ana pri

(3) Za potrebe obraluna regulatornog kapital

osnovi, kreditnainst i tuci ja koja podlijege supervi ziji
sa Zakonom ne oduzima ulaganja u instrumente regulatornog kapitala koje emituju

subjekti finansijskog sektora ukljuleni u ob
osimakoCentraina banka odl ul i da su ta oduzimanj a
narolito za svrhe strukturnog razdvajanja ba
(4) Ulaganja u vezi sa kojima se ne vrge odu
smatr aj ue nsoes tiizmao ¢ dodjeljuje i m se ponder r

Glava Il Odjeljak 2 ili 3 ove odluke, prema potrebi.

(5) Prilikom izralunavanja regulatornog kapi
102 ove odlukene primjenjuju se odredbe stava 3 ovo

(6) Ako kreditna institucija primjenjuje met
dedukcije i agregacije, kreditna institucija objavljuje dodatne kapitalne zahtjeve i stopu
adekvatnosti kapitalaf i nansi j skog kongl omerata izral una

zakona kojim se ureluje dodatni nadzor finan



Odsjek 4
Redovni osnovni kapital

Redovni osnovni kapital

Ll an 40
Redovni osnovni kapital kreditne institucije sastoji se od stavki redovnog
osnovnog kapitala nakon sprovolenja wusklali
odluke, odbitnih stavki u skladu sa |l anom !
ove odluke.

ODJELJAK 3
Dodatni osnovni kapital

Odsjek 1
Stavke i instrumenti dodatnog osnovnog kapitala

Stavke dodatnog osnovnog kapitala

Ll an 41
(1) Stavke dodatnog osnovnog kapitala sastoje se od:
1) instrumenata kapitala, ako su ispunjeni usloviizl | ana 42 stav 1 ove
2)raluna emisione premije koji se odnose na
(2) I nstrumenti i1z stava 1 talka 1 ovog | Il an

osnhovnog kapitala ili dopunskog kapitala kreditne institucije.

Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala

Ll an 42

(1) Instrumenti kapitala ispunjavaju uslove za instrumente dodatnog osnovnog

kapitala samo ako su ispunjeni sl jedeli usl o

1) instrumente je direktno emitovala kreditna institucija i ti instrumenti su u
potpunosti plalileni:;

2)instrument.i nijesu u vliasnigtvu nijednog
- kreditne institucije il:iI njeni h zavisni
- drugtva u kojem kreditna institucija i me
[ putem kontrol b, pe@®waillivkégei ghbhaal

3)ysticanje vliasnigtva nad i nstrumenti ma, (
kreditna institucija;

4) i nstrument i su podrelLeni u odnosu na in
slulaju nesolventnost. kreditne instituci

5) instrumen t i nijesu obezbijelLeni, ni ti pokr i\
podreleni status potragivanja od strane b

- kreditne institucije il:@ njeni h zavisni



- matilnog drugtva kreditne ignsatviat,uci j e i

- matilnog finansijskog holdinga il:@ njeg

- mjegovitog holdinga ili njegovih zavisn

- mjegovitog finansijskog holdinga il:] nj

- bilo kog drugtva koje je Dblis&gbowpwovezar
tal ke;

6) i nstrument.ii nijesu podlogni bil o kakvim
poboljgava podrelLeni status potragivanja
nesolventnosti ili likvidacije;

7Yinstrument.i nemaj u rok dos putijinstiumentineodr edb
ukl juluju podsticaj kreditnoj instituciji

8ako instrument. ukl juluju jednu i1li vige
opcije kupovine, opcije se mogu izvrgit.i
emitenta;

9 nadi nstrumenti ma moge da se izvrgi opcij a
ponovo kupe samo ako su ispunjeni usl ovi
pet godina od dana emisi|je, osim kada su
ove odluke;

10)u odredbama kojimas e ur el uj u instrument.i nije nav
da bi kreditna institucija, zavisno od s
instrument e, osim u slulaju nesolventnos
kreditna institucijane dajeta k ve navode na drugi nal i n;

1)k redi tna institucija ne navodi izrilito i
izvrgenje opcije kupovine, otkupa il:/| pon

12)r aspodjele u vezi sa instrumentima i spunj
- i spl aleujja stavki raspologivih za raspod
- nivo raspodjela po instrumentima ne mijenja se u odnosu na kreditnu

sposobnost kreditne institucije il:i nj e
- odredbe koji ma se ureluju I nstrument i
diskreciono prav o da u bil o kom trenutKku ot
instrumentima na neogranil|leni period i r

institucija t a ot kazana pl al anj a mo g e
ispunjavanje dospjelih obaveza;

- otkazivanje raspodjela ne predstav| | a sl ul aj nastank:
neispunjavanja obaveza kreditne institucije;

- otkazivanje raspodjela ne nameie ograni

13)i nstrument i se ne uzimaju o0 obzir proi ut
institucije vele osde njakmnweo iumovwilnev,angleo vr
propisima kojima se ureluje nesolventnost

14)odredbe kojima se wureluju instrument: yA¥:
dogalLaja koji je utvrlLen kao pokretal, p
glavnice instrumentaili da se i nstrumenti transformig
osnovnog kapitala;

155odr edbe kojima se ureluju instrument:i ne
prepreka za dokapitalizaciju kreditne institucije;

16)ako emitenti ma sj edi gte u trel oj zeml ji i di o
koji je predmet sanacije ima sjedigte wu
emitent ima sjedigte u Crnoj Gor i [ Ev

odr edbama k oj iinstaumentezahtijeva de trgjan otpis ili konverzija
glavnice instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala, u skladu sa



odlukom Centralne banke koju donese u ostvarivanju funkcije organa za
sanaciju kreditnih i nst i kojaeseopnase nawtpis zvr gayv
i konverziju i nstrumenat a kapital a, utvrLlenih :
sanacija kreitnih institucija;
17)ako emitent ima sjedigte u trel oj zemlji i nije dio grupe za sanaciju | iji subjekat
koji je predmet sanacije ima sjedigte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji, propisima
ili ugovornim odredbama kojima se urel.uju instrumenti zahtijeva se trajan otpis
ili konverzija glavnice instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala,
u skladu sa odlukom relevantnog organa iz trel e zemlje;
18)ako emitent ima sjedigte u trel oj zemlji i dio je grupe za sanaciju | iji subjekat
koji je predmet sanacije ima sjedigte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji ili ako
emitent ima sjedigte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji instrumenti se mogu
emitovati samo u skladu sa propisima trel e zemlje ili na osnovu njih samo ako
je prema tim propisima izvrgenje ovlag Enja otpisa i konverzije djelotvorno i
izvrgivo na osnovu zakonskih odredaba ili pravno izvrgivih ugovornih odredaba
kojima se priznaju sanacija ili druge mjere otpisa ili konverzije;
19)instrumenti nijesu predmet sporazuma o prebijanju ili netiranju kojima bi se
umanijila njihova sposobnost za apsorpciju gubitaka.

(2) Za potrebe stava 1 talka 1 ovog |l ana sa
pot pun o prihvatyiv j@klaceinstrument dodatnog osnovnog kapitala.
(3) Za potrebe stava 1 talka 7 ovog | I ana,

koje omoguliavaju da se na datum emisije mo
vrjerovatno otkupiti.

4Podsticaji za otkup iz stava 3 ovog |l ana
l) opcija kupovine kombinovana sa povelanje
ako kupovina nije izvrgena (opcija kupovi

2) opcija kupovine kombinovana sa zahtjevom ili opcijom investitora da konvertuje
instrument u instrument redovnog osnovnog kapitala ako kupovina nije
i zvrgena,;

3) opcija kupovine kombinovana sa promjenom odnosne kamatne stope kada je
kreditni spred koji se dodaje nadruguodnosnu kamat nu stopu veli
stope plalanja umanjene za svop stopu;

4 opcija kupovine kombinovana sa povelanjen
5) opcija ponovnog st aremajketimgjogtionhkambinovgnaspt e ( en
povelanjem kreditnog spr edadnosne &kamatteme nt a

stope kada je kreditni spred koji se dodaje na drugu odnosnu kamatnu stopu

veli od inicijalne stope plalanja umanjer
ponovo stavljen na trgigte;

stavljanje i nstr umeksetingoftmeanstumegtjngnat i 6edg .

se investitorima stavlja do znanja da | e
kupovine.
Ogranil|l enja otkazivanja raspodjela po instr

kapitala i karakteristike koje bi mogle biti prepreka dokapitalizaciji kreditne
institucije



Ll an 43

(1) Za potrebe |l ana 42 stav 1 talka 12 alin

se ureluju instrument.i dodatnog osnovnog ke
sljedel e:

l) zahtjev za raspodjele po i nstaspodmlapot i ma u

instrumentu koji emituje kreditna institu

u odnosu na instrument dodatnog osnovnog

redovnog osnovnog kapitala;
2) zahtjev za isplatu raspodjela po instrumentima redovnog osnovnog kapitala,

dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
da se ne izvrge raspodjele po tim instrun
3y obavezu zamjene isplate kamata ili divide
obliku.
(2) Kreditna institucija ne smije ni na bil
stava 1 talka 3 ovog |l ana.
(3) Karakteristike instrumenata koje bi mogle da budu prepreka dokapitalizaciji
kreditne institucije u smislu |lana 42 stayv
kreditne institucije zahtijeva nadoknada pos
slulaju izdavanja novog instrumenta kapital a.
Smanjenje vrijednosti ili konvertovanje instrumenata dodatnog osnovnog
kapitala
Ll an 44
(1) Za potrebe |l ana 42 stav 1 talka 14 o\
osnovnog kapitala priedbg:enjuju se sl jedelie od

l) dogalaj k o] i(eng. &igggr event)entstaje kada stopa redovnog
osnovnog kapitala kreditne instituciije i:
padne ispod bilo kog od sljedeiih nivoa:
- 5,125%;

- nivoa Vvigeg od 5,125%okKopepdi ki ediltigae idr
odredbama kojima se ureluje instrument;

2) kreditna institucija u odredbama koji ma s
iz talke 1 ovog stava, moge da blige defi
pokretalii,;

3) akoodredbe kojimas e ureluju instrument.i zahtijeva
i nstrument e redovnog osnovnog kapital a
pokretal, u tim odredbama treba blige nav
- stopu takvog konvertovanj a [ ograni | e

konvertovanje;
- raspon u okviru kojeg Il e se instrument.
osnovnog kapitala;

4) ako odredbe kojima se wureluju instrument
dogalLaja koji je pokretal Ssmanj iznosaz nos n
umanjuje se:

- potragivanje i maoca instrumenta u sl ul

kreditne institucije,



- i znos koj i treba pl atiti u slul aju iz
instrumenta, |
- raspodjele po instrumentu;

5) ako je instrumente dodathog o snovnog kapitala emitoval
sjedigtem u trelo]j zeml j i, pokretal iz ot
izralunava se u skladu sa vagelim propis
odredbama kojima se ur eluj yeCentranabaokme nt i ,
uvjerena da su te odredbe ekvivalente zah

(2) Smanjenjem vrijednosti ili konvertovanjem instrumenta dodatnog osnovnog
kapitala, u skladu sa vagelriathunovodstvenim okvirom, n e
ispunjavaju uslove za stavke redovnog osnovnog kapitala.

(3) Iznos instrumenata dodatnog osnovnog kapitala koji se priznaju kao stavke

dodat nog osnovnog kapitala ogranilen je n a
osnovnog kapitala koji bi nastao kada bi iznos glavnice instrumenata dodatnog

osnhovnog kapitala bio u cjelosti smanjen ili konvertovan u instrumente redovnog

osnovnog kapitala.

(4) Ukupni iznos instrumenata dodatnog osnov
smanjiti ili konvertovatir etoalnasrne nmageaodga La
od manjeg od sljedela dva iznosa:

1) iznosa koji je potreban da bi pokazatelj redovnog osnovnog kapitala kreditne
institucije ponovo u cjelosti dostigao 5,125%;
2) iznosa ukupne glavnice instrumenta.

(5) Po nastankusaogmdtaja Kokrnet &l em, kreditn
da:
1) o tome odmah obavijestiti Centralnu banku;
2) o tome obavijesti imaoce instrumenata dodatnog osnovnog kapitala; i
3) smaniji iznos glavnice instrumenata ili da konvertuje instrumente u instrumente
redovnog osnovnog kapitala bez odlaganja, ali najkasnije u roku od mjesec
dana, u skladu sa zahtjevom iz ovog ||l ana

(6) Kreditna institucija koja emituje instrumente dodatnog osnovnog kapitala koji se

konvertuju u redovni osnovni kamei tmpdkred aln
obezbjelLuje da je njen odobreni akcijski Kk
konvertovanje svih takvih konvertibilnih instrumenata dodatnog osnovnog kapitala u

akcije u slulaju nastanka dogalLaja koji je p

(7) Na dan emisije konvertibilnih instrumenata dodatnog osnovnog kapitala iz stava 6
ovog |l ana potrebno je dobiti sva odobrenj a
trenutku raspolage potrebnim prethodnim odo
redovnog osnovnog kapitala u koje bi se ti instrumenti dodatnog osnovnog kapitala
konvertoval. po nastanku dogalLaja koji |Je po

(8) Kreditna institucija koja emituje instrumente dodatnog osnovnog kapitala koji se
konvertuju u redovni osnovni kappohkt e tpad n
obezbjeluje da u njenom osnivalkom aktu, S
postoje proceduralne prepreke za to konvertovanje.



(9) Ako kreditna institucija utvrdi da je udio redovnog osnovnog kapitala pao ispod

nivoa definisanogowogstlalvaunal ktoglikmm sle pokr el e
smanjenje vrijednosti instrumenta organ upravljanja ili bilo koje drugo relevantno tijelo
kreditne institucije bez odlaganja wutvrLuje
nastaje neopoziva obaveza smanjenja vrijednosti ili konvertovanja instrumenta.

(10) lznos |iju je vrijednost potrebno sman
mogul e i u roku od najvige jednog mjeseca o0
dogalaj koji je potme9®abvaoagsklada. sa stav

(11) Centralna banka moge da zahtijeva da s¢
procijeni da je uspostavljena potrebna sigurnost u vezi sa iznosom koji treba

konvertovati ili koji treba smaniiti ili ako procijeni da je potrebno trenutno konvertovanje

ili smanjenje vrijednosti instrumenta.

(12) Ako se u skladu sa odredbama koji ma se

kapitala zahtijeva nezavisna provjera iznos
konvertovati, ili kada nezavisnu pr ovj eru zahtijeva Central n:
iznosa |iju je vrijednost potrebno smanjiti
drugo relevantno tijelo kreditne instituci)|j
izvrgenj e. Neerpawei ymaiprse gto je prije mogul
kreditnoj instituciji za smanjivanje vrijednosti ili konvertovanje instrumenta dodatnog
osnovnog kapitala i za ispunjavanje zahtjeva
Povelavanje i znosajempysmamenjae nakon n

Ll an 45
(1) Smanjenje iznosa glavnice primjenjuje se srazmjerno na sve imaoce instrumenata
dodatnog osnovnog kapitala koji i maju sl il e
identilan pol etni ni vo.
(2) Smanjenje vrijednost:i glavnice se smatr
talka 14 ove odluke, ako su ispunjeni sl jede

l) sve raspodjele koje se plalaju nakon s me
umanjenom iznosu glavnice;

2y povel angmo svtrii jbeaziraju se na dobiti nakon
formalnu odluku kojom se potvrlLuje konaln
3)ysva povelanja vrijednost:i instrumenta il

glavnice sprovode se uz puno diskreciono pravo kreditne institucije koja
podlijege ogranil enj i4ndo 6 kvog stavap neqosji | az e |

obaveza za tu kreditnu instituciju da sp
pod specifilnim okolnosti ma;
4 povelanje vrijednost.i sprowgwvodi i 2melhwa 9lrio
instrumenata dodatnog osnovnog kapitala na kojima je sprovedeno smanjenje

vrijednosti;

5 naj vel.i iznos Kkoji se moge pripisati sur

zajedno sa kuponskom isplatom na umanjeni iznos glavnice jednak je dobiti



kreditne i nstitucij e pomnogeno,j i znoson
utvrlLenog alinejom 1 ove talke iznosom ut
- zbir nominalnog iznosa svih instrumenata dodatnog osnovnog kapitala te

kreditne institucije na kojima je sprovedeno smanjenje vrijednosti prije nego

gto je sprovedeno to smanjenje Vvrijedno:
- ukupan osnovni kapital kreditne institucije;

6) sa zbirom svihiznosa povelanja vrijednost:i [ K upc
iznos glavnice postupa se kao sa isplatom koja za posljedicu ima smanjenje
redovnog osnovnog kapitala i podlijege,
instrumenata redovnog osphiomaog kapital an,a
raspodjeljivim iznosom iz |lana 167 Zakon

(3) Za potrebe stava 2 talka 5 ovog |lana o

povel anja vrijednost:i

Korigienje subjekata posebne namjene za indi
kapitala
Ll an 46
(1) Ako kreditna institucija 1ili subjekat L
kapitala koji je upisao subjekat posebne namjene (eng. special purpose entity i SPE),
t aj se instrument kapitala na nivou kreditn
kapitalom veleg kvaliteta od najnigeg kvalit
posebne namjene i kapitala koji j e subjeka

stranama. Taj se zahtjev primjenjuje na konsolidovanom, potkonsolidovanom i
pojedinalnom nivou primjene prudencijalnih z

(2) Prava imalaca instrumenata koje je emitovao subjekat posebne namjene nijesu

povlaglenija nego gto bi bila da je instrume
subjekat ukljulen u konsolidaciju.

Posljedice prestanka ispunjavanja uslova za instrumente dodatnog osnovnog

kapitala

Ll an 47
U slulaju da instrument dodatnog osnovnog ka
| 1 ana 42 stav 1 ove odluke:

1) taj instrument odmah prestaje da ispunjava uslove da bude tretiran kao
instrument dodatnog osnovnog kapitala; i

2)di o raluna emisione premije koji se odnos
ispunjava uslove da bude tretiran kao stavka dodatnog osnovnog kapitala.

Odsjek 2
Odbici od stavki dodatnog osnovnog kapitala



Odbitne stavke od stavki dodatnog osnovnog kapitala

Ll an 48
(1) Kreditna institucija oduzima od stavki dodatnog osnovnog kapitala:
1) direktna, i ndirektna i sintetil ka ul aga

instrumente dodatnog o0snovnoginsraneritet al a,
dodatnog osnovnog kapitala za koje bi kreditna institucija mogla da ima
obavezu kupovine na osnovu postojelih ugo

2)direktna, indirektna I sinteti| ka ul agan
kapitala subjekata finansijskog sektora sa kojima kreditna institucija ima

reciprolna melLusobna wulaganja za koja je
cilj vjegtal ko povelanje regulatornog kap

)y primjenl jiwvi i znos direktni h, I ndter ekt ni
dodatnog osnovnog kapitala subjekata fina
sa |l anom 52 ove odl uke, ako kreditna i
znal ajno ul aganj e;

4) direktna, i ndirektna i sinteti]lka wul agar
dodatnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog sektora ako kreditna
institucija u tim subjektima ima znal ajno
[

iz pruganj a usl uge sprovolenj a ponude,
instrumenata uz obanw®jzwi ®d kpeta rkadrei ”Mrdan

5 iznos stavki koje treba oduzeti od stavki
58 ove odluke, koji prelazi iznos stavki dopunskog kapitala kreditne institucije;

[

6) sve poreske trogkove povezane sa a&tavkan
predvidljive u trenutku njihovog obral un
odgovarajuli nalin uskladi iznos stavki
mj er i u koj oj takvi por eski trogkovi uma
primjenjivati za pokrivanje rizika ili gubitaka.

(2) Za potrebe stava 1 tal. 1, 3 i1 4 ovog | I
do 25 ove odluke mutatis mutandi, odnosno sa potrebnim odgova
pri | emu se upulivanja na redbvwanjpoanopandod

osnovni kapital.
Oduzimanje ulaganja u sopstvene instrumente dodatnog osnovnog kapitala

Ll an 49
(1) Za potr othvel tlall &kma 148 ve odl uke, kreditna
ulaganja u sopstvene instrumente dodatnog osnovnog kapitala na osnovu bruto dugih
pozicija

(2) lzuzetno od stava 1 ovog |l ana:

1) kreditna institucija moge da izraluna izt
dodatnog osnovnog kapitala na osnovu neto duge pozicije ako su ispunjeni
sljedeli uslovi
- duge i kratke pozicije su u istoj odnosn o j izl ogenost.i i Kr e

ukl juluju rizik druge ugovorne strane;
- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knjizi pozicija
kojima se ne trguje;



2)

3)

kreditna i nst inbsukojisg aduzond raeditaktpae indirektna ili
il

sintet ka ulaganja u indeksirane harti]
odnosn u izl ogenost prema sopstvenim instr
kapitala u tim indeksima;

kreditna i nstituci juta dugeo goeicije dua sopstverinn r a b

instrumentima dodatnog osnovnog kapitala koje proizilaze iz ulaganja u
indeksirane hartije od vrijednosti sa kratkim pozicijama u sopstvenim
instrumentima dodatnog osnovnog kapitala koje proizilaze iz kratkih pozicija u
odnosni m i ndeksi ma, pa i onda kada te krat
ugovorne strane, ako su ispunjeni sljedel
- duge i kratke pozicije su u istim odnosnim indeksima,

- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knjizi pozicija

kojima se ne trguje.

Oduzimanje ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog kapitala subjekata

fi

od |l
1)

2)

nansijskog sektora i kada kreditna instit

ulaganje kojem je cilj vjegtalko povelan
Ll an 50

Kreditna institucija sprstavbtdal od2zi Bhanj &

uke na sl jedeli nalin:

ul aganja u instrumente dodatnog osnovnog

bruto dugih pozicija;
za svrhu oduzimanja, stavke dodatnog osnovnog kapitalad r ugt va za o0si gu
tretiraju se kao ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog kapitala.

Oduzimanje ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog kapitala subjekata

finansijskog sektora

Ll an 51
Kreditna institucija vstaglt aoBdidovemdiukg na i z | |
sljedelii nalin:
1) kreditna institucija moge da izralwuna dir-r
instrumente dodatnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog sektora na

osnovu neto duge pozicije u istoj odnosn o | izl ogespatni enakaol g e

uslovi:

- datum dospijeia kratke pozicije jednak |j
je kasniji od njega i1ili je preostal:]i ro
jedna godina;

- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knjizi pozicija
kojima se ne trguje;

2) kreditna institucija odreluje i1znos koji
sintetil|lka wulaganja u indeksirane hart.i ]
odnosn u izl ogenost pr ema subjelsata rfimansgskog i ma k¢

sektora u tim indeksima.



Oduzimanje ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog kapitala kad kreditna
i nstitucija nema znalajno ulaganje u subj

Ll an 52
(1) Za potr sthvelt |all keve @MU, kr edi t na i nstituci|j
primjenljivi i znos Kkoj i se oduzima tako gto
faktorom izvedenim iz obraluna iz talke 2 ov
l)ukupan i znos za koji su direktna, indir
institucije u instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog
kapitala i dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora u kojima kreditna
institucija nema znalajno ulaganje vela
kapitala kreditne akongptimijgnecci j e, i zralunat:.
- 11. 14 do 17 ove odl uke;
-l lana 18 stavt&htlalal .1 2 kadld qvb odiuke,t a l
i skljulujuli odlogena poreska sredstva |
i proizilaze iz privremenih razlika; i
- 1. 28 i 29 ove odluke;
2) izno s direktni h, i ndirektnih [ sintetilKk
instrumente dodatnog osnovnog kapitala onih subjekata finansijskog sektora u
kojima kreditna institucija nema znal ajno
svih direktnih, indirektninis i nt et i | ki h ul aganj a kreditne
redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala
tih subjekata finansijskog sektora.
(2) Kreditna institucija iskvygalluljEezanabin alnos
faktora iz stava,ploztiaclikiae 2p rooviozgadlleaniaz pr ugan
ponude, odnosno prodaje finansijskih instru

najvige pet radnih dana.

( 3) l znos koj i se oduzima ur akpamdeael sjae sTe@a v
instrumente dodatnog osnovnog kapitala koji
iznos svakog instrumenta dodatnog osnovnog kapitala koji se oduzima u skladu sa

stavom 1 ovog | I ana, Koj i se i zrtaalukniavla avaoke

stava mnogi udjelom definisanim u talki 2 ov
)i znos ulaganja |ije se oduzimanje zahtije
2)di o koji svaki instrument dodatnog osnovn
iznosu direktnh, indirektnin i si nt et i | ki h ul aganj a kred
instrumente dodatnog osnovnog kapitala subjekata finansijskog sektora u
kojima kreditna institucija nema znal ajno

(4) Il znos ul 48 amn adé& alake koji jajedaak ili manji od 10% stavki
redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije nakon primjene odredbi iz stava 1

talka 1 al. 1, 2 i 3 ovog |l ana ne oduzi ma s
ponderi rizika u skl adOOdjefaa?2ilDdigabtiewmaizDielal i m Gl
treleg Glava IV ove odl uke, prema potrebi

(5) Kreditna institucija odreluje iznos svak
kojem se dodjeljuje ponder rizika u skl adu

definisan u tal kigil iozvnoogs osnt adveaf ipnoinsnaoni m u t a|



1) iznos ulaganja kojem se dodjeljuje ponder rizika u skladu sa stavom 4 ovog
| I ana;

2) udiokojijenastaoobr al unom u stavu 3 talka 2 ovog

Odsjek 3
Dodatni osnovni kapital

Dodatni osnovni kapital
Ll an 53

Dodatni osnovni kapital kreditne institucije sastoji se od stavki dodatnog
osnovnog kapitala nakon oduzi manja stavki

ODJELJAK 4
Dopunski kapital

Odsjek 1
Stavke i instrumenti dopunskog kapitala

Stavke dopunskog kapitala

Ll an 54
(1) Stavke dopunskog kapitala sastoje se od:

l)instrumenata kapitala, ako su ispunjeni
u |'lanu 56 ove odluke;

2)raluna emisione premije koji se sadanose na

3)za kreditne institucije koje izralunavaju
u skladu sa Dij elOdjefjakt2 o odluke (Sandardizovari |
pristup), opgtih ispravki vrijednosti zZa
efekte,dol1l, 25% i znosa rizikom ponderisanih iz
sa Dijel om tQ@dglak2ove®duke;ia | |

4) za kreditne institucije koje izralunavaju

u skladu sa Dij eOdelmak3tove®dliukenipriGup aasr@varn na
internim rejtinzima), pozitivnih iznosa, neumanjenih za poreske efekte, koji
proizilaze iz obr al una oveadukede 0,6%giznasa | |
Odjeljak 3 ove odluke.

(2) Stavke 1z st av anebpunjaadjulusiovelza siavke gedovnbga n a
osnovnog kapitala ili dodatnog osnovnog kapitala.

Instrumenti dopunskog kapitala

z

1
rizikom ponderisanih izlogenost:i Il zral una



Ll an 55
(1) Instrumenti kapitala smatraju se instrumentima dopunskog kapitala samo ako
ispunjavajus | j edel e usl ove:
1) instrumente je direktno emitovala kreditr
U potpunosti;

2)instrument i nijesu u vl swpekatggt vu ni jednog
- kreditne institucije il:i njenog zavi sno:
- drugtva u kojem kreditna institucija i me

[ putem kontrole, 20% ili vige glasal

3y sticanje vlasni ¢t v afinansgadkreditnasirnstitugijjmérektno ma n e
ili indirektno;

4 potragivanja koja se odnose na glavnicu i
kojima se ureluju ti Il nstrumenti , podr el e
se odnose na instrumente kvalifikovanih obaveza;

5 instrument.i ni j esu obezbijeleni [ nij
jemstvom kojim bi se dala prednost napl at
sljedeiih subjekata:

- kreditne institucije il:@ njeni h zavisni
- mati |l nog druign «tai tku ecidji @ niel i nj egovi h za\
- matilnog finansijskog holdinga il:@ njeg
- mjegovitog holdinga ili njegovih zavisn
- mjegovitog finansijskog holdinga il:/ nj
- bilo kog dr ugt poeezakoosp subjgktiena ik &l.i1sd& B ove

tal ke;

6) i nstrumenti nijesu podlogni bilo kakvim s
napl ati potragivanja u okviru instrumenat

7)instrumenti imaju izvorni rok dospijeia o

8) odredbe kojimaseureL uj u i nstrumenti ne ukIl juluju n
instituciji da otkupi ili otplati, prema potrebi, njihovu glavnicu prije njihovog
dospijela;

99 ako instrument. ukl juluju jednu ili vige
opcije kupovine,opcies e mogu i zvrgiti iskljulivo na
emitenta,;

10)instrumenti mogu da se prijevremeno kupe, otkupe, otplate ili ponovo kupe
samo ako su ispunjeni usl ovi iz |l ana 81
dana emitovanja, osimako suispunjeni usl ovi iz |l ana 86 st

1)u odredbama kojima se urelLuju instrument.
da bi kreditna institucija, zavisno od s
otplatila [ ponovo k upi | nesolvemnssti riliu ment e
likvidacije kreditne institucije i kreditna institucija ne daje takve navode na drugi
nal i n;

12)odredbe kojima su instrumenti wureleni ne
planiranu isplatu kamata il i gilllvdatijece, o0s
kreditne institucije;

13)ni vo i splate kamata il di videndi , zavi s

mi jenja u odnosu na kreditnu sposobnost k
drugtva;

14)ako emitenti ma sj edi gte u trel oj zeml ji i di o
koji je predmet sanacije ima sjedigte wu
emitent ima sjedigte u Crnoj Gor i [ Ev



odr edbama ko] iinstaumentezahtijeva de trgjan otpis ili konverzija
glavnice instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala, u skladu sa
odlukom odlukom Centralne banke koju donese u ostvarivanju funkcije organa
za sanaciju kreditnih vilnasgtiietnuycai jkaoj aprsie ia
otpis i konverzijui nstrumenata kapital a, utvrLenih
sanacija kreditnih institucija;
15)ako emitent ima sjedigte u trel oj zemlji i nije dio grupe za sanaciju | iji subjekat
koji je predmet sanacije ima sjedigte u Crnoj Gori ili Evropskoj uniji, propisima
ili ugovornim odredbama kojima se urel uju instrumenti zahtijeva se trajan otpis
ili konverzija glavnice instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala,
u skladu sa odlukom relevantnog organa iz trel e zemlje;

16)ako emitent ima sjedigte u treloj zeml ji
koj i j e predmet sanacije ima sjedigte u
emitent i ma sjedigte u Crnoj Gor i [ E
emitovatisamo u skl adu sa propisima trele zeml]j
je prema tim propisima izvrgenje ovlagie

izvrgivo na osnovu zakonski h odredaba il
kojima se priznaje sanacija ili druge mjere otpisa ili konverzije;

17)instrumenti nijesu predmet sporazuma o prebijanju ili netiranju kojima bi se
umanijila njihova sposobnost za apsorpciju gubitaka.

(2) Za potrebe st av,aamdongdid iksauméntadapitalg kojije a n a
u potpuno st i pl alen prihvatljiv je kao instrumen

Amortizacija instrumenata dopunskog kapitala

Ll an 56
(1) Puni iznos instrumenata dopunskog kapita
od pet godina ispunjava uslove za stavke dopunskog kapitala.

(2) Obim u kojem instrumenti dopunskog kapitala ispunjavaju uslove za stavke
dopunskog kapital a tokom ©posljednjih pet

izralunava se tako gto se rezultat iizveden i

saiznosom i z townd skaea: 2

1) knjigovodstvena vrijednost instrumenata n
perioda njihovog ugovornog dospijela podi
2) br o] preostalih dana ugovornog dospijela

Posljedice prestanka ispunjavanja uslova za instrumente dopunskog kapitala

Ll an 57
U slulaju da instrument dopunskog kapita
| l ana 55 ove odl uke:
1) taj instrument odmah prestaje da ispunjava uslove da bude tretiran kao
instrument dopunskog kapitala;
2)di o raluna emisione premije koji se o0dno:¢
da ispunjava uslove da bude tretiran kao stavka dopunskog kapitala.



Odsjek 2
Odbici od stavki dopunskog kapitala

Odbici od stavki dopunskog kapitala

Ll an 58
1)O0dbitne stavke od stavki dopunskog kapital
1)direktna, i ndirektna i sintetil ka ul aga
instrumente dopunskog kapitala, ukljuluju
kapitala za koje bi kreditna institucija mogla da ima obavezu kupovine na
osnovu postojeliih ugovornih obaveza;
2)direktna, indirektna i sintetilka wulagan

subjekata finansijskog sektora sa koji ma
melLusobna ul aganj a rmzkaa koocjjae nCjewnjtea ad an ai nb aj e

povelaju regulatorni kapital kreditne ins
A primjenl jiwvi i znos, odrelen u skladu sa
indirektnih i sintetil|l kih wulaganja u ins
finansijskogs ekt ora ako kreditna institucija u
ulaganje;

4) direktna, indirektna i sintetil|lka wul agar
dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora ako kreditna institucija u tim

subj ekti ma iumMaagzmgleaj niosk!l j ul uj ul i pozi ci
usluge sprovolenja ponude, odnosno proda
obavezu otkupa koje drgi naj vige pet radn

5) iznos stavki koje treba oduzeti od stavki kvalifikovanih obaveza u skladu sa
| dnom 69 ove odluke, koji prelazi iznos kvalifikovanih obaveza kreditne

institucije.
(2) Za potrebe stava 1 tal. 1, 3 i1 4 ovog | I
do 25 ove odluke mutatis mutandi, odnosno sa potrebnim odgova
pri | emu se wupulivanja na redovni osnovni k &

kapital.

Oduzimanja ulaganja u sopstvene instrumente dopunskog kapitala

Ll an 59
(1) Za potrebe |l ana 58 talka 1 ove odluke,
osnovu bruto dugih pozicija.
(2) lzuzetno od stava 1 ovog |l ana:
1) kreditna institucija moge da izraluna iz
pozicije ako su ispunjeni sl jedeli usl ovi
- duge i kratke pozicije su u istoj odnosn o | izl ogenost me, a kr

ukl juluju rizik druge ugovorne strane;
- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knjizi pozicija
kojima se ne trguje;



nstitucija odreluje iznos koji

2) kredi tna i
i | ka wuliargaamg ah ar tiinjdee ked vri jednost

sintet
odnosn u izl ogenost prema sopstvenim instrul
indeksima,;

3) kreditna i nstitucij a mo g e da netira br

instrumentima dopunskog kapitala koje proizilaze iz ulaganja u indeksirane
hartije od vrijednosti sa kratkim pozicijama u sopstvenim instrumentima
dopunskog kapitala koje proizilaze iz kratkih pozicija u odnosnim indeksima i
u slulaju kada te kratke pozicije ukljulu
ispunjena oba sljedeia uslova:
- duge i kratke pozicije su u istim odnosnim indeksima; i
- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knjizi pozicija
kojima se ne trguje.

Oduzimanje ulaganja u instrumente dopunskog kapitala subjekata finansijskog

sektora i kada kreditna institucija ima rec.i
je cilj vjegtal ko povelanje regul ator
Ll an 60
Kreditna institucija vragi oduzi manja iz
sljedelii nalin:
l) uaganja u instrumente dopunskog kapitala i

dugih pozicija;

2) za svrhu oduzimanja, stavke dopunskog kapitala | reda (eng. Tier 2 own-fund
insurance items) i dopunskog kapitala Il reda (eng. Tier 3 own-fund insurance
items) dr u ga asigaranje tretiraju se kao ulaganja u instrumente
dopunskog kapitala.

Oduzimanje ulaganja u instrumente dopunskog kapitala subjekata finansijskog

sektora
Ll an 61 )
Kreditna institucija vr giovedliukenamasl| jaedel i
nal i n:
1) kreditna institucija moge da izralwuna dir
instrumente dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora na osnovu neto
duge pozicije u istoj odnosn o | izl ogenosti, ako su ispu
- datum dospijela kratke pozicije jednak |
j e kasniji od njega il je preostaldi ro

jedna godina;
- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knjizi pozicija
kojima se ne trguje;

2) kreditna institucija odreluje iznos koji
sintetil|lka ulaganja u indeksiraodmsndrar t i j ¢
izl ogenosti prema instrumentima kapitala

indeksima.



Oduzimanje instrumenata dopunskog kapitala kad kreditna institucija nema

znal ajno ulaganje u relevantni sub|j

Ll an 62
(1) Za potrebe |l ana 58 talka 3 ove odl uke,
iznos koji se oduzima, tako gt o i znos iz talplkenndgiovbaktsdra
izvedenim iz obraluna iz talke 2 ovog stava:
H)ukupni iznos za Kkoji su direktna, i ndir

institucije u instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog
kapitala i dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora u kojima kreditna
institucija nema znalajno ulaganje vela
kapitala kreditne institucije, izralunat

- 14 do 17 ove odluke,
-l lana 18 stav 1 tlalal .1 2dao o7 ,5 tialtkaal kila
i skljulujuli iznos koji se oduzima za o0:¢
od budulie profitabilnost:i i proizilaze
- 1. 28 i 29 ove odluke;

2)i znos direktni h, i ndi r e kkteditneh institucijesu nt et i |
instrumente dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora u kojima
kreditna institucija nema znalajna ul agal
direktnih, indirektni h i sintetil kih wul a

redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala
tih subjekata finansijskog sektora.

(2) Kreditna institucija iskljuluju pozici]|j
ponude, odnosno prodaje finansijskih instrumenata uz obavezu ot k upa koj e dr
naj vige pet radnih dana iz iznosa iz stava 1
stava 1 talka 2 ovog |l ana.
(3) Iznos koji se oduzima u skladu sa stavorm
instrumentu dopunskog kapitala kojisedr gi , a kreditna instituci
se oduzima od svakog instrumenta dopunskog kapitala u skladu sa stavom 1 ovog
| l ana tako gto iznos definisan u talKki 1 ov
tal ki 2 ovog stava:
H)ukupni i z n o sse oduanmpEenzahtjeva u skladu sa stavom 1 ovog
| I ana;
2)udi o koji svaki I nstrument dopunskog kapi
direktnih, indirektni h i sintetil]l kih wul a

dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora u kojima kreditna institucija
nema znal ajno ul aganje.

(4) lznos ul aganja iz | | akopjejédBak & mamjvod 10%t a| k a
stavki redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije nakon primjene odredbi iz stava

1 talka 1 al. 1, 2 i 3 ovog |l ana ne oduzi ma
Dijel om tr ebdelak 2G6daosna odjeljak 3 i zahtjevima iz D
Glava IV ove odluke.

(5) Kreditna institucija odreluje iznos svalk
se dodjeljuje ponder rizika u skladu sa stayv
u tal ki 1 ovomosdmvae mnmigsamizm u t al ki 2 ovo



1) iznos ulaganja kojem se dodjeljuje ponder rizika u skladu sa stavom 4 ovog

| I ana;
2)udi o koji je nastao obralunom iz stava 3
Odsjek 3
Dopunski kapital
Dopunski kapital
Ll an 63
Dopunski kapital (eng. Tier 2 capital) kreditne institucije sastoji se od stavki
dopunskog kapitala kreditne institucije nak
| l ana 88 ove odl uke.

ODJELJAK 5
Regulatorni kapital

Regulatorni kapital
LIl an 64

Regulatorni kapital (eng. own funds) kreditne institucije sastoji se od zbira osnovnog
kapitala i dopunskog kapitala.

ODJELJAK 6
Kvalifikovane obaveze

Odsjek 1
Stavke i instrumenti kvalifikovanih obaveza

Stavke kvalifikovanih obaveza

Ll an 65
(1) Kvalifikovane obaveze (eng. eligible liabilites) sast oje se od sl jedel
ako pripadaju bilo koj o] kategoriji I skl jul e
odrelenoj u | lanu 67 ove odluke:
1) instrumenata kvalifikovanih obaveza ako sui spunj eni usl ovi Iz

odluke, u obimu u kojem ne ispunjavaju uslove za stavke redovnog osnovnog
kapitala, dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala;

2)instrumenata dopunskog kapitala |iji je p
jedna godina, u obimu u kojem ne ispunjavaju uslove za stavke dopunskog
kapitala u skladu sa |l anom 56 ove odl uke

(2) 1z stavki kvalifikovanih obaveza iskljul

1) garantovani depoziti;

2y depozi ti po vilLenju i k rnai t kroorko | dnoi s pdi ej peol zai t

jedne godine;



3)ydi o kvalifikovanih depozita fizilkih 1|ic

drugtava koji prel azi i znos garantovanog
ureluje zagtita depozita;

4) depoziti koji bi bili kvalifikovanidep oz i t i fizilkih Iica, mi
privrednih drugtava da i h nijesu uplatile
sjedi gte kreditne institucije je u Crnoj

5  obezbijelLene obaveze, ukl julujuli pokriv
finansi j ski h i nstrumenat a, koje se koriste
skupa za pokrile | koje su u skladu sa \
slilan nalin kao pokrivene obveznice, p
imovina povezana sa pokrivenim iznosom pokrivenih obveznica ostane
j ednaka, podijeljena i sa dovoljnim sre
obezbijelLene obaveze il obaveze za koj L
vrijednost vela od vrijednosti i mtavi ne,

kojim je obezbijelena;
6) svaka obaveza koja nastane na osnovu dr (

i zmelu ostalog I i1 movine il i-ampodugiogomk!| i j en
da je takav klijent zagtilen primjenlijivi
7) svaka obaveza koja nastane na osnovu fiducijarnog odnosa subjekta koji je
predmet sanacije ili bilo kojeg njegovog
nekog drugog subjekta (kao korisnika), po
primjenljivim propisimaones ol vent nost. ili drugim vage
8 obaveze prema kreditnim institucijama, 1is
koji su dio iste grupe, |iji je inicijaln
9 obaveze | iji preostal. r odedam danadi kojese j el a i
duguju priznatoj central noj ugovornoj str
10)obaveza prema nekom od sl jedelih |ica:

- zaposlenom, koja se odnosi na obralunat
druga fiksna primanja, osim varijabilne komponente primanja koja nije
urelena kolektivnim ugovorom i vari jabi
|  ana 124 stkaovj a2 iZzavkrognaav,anj em radni h zac
okviru svojih nadlegnosti mogu znal aj an
institucije

- komercijalnom partneru ili kreditoru trgovine, koja nastaje na osnovu
prodaje robe ili pruganja usluga kredit
koj e su kljul ne za svakodnevno funkci
institucije i1li madiiil nbd dsudggea, kakipa
usluge zakupa (lizinga), popravki i odr

- poreskim organi ma [ tijelima nadl egni n
uslovom da te obaveze prema vagelim pro

- si st emi mdepazit,dakoiobaveza nastaje na osnovu doprinosa koji
se plalaju u skladu sa zakonom koji se |

11)obaveze koje proizilaze iz derivata;

12)obaveze koje proizilaze iz dugnil kih inst
(3) Za potrebe stava2 t al ka 12 ovog ||l ana, dugni | ki T
prijevremenog otkupa koja se moge izvrgit.i n
i maoca i dugni | ki i nstrument i sa promjenji Vv
gi r oko kadmosngjbteonpoij kao gto su EURI BOR il i LI BC

zbog tih karakteristika, dugnilkim instrumen



Instrumenti kvalifikovanih obaveza

LIl an 66
(1) Obaveze kreditne institucije ispunjavaju uslove za instrumente kvalifikovanih
obaveza ako su ispunjeni uslovi iz ovog | I an
(2) Obaveze ispunjavaju uslove za instrumente kvalifikovanih obaveza ako su
i spunjeni sljedeli wuslovi
1) obaveze koje su kreditne institucije direktno emitovale ili prikupile, zavisno od
slul aja, i koje su u potpunost.i i zmirene,;
2) obaveze nijesu u vliasnigtvu nijednog od s
- kreditne institucije ili subjekta obuhv.
- drugtva u kojem kreditna ing$teigi ecuj abi iné
vliasni gtva, direktnog i1l putem kontrol

kapitala tog drugtva,;

3)ysticanje vliasnigtva nad obavezama ne fi
sanacije ni direktno ni indirektno;

4) potragivanj e u oobavezasuwskladasa gdredbammaikajima se
ureluju instrument:i u cjelosti j e podr el
osnovu iskljulenih obaveza iz |l ana 65 st
zahtjev podrelenosti ispunjen ako:

- je u ugovornim odredbama k oj i ma se wureluju obaveze
slulaju redovnog postupka zbog nesol vert

gl avnice instrumenta podreleno u odnosu
osnovu bilo koje iskljulene obaveze iz |
- u skladu sa vagelim propisi ma, u slul aju
nesolventnosti potragivanje po osnovu gl

odnosu na potragivanja koja nastaju po

iz | lana 65 stava 2 ove odluke; il

- instrumente je emitovao subjekat koji je predmet sanacije, a koji u svojim
bilansima nema ni jednu i1iskljulenu obayv
koja | e u jednakom pologaju [ i ma
instrumente kvalifikovanih obaveza;

5) obaveze nijesu obezbi j el ene, ni ti pokrivene garanci
nekim drugim arangmanom kojima bi se dal
nekom od sljedelih subjekata:

- kredi tnoj instituciji [ njenim zavi sni
- matilnom drugtvu ikKrieddijtengeo vii rhs tziatvu csinjien d
- bilo kojem drugtvu koje je blisko poveza

6) obaveze nijesu predmet sporazuma o prebijanju ili netiranju kojima bi se
umanijila njihova sposobnost za apsorpciju gubitaka u sanaciji;

7) odedbe kojima se urelLuju obaveze ne ukl ju

da, zavisno od slul aja, prijevremeno Kur
nji hovu glavnicu prije dospijela, osim u
odluke;

8) obaveze se ne mogu otkupiti na zahtjev imaoca instrumenata prije njihovog
dospijela, osim u slulajevima iz |lana 67
9 podlogno |l anu 67 st. 3 4 ove odluke,

opcija prijevremenog ot kupa uijebkemoguuj ul



izvrgiti iskljulivo na osnovu diskreciono
| l ana 67 stav 2 ove odl uke;
10)obaveze mogu da se prijevremeno kupe, otkupe, otplate ili ponovo kupe samo

ako su ispunjeni usl ovi iz |1 . 81 i 87 ov
ll) uodredbama kojima se ureluju obaveze nije
bi subjekat koji je predmet sanacije, u z
ot kupi o, otplatio il:i ponovo kupio obave
likvidacije kreditne institucije i kreditna institucija ne daje takve navode na drugi

nal i n;

l2.odr edbama kojima se wureluju obaveze ne d
budule definisano plalanje kamata ili gl e
ili likvidacije subjekta koji je predmet sanacije;

13)ni vo i splate kamata il di videndi, zavisn
se u odnosu na kredithnu sposobnost subjekta koji je predmet sanacije ili
njegovog matilnog drugtva;

14)za instrumente koji suemitovaninakonp o | et k a p r adloke relavantna v e
ugovorna dokumentacija i, ako je primjenljivo, prospekt u vezi sa emisijom

izrilito upuluje na mogule izvrdgenje ovl a

zakonom kojim se ureluje sanacija kreditn
(3) Za potrebe stava 2tal ka 1 ovog ||l ana, samo oni dj el
pot punost. pl al eni prihvatl jivi su kao instr
(4) Za potrebe stava 2 talka 4 ovog |l ana, a
65 stav 2 ove odl ukeolpodbiejlelbeniomip oti madi van
vagelim propisima o nesolventnosti, i zme L u
povezane sa dugni kom, koji Jeste i1ili je bio
je organa upravljanja ili je povezansabilokoji m od ti h subjekat a, p O (
procjenjuje na osnovu potragivanja koja proi
(5) Pored obaveza iz stava 2 ovog |l ana Cer
organa za sanaciju, mo § e dagu usiosteozh instrumérde o b av e
kvalifikovanih obaveza do ukupnog iznosa koji ne prelazi 3,5% ukupnog iznosa
izl ogenosti riziku izralunatog u skladu sa |

QDsu i spunjeni S Vi usl ovi iz staval Rao#®og
ovog | Il ana;

(2 obaveze su u jednakom pologaju kao i I s ki
| l ana 65 stava 2 ovog |l ana, izuzev 1 skl
redovnim neobezbijelenim potragivanji ma |
nesolventnostii z stava 4 ovog |l ana; i

Bukl julenje tih obaveza u stavke kvalifik
znal ajan rizik vezan za uspjegnost pravno
za naknadu gtete kako je ocijenila Centr
organa za sanaciju.

(6) Centralna banka, u ostvarivanju funkci | ¢
obaveze ispunjavaju uslove za instrumente kvalifikovanih obaveza uz obaveze iz
stava 2 ovog |l ana, ako:

MDkreditnoj I nstituci jiavneizjee io0zd osbtraeva 5 ao wc

stavke kvalifikovanih obaveza;



(2)su i spunj eni S Vi usl ovi iz stava 2 ovog

ovog | |l ana;

3)su obaveze u jednakom pologaju il:i SuU n:;
obaveze najnigeg6polsd@aj &2 iozvel loadna ke, iz
obaveza podrelenih redovnim neobezijelen
vagelim propisima o nesolventnost.i iz st a
4i znos i skljul eni h o baedacllaoka koje su uljetnakoraili 65 st &

podrredm pologaju u odnosu na te obaveze
bilansu kreditne institucije ne prelazi 5% iznosa regulatornog kapitala i
kvalifikovanih obaveza kreditne institucije;

G)ukl julivanje tih obaveza u stavkealdkval i f|
znal ajan rizik vezan za uspjegnost pravno
za naknadu gtete kako je ocijenila Centr

organa za sanaciju.

(7) Centralna banka, u ostvarivanjuobfiunkci j
kreditnoj instituciji da u stavke kvalifikov
ili obaveze iz stava 6 ovog |l ana.

( 8) Kada provjerava 1ispunjenost svih wusl ov:
Centralne banke za sanaciju savjetuje se sa funkcionalnom cjelinom Centralne banke

Zza superviziiju, organi zovanom u skladu sa

kreditnih institucija.
Amortizacija instrumenata kvalifikovanih obaveza
Ll an 67 )
(1) I nstrumenti kvalifi kokadho hdodbmivieelaa | nagijim

godina u cjelosti ispunjavaju uslove za stavke kvalifikovanih obaveza.

(2) I nstrument.i kvalifikovani h obaveza |i]ji
godine ne ispunjavaju uslove za stavke kvalifikovanih obaveza.

(3) Za potrebe stava 1 ovog || ana, ako inst
opciju otkupa od imaoca koja se moge izvrgi
instrument a, dospijele instrumenta wutvrluje
i mal acdamoigevr gi opciju otkupa i zatragi otku
(4) Za potrebe stava 1 ovog |l ana, ako inst
podsticaj emitentu da instrument kupi, otkupi, otplati ili ponovo kupi prije izvorno
navedenog &aspiumeind aj dospijele instrumenta
moguli datum na koji emitent moge da izvr g
instrumenta.

(5) Za potrebe stava 1 ovog |l ana, ako inst
opcije prievremenog ot kupa koje se mogu i zvrgiti i sk
prava emitenta prije i zvorno navedenog dospi
se ureluju instrument. ne ukljuluju nikakayv
ponovnu kupovinuinst r umenta prije dospijelia i ne ukl |



otplate na osnovu diskrecionog prava i maoca,

izvorno navedeno dospijele.

Posljedice prestanka ispunjavanja uslova za kvalifikovanost

Ll an 68
(1) Ako instrument kvalifikovanih obaveza prestane da ispunjava primjenljive uslove iz

| l ana 66 ove odluke, obaveze odmah prestaju

kvalifikovanih obaveza.
(2) Obaveze i z oVelodukeamo@ubse igdalj@a smat&ti instrumentima

kvalifikovanih obaveza sve dok ispunjavaju uslove za instrumente kvalifikovanih
obaveza u skl adav5odosho sawnéove odiue. s t

Odsjek 2
Odbici od stavki kvalifikovanih obaveza

Odbici od stavki kvalifikovanih obaveza

Ll an 69
(1) Kreditna i nstitucija na koju s e pri mj e
kvalifikovani h obaveza oduzima sl jedele:
1)direktna, i ndirektna i sintetil ka ul aga
instrumente kval i fi kovanvene obaveze veeknj@hi uk | j
kreditna institucija mogla da i ma obave:
ugovornih obaveza,;
2)direktna, indirektna i sintetil|lka wul agar
kvalifikovanih obaveza GSV subjekata sa kojima kreditna institucija ima
reciprolna melLusobna ul aganja za koj a
da vjegtal ki povelaju kapacitet subjekta
gubitaka i dokapitalizaciju;
A primjenl jiwvi i znos di r ekt nijahy instumaehte r e k't ni
kvalifikovanih obaveza GSV subjekata ako kreditna institucija u tim subjektima
nema znalajno ul aganj e, odrelLen u skl adu
4) direktna, indirektna i sinteti]lka wul agar
kvalifikovanih obaveza GSV subjekata ako kreditna institucija u tim subjektima
ima znalajno wulaganje, iskljulujuli
sprovolLenja ponude odnosno prodaje finan
ot kupa koje drgi najvige pet radnih dana.
(2) Za potrebe ovog odsjeka, SVi i nstrument
instrumenti kvalifikovanih obaveza tretiraju se kao instrumenti kvalifikovanih obaveza,
osim instrumenat a kKoj i s u u jednakom ©pol o
kvalifikovaneobave ze u skl adu sa |l anom 66 st. 5 i

(3) Za potrebe ovog odsjeka, kreditne institucije mogu da iznos ulaganja u instrumente
kvalifikovani h obaveza iz |l ana 66 stav 3
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proi |l emu | e:

Q@ =iznos ulaganja u instrumente kval

odluke;

Q=1indeks koji oznalava kreditnu ins

"'OC = ukupni iznos ulaganja kreditne institucije emitenta "‘Qu kvalifikovane

obaveze iz |l ana 66 stav 3 ove od

0Q = iznos obaveza kreditne institucije emitenta (kK 0 j i je uklj

kvalifikovani h obaveza u okviru o
stav 3 ove odluke u skladu s najnovijim informacijama koje je objavila
kreditna institucija emitenta; i
0 " = ukupni iznos preostalih obaveza kreditne institucije emitenta™@ z | | ¢
stav 3 ove odluke u skladu sa posljednjim informacijama koje je objavio
emitent.
Odbici ulaganja u sopstvene instrumente kvalifikovanih obaveza
Ll an 70
(1) Za potrebe |l ana 69 stav 1 talka 1 ove
ulaganja na osnovu bruto dugih pozicija.
(2) | zuzetno od stava 1 ovog |l ana:

1) kreditna institucja moge da i zraluna iznos wulaganja
pozicije ako su ispunjeni sljedel:] usl ovi
- duge i kratke pozicije su u istoj odnosn o | izl ogenosti, a kr

ukl juluju rizik druge ugovorne strane;
- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knjizi pozicija
kojima se ne trguje;

2) kreditna institucija odrelLuje i1znos koji
sintetil|lka wulaganja u indeksirane harti|]
odnosn u izl ogenost mstrema@imaskuapfikovanik obavera
u tim indeksima;

3 kreditna institucij a mo g e da netira br

instrumentima kvalifikovanih obaveza koje proizilaze iz ulaganja u indeksirane
hartije od vrijednosti sa kratkim pozicijama u sopstvenim instrumentima
kvalifikovanih obaveza koje proizilaze iz kratkih pozicija u odnosnim indeksima
i u slulaju kada te kratke pozicije uklju
i spunj eni sl jedeli usl ovi
- duge i kratke pozicije su u istim odnosnim indeksima; i
- iduge i kratke pozicije su u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knizi pozicija
kojima se ne trguje.
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Osnovica za odbitak stavki kvalifikovanih obaveza
Ll an 71

Za potrebe |l ana 69 stav 1 tal . o@bijja 3 i 4
to duge pozicije, uz izuzetke iz |1 . 72 i

Odbitak ulaganja u kvalifikovane obaveze ostalih GSV subjekata

Ll an 72
Kreditna institucija koja ne primjenjuju
zimanja iz || adoseobltke s tsakvl aldu asla s3l j edel i m
kreditna institucija moge da izraluna dir
instrumente kvalifikovanih obaveza na osnovu neto duge pozicije u istoj
odnosn 0 j izl ogenost.i ako su ispunjeni sl je
- datumdospijela kratke pozicije jednak je
je kasniji od njega ili je preostald:i ro
jedna godina; i
- i duge i kratke pozicije se nalaze u knjizi trgovanja ili su obje pozicije u knjizi
pozicija kojima se ne trguje;
kreditna institucija odreluje iznos Kkoji
sintetilka ulaganja u indeksiraodmsndrar t i j ¢
izl ogenosti prema instrumentimaakvalifiko

Odbitak kvalifikovanih obaveza ako kreditna institucija
nema znalajno ulaganje u GSV subjek

Ll an 73
Za potrebe |l ana 69 stav 1 talka 3 ove
mjenl jivi iznos Kkoj i se odvupgmataakopdmn
torom izvedenim iz izraluna iz talke 2 ov
ukupni i znos za koji su direktna, i ndir

institucije u instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog
kapitala i dopunskog kapitala subjekata finansijskog sektora i instrumente
kvalifikovanih obaveza GSV subjekata u kojima kreditna institucija nema
znalajno ulaganje velia od 10% stavki red
instituci|j e, il zralunati h nakon primjene:
- ]l1. od 14 do 17 ove odluke;
- Ilana 18 stav 1 tal od 1 do 7, 11 al
i znosa koj i se odbija za odlogenu pores
profitabilnosti i proizilazi iz privremenih razlika;
- 1. 28 i 29 ove odluke;
iznos direktnih, indirektnin i sint et i | ki h ul aganj a kredi't
instrumente kvalifikovanih obaveza GSV subjekata u kojima kreditna institucija
nema znalajno ulaganje podijeljen ukupni
sintetil kih ul aganja kreditma oshovsogi t uci j
kapitala, dodathog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala subjekata



finansijskog sektora i instrumente kvalifikovanih obaveza GSV subjekata u
kojima subjekat koji je predmet sanaciij e

(2) Kreditna i npazitaicjig apricsikdagaqllesjiez prugan
ponude, odnosno prodaje finansijskih instru
naj vige pet radni h dana iz iznosa navedenih
izraluna faktora u sX|lawWag slal sanavom 1 talka

(3) lznos koji se oduzima u skladu sa stavorm
instrumentu kvalifikovanih obaveza GSV sub,
Kreditna institucija utvrLlLuje iznoskojisey akog i
odbija u skladu sa stavom 1 ovog |l ana t ak:¢
pomnogi sa uleglem iz talke 2 ovog stava:
1) i znos ul aganja koja se oduzimaju u skladu
2) ul egle svakog instrumenta knalihskovaoihe
U ukupnom iznosu direktnih, indirektnih i
u instrumente kvalifikovanih obaveza GSV subjekata u kojima kreditna
[

nstitucija nema znalajno ul aganje.

(4) lznos ul aganj a i aeodllkekojge jél®ak ibmaajiod 0%t al k a
stavki redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije nakon primjene odredaba iz

stava 1 talka 1 al. 1 do 3 ovog |l ana ne ot
odgovarajuli ponderi rieikam glodicidmaiildisa Di j
zahtjevima iz Dijela treieg glave |V ove odl
(5) Kreditna institucija odreluje iznos sVe
kojem se dodjeljuje ponder ri ziakoadaseizo& | adu ¢
ulaganja kojem se mora dodijeliti ponder riz
udjelom koji se dobije izralunom utvrlLlLenim u

Stavke iz knjige trgovanja izuzete od odbitaka od stavki kvalifikovanih obaveza

Ll an 74

(1) Kreditna institucija moge da odl uli da
indirektnih i sintetil| kih ul aganja u i nstr
ukupnom iznosu i mjeren na osnovu bruto dugih pozicija, jednak ili manji od 5% stavki
redovnog osnovnog kapitala kreditne instituc
odl uke, ako su ispunjeni sl jedeli usl ovi

1) ulaganja su u knjizi trgovanja; i

2)i nstrument i kvalifikovani h obaveza dr ge s
(2) Naiznose stavkik o0 | i se ne oduzimaju u skladu sa st

se kapitalni zahtjevi za stavke u knijizi trgovanja.

(3) Ako wulaganja koja nijesu oduzeta u skl a
ispunjavaju uslove navedene u tom stavu, ta se ulaganja oduzimaju u skladu sa
| | anooveadluke, bez primjene izuzetaka iz |1 . 72



Odsjek 3
Regulatorni kapital i kvalifikovane obaveze

Kvalifikovane obaveze

Ll an 75
Kvalifikovane obaveze kreditne institucije sastoje se od stavki kvalifikovanih
obaveza kreditne institucije nakon odbitaka

Regulatorni kapital i kvalifikovane obaveze

Ll an 76
Regulatorni kapital i kvalifikovane obaveze kreditne institucije sastoje se od zbira
njenog regulatornog kapitala i njenih kvalifikovanih obaveza.

ODJELJAK 7
Opgti =zahtjevi za regulatornim kapital om

Raspodjele po instrumentima

Ll an 77
(1) l nstrument i kapitala i obaveze u vezi S
diskreciono pravo da donese odluku o isplati raspodjela u obliku koji nije gotovina ili
instrument regulatornog kapitala, ne ispunjavaju uslove za instrumente redovnog
osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili kvalifikovanih
obaveza, osim ako je kreditna institucija dobila prethodno odobrenje Centralne banke.

(2) Centralna banka Ie izdati odobrensue iz s

i spunjeni i sljedeli uslovi

1) di skreciono pravo iz stava 1 ovog |l ana
i splatiti ne bi negativno uticald@ na spoc
plalanja u vezi sa instrument om;

2) diskreciono pravo iz stavalovog!| | ana i | i oblik u kojem s
isplatiti ne bi negativno uticali na sposobnost instrumenta kapitala ili obaveze
da apsorbuju gubitke;

3)ydi skreciono pravo iz stava 1 ovog |l ana
i splatiti n e manjili kvalitetdnstiumenta kapithla ilnobaveze.

BPrije it zdavanja odobrenja i1z stava 1 ovog

banke za superviziju savjetuje se sa funkcionalnom cjelinom Centralne banke za
sanacijuo uskl alenosticikeediat msel onNsmmiat uz stava 2

(4) Instrumenti kapitala i obaveze u vezi sa kojima pravno lice koje nije kreditna
institucija koja ih je emitovala ima diskreciono pravo da donese odluku ili da zahtijeva
da isplata raspodjela po tim instrumentima ili obavezama bude u obliku koji nije
gotovina ili instrument regulatornog kapitala, ne ispunjavaju uslove za instrumente



redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili
kvalifikovanih obaveza.

(5) Kreditna institucjamoge da koriste ¢giri trgigni i nde
utvrlLlivanje ni voa raspodjel a p o I nstrumen:
dopunskog kapitala i kvalifikovanih obaveza.

(6) Odredbastava5 ovog,nlel pma mj enjuje se u slulaju e
odnosni subjekat u girem trgignom indeksu, o
1) kreditna institucija ocjenjuje da kretan
znal aj noj korel acisjoibnegi kr «dednome spast
matil| ne kreditne i nstituciije, mati | nog
mj egovitog finansijskog holdinga il:/ mat i
2) Centralna banka ocjenjuje da ne postoje
ocjene kreditne institucije iz talke 1 ov
(7) Kreditne institucije izvjegtavaju o giri
njihovi instrumenti kapitala i instrumenti kvalifikovanih obaveza i objavljuju te indekse.
(8) Indeks kamatne stopes mat ra se girim trgignim indekso
uslove:
1) koristi se za odrelLivanje melLubankarske Kk
2) koristi se kao odnosna kamatna stopa za dug sa promjenljivom kamatnom
stopom koji emituje kreditna instituciija
3) i zr al un av anggpanel} kioj¢ je hepavigdno od kreditnih institucija koje
doprinose indeksu, Istappy; prosjelnu kamatnu
4) svaka stopa odrelLena u skladu sa indeksc
dostavlja panel i nstitucija koje posluju
5 sastavom tijela iz talke 3 ovog stava o
reprezentativnosti institucija koje su prisutne u Crnoj Gori.
(9) Za potrebe stava 8 talka 5 ovog |l ana sm
nivo reprezentativnosti, ako:
1)tijelo iz stava 8 talka 3 ovog |l ana ukl|j
koje doprinose indeksu prije primjene bilo kakvog smanjenja cijena za potrebe
odrelivanja kamatne stope; il
2) Su i spunjeni SVi sl jedeli usl ovi
- tijelo iz stava 8 talka 3 ovog |l ana uk

koje doprinose indeksu prije primjene bilo kakvog smanjenja cijena za
potrebe odrelivanja kamatne stope;
- institucije wu tijelu iz stava 8 talka
predstavljaju najmanje 60% povezanog tr

(10) Povezano trgigte iz stava 9 tallka 2 al.i
i obaveza institucija u vijelu koje efekti)\
podijeljen zbirom i movine i obaveza u domal

fondova (eng. money market funds).
Berzanski i ndeks imleksomn ako je digerzifikovan na g

(11) | tr g
odgovarajul. nalin u skladu sa |l anom 451 %

i
0



Ulaganja u instrumente kapitala regulisanih subjekata finansijskog sektora koji
ne ispunjavaju uslove za regulatorni kapital

Ll an 78
Kreditna institucija ne oduzima od bilo koje stavke regulatornog kapitala
direktna, indirektna il sintetilka ul aganj a
finansijskog sektora koji ne ispunjavaju uslove za regulatorni kapital tog subjekta i na
takva ul aganja primjenjuju se ponder. rizika

Odjelijkom 2, odnosno Odjeljkom 3 ove odluke.

Oduzimanje i zahtjevi povezani sa dospij
Ll an 79
Smatra se da su zahtjevi ppurizaeanjasibz dbbka
tal ka 1, |l 1l ana 51 talka 1, | l ana 61 tal ka 1
pogledu pozicija koje se drge, ako su ispunj
Dkreditna institucija ima na osnovu ugov
datum,proda dr ugo]j ugovorno,j strani koja prug
gti ti;
2)druga wugovorna strana koja pruga zagtit:!
obavezu da kupi od kreditne instituciije
poziciju iz talke 1 ovog stava

Indeksna ulaganja u instrumente kapitala

Ll an 80
(1) Za poat2eeballklazr®d,t al kash®h,t all kamhkh,t al ka 1,
I | a%% t allkath, t allklaahma it al ka 1 ove odl uke, K r

moge da wumanji i znos duge pozicije u instru

ista odnosn a izl ogenost koja se ¢gtiti ako su isp
l)duga pozicija koja s mdekpu koja se karistiklatasek a p o z
zagtitila ta duga pozicija nalaze se u kn
pozicija kojima se ne trguje;

2y ppozicije iz talke 1 ovog stava vode se po
institucije;

3) kratkapozi cija iz talke 1 ovog stava priznaj

sa procesima internih kontrola kreditne institucije; i
4) Centralna banka procjenjuje adekvatnost |
ovog stava najman,j e jednom godignj e

(2) AkojeCentral na banka izdala prethodno odobre
koristi konzervativhu procjenu odnosn e izl ogenosti prema i nst
ukl jul eni u Il ndekse kao alternativu obralu
sljedelih stavki

1) sopstvenim instrumentima redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog
kapitala, dopunskog kapitala i kvalifikov



2) instrumentima redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i

dopunskog kapitala subjekata finansijskogsekt or a uk!l jul eni h u i n
3)instrumentima kvalifikovani h obaveza kred
(3) Centralna banka e izdat.i prethodno odob
je kreditna institucija dokazala da bi za kreditnu instituci j u bi |l o operativno
da prati svojuodnosnu i zl ogenost prema jedno]j i viog

ako je primjenljivo.

(4) Procjena iz stava 2 ovog |l ana je dovol ]

sl jedeiih uslova:

l) kadajepol iti kom ul aganja indeksa odrelLeno
subjekta finansijskog sektora kKoj i j e d

maksimalnog procenta indeksa, kreditna institucija taj procenat koristi kao
procjenu vrijednosti ulaganja koja se oduzima od stavki redovnog osnovnog,

dodatnog osnovnog il dopunskog kapital a,
stav 2 ove odluke ili od redovnog osnovnog kapitala u situacijama kada kreditna
institucija ne moge da wutvrdi talnu vrstu
2) kadakreditna i nstitucija ne moge da utvrdi na ,j
ovog stava i kada indeks, kako je dokazano njegovom politikom ulaganja ili
drugim znalajnim informacijama, ukl jul uj

finansijskog sektora, kreditna institucija oduzima cijeli iznos ulaganja indeksa
od njegovih stavki redovnog osnovnog, dodatnog osnovnog ili dopunskog

kapital a, po potrebi u skladu sa |l anom
osnovnog kapitala kada kreditna 1rsmmstituc
ulaganja.
(5) Za potrebe stava 4 ovog |l ana primjenjuj
1)indirektnim ulaganjem koje proizilazi iz
indeksa wulogen u instrumente redovnog o0:
dopunskog kapitalas ubj ekata finansijskog sektora u
2)indeks obuhvata, ali nije ogranilen na in

indekse obveznica ili bilo koji drugi sistem gdje instrument kapitala koji je
emitovao subjekat finansijskog sektora predstavlja odnosni instrument .

(6)Oper ati vneneops mr el u st avpaedsdvlja sitiagje U kbjima a
dubinski pristup pregleda ulaganja u kapital u subjekta finansijskog sektora, prema
procjeni Centralne banke, nije opravdan.

(7) Uprocjeniprirode operativno optereiujulih sitt
obzir nisku znal ajnost i kratak period drgan

(8) Za kratkotrajan period drganja pozicija
veliku likvidnost indeksa.

(9)Zapot rebe stava 7 ovog |l ana, smatra se da
i spunjeni svi sljedeli wuslovi

1) pojedinalna neto izlogenost koja proizila

sprovolLenja bilo kakvog pregledannogi je ve

| |

osnovnog kapitala kako je izralunato wu



22 ukupna neto izlogenost koja proizilazi i
[ e

sprovolLenja bilo kakvog pregleda nije v
osnovnog kapitala kakojei zr al unato u |l anu 30 stav 1
3)zbir ukupne neto izlogenost.:i koja proizil
sprovolLenja bilo kakvog pregleda i svih c
skladu sa |l anom 18 stiajve 1lv dlail kead 81 0% ei
redovnog osnovnog kapitala izralunatog u
ove odluke.
Uslovi za smanjenje regulatornog kapitala i kvalifikovanih obaveza
Ll an 81
(1) Kreditna institucija ne Centane bahke da pr et h
sprovodi:
1) smanjenje, otkup ili ponovnu kupovinu instrumenata redovnog osnovnog
kapitala koje je kreditna institucija emi
2) smanjenje, raspodjelu ili reklasifikaciju emisionih premija povezanih sa
instrumentima regulatornog kapitala u drugu stavku regulatornog kapitala; i
3)izvrgenje opcije kupovine, ot kupa, ot pl a-
dodatnog osnovnog kapitala ili instrumenata dopunskog kapitala, prije datuma
njihovog ugovornog dospijel a .
(2) Kreditna institucija ne moge bez prethod

ostvarivanju funkcije organa za sanaciju Kk
kupovine, otkupa, otplate ili ponovne kupovine instrumenata kvalifikovanih obaveza

koj i ni j esu obuvaleni stavom 1 ovog | I ana,
dospijela.

( 3) Kreditna institucija je dugna da dobij e
smanjenje regulatornog kapitala do kojeg dolazi sticanjem sopstvenih akcija na
0 S n o lana 178 Zakona.

Postupak i podaci potrebni u zahtjevu kred,]
otkupa, smanjenja i ponovne kupovine instrumenata kapitala

Ll an 82
(1) Kreditna institucija ne moge najavljiva
smanjenja i ponovnu kupovinu tih instrumenata prije dobijanja odobrenja Centralne
banke.

(2) Kada se sa potrebnom sigurnogiu olekuje

a uz prethodno odobrenje Centralne banke, kr
iznosek oj e | e da otkupi, smanij i [ ponovo Kkupi
kapitala prije samog izvrgenja otkupa, smanj
( 3) Smatra se da potrebna sigurnost iz sta\

kreditna institucija javno najavi svoju namjeru otkupa, smanjenja ili ponovne kupovine
instrumenta regulatornog kapitala.



4) Odredbe st . 1 i 2 ovog | I ana pri mje

potkonsolidovanom i pojedinalnom nivou prim
potrebi.
Podnogenje zahtjeva kreditne institucije za

ponovne kupovine instrumenata kapitala

LIl an 83
(1) Kreditna institucija podnosi zahtjev Centralnoj banci prije smanjivanja ili ponovne
kupovine instrumenata redovnog osnovnog kap i t al a i | i i zvrgavanj a

otkupa ili ponovne kupovine instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
kapitala.

(2) Dio zahtjeva moge biti i plan za i mpl eme
navedenih u |lanu 81 ove odluke za razlilite
( 3) U sl ul aju ponovne kupovi ne i nstrumena
instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ili instrumenata dopunskog kapitala za
potrebe odrgavanja trgigta, Centralna banka
86 ove odluke, unaprijed izda odobrenje kred
81 ove odluke zaiizmas&kgiri jed odrelen

l)za instrumente redovnog osnovnog kapital

iznosa:

- 3% iznosa odgovarajule emisije;
- 10% iznosa za koji redovni osnovni kapital prelazi zbir zahtjeva u vezi sa

redovnim osnovnim kapit aP dakonapposeoméh | | anu
kapitalnih zahtjeva iz |l l ana 279 stayv
kombi novani bafer iz |l ana 165 st. 6 I
2) zainstrumente dodatnog osnovnog kapitala ili instrumente dopunskog kapitala,
ne prelazi nigi od sljedelia dva iznosa:

- 10% iznosa odgovarajulie emisije;
- ili 3% ukupnog iznosa preostalih instrumenata dodatnog osnovnog kapitala
ili instrumenata dopunskog kapitala, prema potrebi.

(4) Centralna banka moge da wunaprijed izda i
navedeneu | | anu 81 ove odluke kada se povezani
prenose zaposlenim u kreditnoj instituciji kao dio njihovih primanja.

(5) Kreditna institucija je dugna da obavj ec
stava 4 ovogupdwinma iizvsgnurkenat a regulatorno
oduzimaju te instrumente od regulatornog kap
oduzimanja za Vvrijeme koje su bil.@i u viasnig
(6) Kada su trogkovimjpawear arzi s¢a bi liobSkojvomg
u regul atorni kapital kao posl jedica privrel
vige nije potrebno da se vrge oduzimanja na



(7) Centralna banka moge dadtnopinstiugijuskleeldsai zda o
mjerilima iz |l ana 86 ove odluke za neku od
za unaprijed odreleni i znos kada je iznos 1in
s e Kupi ti, ot kupit

odgovarajule emisi)]j

[ il p 0 n pav @reostalu Enod | bez
e nakon kupovine, otkupa

(8) Odredbe st . ,plridm e7/njouvjoug slel annaa konsol i dov
nivou primjene prudencijalnih zahtjeva, prema potrebi.

Sadrgaj zapobpdewvai k&jeditna institucija za
smanjenja i ponovne kupovine instrumenata kapitala

Ll an 84 )
(1) Uz zahtjev i zdotbaaal 88 oveeodl pyeeel e inf
l)utemel jeno objagnjenje razloga za sprovol

1 ove odluke;

2)informacije o kapitalnim zahtjevi ma i b a
period od najmanje tri godi ne, ukl juluju
prieinakon sprovolLenja mjere i uticaja mjer
3)uticaj zamjene instrumenta kapitala, kako

ove odluke, na profitabilnost kreditne institucije;

4) ocjena rizika kojima je Kkiresogiha binsitita
ocjena da [ j e nivoom regul atornog k a
pokrivanje tih rizika, ukljulujuli testir
pokazal. potencijalni gubici u razlil.i n

5) ostale informacije koje Centralna banka ocjenjuje potrebnim za izdavanje
odobrenja kreditnoj instituci|ji u skl adu

t
ti

(2) Centralna banka moge da izuzme iz zaht]|
informacija koje su navedene u stavu 1 ovog
vel dostupne.

( 3) Odredbe st. 1 [ 2 ovog | I ana pri mj
potkonsol i dovanom i pojedinalnom nivou primjene
potrebi.

Vi emensKki okvir za podnogenje i obradu zaht

smanjenja i ponovne kupovine instrumenata kapitala

Ll an 85
(1) Kreditna institucija podnosi Central noj
84 ove odluke najmanje tri mjeseca prije da-

ove odluke imaocima instrumenata.

Centralna banka mojgie, dwa [(ojeaditmiom dInwslt
dnim okol nosti ma, dozvol i podnogenje z

(2)
vanr e
kralem od tri mj eseca.



(3) Centralna banka obraluje zahtjev ili tok
perioda iz stava 2 ovog |l ana.

(4) Centralna banka uzima u obzir nove informacije primljene tokom perioda obrade
zahtjeva 1z stava 3 ovog || ana, ako su te i
znal aj ne.

(5) Centralna banka zapolinje sa obradom zah
institucije primila informacije koje se zaht

Odobrenje za smanjenje regulatornog kapitala

Ll an 86
(1) Cent r alodofrit kreditnkj mstitucii smanjenje, kupovinu, otkup, otplatu
ili ponovnu kupovinu instrumenata redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog
kapitala ili dopunskog kapitala ili za smanjenje, raspodijelu ili reklasifikaciju povezanih
raluna emisikoni h premija a
1) kreditna institucija prije ili u trenutku
1 ove odluke zamijeni i nstrumente i1 po
| l ana 81 stav 1 ove odluke instrumenti ma
kvaltet a po uslovima koji su odrgivi sa asp:¢e
da ostvaruje dobit; ili
2) kreditna institucija dokage Central nnoj
kvalifikovane obaveze kreditne instituci ]
stav 1 ove odluke bile veie od zahtjeva
zakonom koj i m sjakradimibibstitycga i siznosakoji Centralna
banka smatra potrebnim.

(2)0dr gi vo sa aspekta sposobnosti Kusankiut ne i r
stava 1 talka 1 ovog |l ana znal!/ da je prof
Centralne banke, i dal je pouzdana i ni j e i
zamjene instrumenata instrumentima regulatornog kapitala istog ili boljeg kvaliteta,

kakou tom trenutku, tako i u predvidljivo]j b u

( 3) Centralna banka pri procjeni profitabil
profitabilnost kreditne institucije u uslovima stresa.

(4) Ak o kreditna i nstituci | ahanibmeeza bsvojee d i d
posl ovanje sa regulatornim kapitalom u izno
Zakonom iovom odl ukom, Centralna banka moge da
generalno prethodno odobrenje za 1 zvovegenj e
odl uke, ako su ispunjeni kriterijumi koji ma
radnja biti u skladu sa uslovima iz stava 1

(5) Generalno odobrenijzerdagessavaamoonagotiit ab
nije dugi od jedne godine i koj i se nakon to

) Generalno odobrenjedaressavaamoovagodlat
vr Leni i znos koji utvrlLuje Centralna banka



(7) U s | udeanjaut ai nrsetdrovnog osnovnog kapitala
stava 6 ovog |lana ne smije biti veli od 3%
za koji je redovni osnovni kapital vel.i od z
kapital wtkvomlbemni waxonom kojim se ureluje sa

ovom odlukom, u iznosu koji Centralna banka smatra potrebnim.

(8) U slulaju instrumenata dodatnog osnovn
unaprijed utvrLlLeni i znos mizesbhava &©ebivoogd]|
relevantne emisiije, niti vel. od 3% ukupnog
dodatnog osnovnog kapitala i1ili dopunskog kap
(9) Centralna banka Ie oduzet ii ngsetnietruadinjoa opdr

bilo koji kriterijuma koji je uslov za izdavanje tog odobrenja.

(10) Pri procjeni odr gi vosti zamjenskih inst
institucije da ostvaruje dobit 1z stawma 1 t a
obim u kojem bi ti zamjenski instrumenti kapitala bili skuplji za kreditnu instituciju od
instrumenata kapitala i1ili raluna emisionih p
(11) Centralna banka moge da odobri kreditnc«
otplate ili ponovne kupovine instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ili instrumenata
dopunskog kapitala il:i povezani h raluna emi
godina od dana njihove emisije ako su ispunj
od sl juslaval i h
1) dogl o je do promjene u regul atornoj kl a
vjerovatno rezul tirala njihovim skl jul
rekl asifikacijom u regulatorni kapital ni
uslova:

- Centralna banka smatra da je takva promjena u dovoljnoj mjeri izvjesna;

- kreditna institucija je dokazala Centralnoj banci da se regulatorna
reklasifikacija tih instrumenata nije mogla razumno predvidjeti u trenutku
njihove emisije;

2) dogl o | e d opringenipvam pereskomuretmanu tih instrumenata, pri

|l emu je kreditna institucija dokazala Cen
i da se nije mogla razumno predvidjeti u trenutku emisije instrumenata;
)instrument i [ povezaniiezanbtuni semammkhalurp
42 stav 1 lteedkKast3av 1 talka 3 ove odl uke;
4) ako kreditna institucija prije 1ili u tren
odl uke zamijeni i nstrumente i1 povezane

stav 1 ove odluke instrumentima regulatornog kapitala istog ili boljeg kvaliteta
po usl ovi ma k @jaspekta sposobdastikrediine irsstitucije da

ostvaruje dobit i ako je Centralna banka
da bi ona bila korisna sa prudencijalnog aspekta i opravdana vanrednim
okolnostima; ili

5) instrumenti dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala ponovo su
kupljeni u svrhu odrgavanja trgigta.



Odobrenje smanjenja instrumenata kvalifikovanih obaveza

Ll an 87
(1) Centralnabanka, u ostvarivanju funkcije organa
kreditnoj instituciji za kupovinu, otkup, otplatu ili ponovnu kupovinu instrumenata
kvalifikovanih obaveza ako kreditna institucija:
Dprije ili u trenut ku |lil awmrag 88rlj as tivl & koovjee
zamijeni instrumente kvalifikovanih obaveza instrumentima regulatornog
kapitala ili kvalifikovanih obaveza istog ili boljeg kvaliteta po uslovima koji

su odrgivi sa aspekta sposobnost.i kreditn

2) Central noj banci, kao organu za sanacij u,
[ kvalifi kovane obaveze kreditne instituc
81 stav 2 ove odluke bile vele od zahtje
kvalifikovani h «bbh&wezoan, utzvarkloenmimh Kk oj i s e
sanacija kreditnih institucija i ovom odlukom u iznosu koji Centralna banka
u ostvarivanju funkcije organa za sanaciju u saradnji sa funkcionalnom
cjelinom Centralne banke za superviziju, ocijeni potrebnim;

3) Centralnoj banci , kao organu za sahaciju, dokag
potpuna zamjena kvalifikovanih obaveza instrumentima regulatornog
kapitala potrebna kako b i se obezbijedi
zahtjevima iz Zakona i ove odluke a u cilju nastavka nesmetanog
posl ovanja i odrgavanja uslova pod koji ma

(2) Ak o kreditna i nstitucija obezbijedi d
poslovanje sa regulatornim kapitalom i kvalifikovanim obavezama u iznosima koji su

veli od zahtj ewda mk Zaikosrwmut zmrlkkonom kojim s
kreditnih institucija i ovom odl ukom, Centr
funkcionalne cjeline Centralne banke za sani;
funkcionalnom cjelinom Centralne banke za superviziju izdati toj kreditnoj instituciji
generalno odobr e mpcig kupavine,i atkupa,jotplate eli ponovne

kupovine instrumenata kvalifikovanih obaveza ako su ispunjeni kriterijumi kojima se
obezbjeluje da e svaka @wakvaabudlbai madnjas
1 i 2 ovog |l ana.

(3) Generalno odobrenje iz stava 2 ovog | Il an
nije dugi od jedne godine i koji se nakon to
(4) Generalno odobrenje I zasnbava ddoedgnl | an
utvr Leni Il znos Kkoj i utvrLuje Centralna banka
(5) Centralna banka, u ostvarivanju funkci | e
instituciji odobrenje iz st avastaBedaispongval | an a
bilo koji uslov na osvu kojeg je odobrenje izdato.

(6) Funkcionalna cjelina Centralne banke za
Centralne banke za superviziju o svakom izdatom generalnom odobrenju iz stava 2

ovog |l ana.

(M) Pri procjeni odr gi vosti zamjenskih instrurm

institucije da ostvaruje dobit iz stava 1 ta



za sanaciju, razmatra obim u kojem bi ti zamjenski instrumenti kapitala ili zamjenske
kvalifikovane obaveze bile skuplje za kreditnu instituciju od onih koje bi zamijenili.

Privremeno izuzele od odbitka od regulator
obaveza
Ll an 88

(1) Ako kreditna instituci | akojdispgnjavajuusiever u me nt
za instrumente redovnog osnovnog kapitala u subjektu finansijskog sektora ili uslove
za kvalifikovane obaveze u kreditnoj instituciji, a Centralna banka to smatra ulaganjem

u cilju sprovolLenja postupka fizaciled posovriogg ke p o |
uspostavljanja odrgivosti tog subjekta ili t
da privremeno izuzme od primjene odredbe o odbitku od regulatornog kapitala koje bi

se na te instrumente inale odnosil e.

(2) Trajanje priviemenogizuzeli a iz stava 1 ovog |lana ne

viemenskog okvira predvilenog planom o postu

(3) lzuzele iz stava 1 ovog |lana ne moge tr
(4) lzuzelie se primjenjuje ssoumenamusulekdt sa nc
finansijskog sektora koji podlijege postupku
(5) Za potrebe privremenog izuzela od odbit
banka moge da privremena ulaganja iz stava
spr oevnojla postupka finansijske pomol i za SV
subjekta finansijskog sektora ako se postupak sprovodi prema planu i ako ga je

odobrilo nadlegno tijelo i ako su u planu ja

i odr elekncai jiantiezrmee Lu pri vremeni h ul aganj a i

Procjena usklalenosti sa uslovima za regul
obaveze
Ll an 89
(1) Kreditna institucij a, prilikom ocjenjiva
kapital i kvalifikovane obaveze, dugna je da wuz

instrumenata, a ne samo njihovu pravnu formu.

(2) Ocjena kljulnih karakteristika instrumen
sve arangmane u vezi s a oinn s tnriyneesnut iimear, i ||iatko
uslovima samih instrumenata, kako bi se utvrdilo da li su ukupni ekonomski efekti

takvih arangmana u skladu sa ciljem odgovar a

~ GLAVAII
MANJI NSKA ULEGLA | | NSTRUMENTI DODATNOG OSN
DOPUNSKOGKAP| TALA KOJE EMI TUJU ZAVI SNA DRU



Manjinska uleglia koji i spunjavaju usl o\
u konsolidovani redovni osnovni kapital

Ll an 90
(1) Manjinska uleglia sastoje se od zbira sta
drugtava splkumjseni sl jedeii wuslovi
l) zavi sno drugtvo kreditne institucije |e:
- institucija;
- drugtvo koje podlijege zahtjevima iz Za
- finansijski holding posrednik u treloj
prudencijalni zahtjevi kao ina kreditne i nsti tucije te trele
su ti prudencijalni zahtjevi, prema procjeni Evropske Komisije, ekvivalentni
zahtjevima iz ove odluke i regulative Evropske unije;
2)zavisno drugtvo je u cjelosti ukljuleno wu
3) stavke redovnog osnovnog kapitala, navedene u uvodnom dijelu ovog stava, u
viasnigtvu su I|Iica koja nijesu drugtva u
Zakonom;
(2) Manjinska ulegila kojima se, direktno ili
namjene ilina dr u g i nal i n, finansira matilno drugtyv
zavisna drugtva, ne I spunjavaju uslove za ko

Kvalifikovani dodatni osnovni kapital, osnovni kapital, dopunski kapital i
kvalifikovani regulatorni kapital

Ll an 91

Kvalifikovani dodatni osnovni kapital, osnovni kapital, dopunski kapital i
kvalifikovani regul atorni kapital obuhvatajtL
osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala, prema potrebi, i sa njima povezanu
zadr ganu dobi t i ralune emisionih premija zav
i spunjeni sljedeli uslovi

1) zavi sno drugtvo | e:
- institucija;

- drugtvo koje podEakgnzigw odiukeht j evi ma i z
- finansijski hol di ng p o &aji sa primjknjujw istit r e[ o j
prudencijal ni zahtjevi kao i na kreditn
su ti prudencijalni zahtjevi, ekvivalentni zahtjevima iz ove odluke i regulative
Evropske unije;
2)zavisno drugtvo je u cjel adgea u skladbu kg ul eno
Zakonom; i
3) ti instrument i su u vliasnigtvu I|Iica koja
u skladu sa Zakonom.

Kvalifikovani dodatni osnovni kapital i dopunski kapital koje emituje subjekat
posebne namjene



Ll an 92
(1) Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala koje emituje subjekat
posebne namjene, kao i odgovarajuldi ral uni
31.12.2022. godine u kvalifikovani dodatni osnovni kapital, osnovni kapital ili dopunski
kapital ili u kvalifikovani regulatorni kapital, prema potrebi, samo ako su ispunjeni

sljedeli uslovi

l) subjekat posebne namjene koji emituje te
konsolidaciju u skladu sa Zakonom,;

2)instrument i, kao i ral uni eanie isstrumanteh pr e m
ukl juluju se u kvalifikovani dodatni osno
iz | lana 42 stav 1 ove odl uke;
3Yinstrumenti, kao i odgovarajul.i raluni en
dopunski kapital samo ako su ispunjeni uslo v i iz | lana 55 ove od
4) jedina imovina subjekta posebne namjene je njegovo ulaganje u regulatorni
kapital mati |l nog drugtva ili njegovog z
ukl juleno u konsolidaciju u skladu sa Zak
usl ove 1z | lamsnol4dl2arsd a5 love odl uke, pr eme

(2) lzuzetno, odredba stava 1 talka 4 ovog |

banka ocijeni da je imovina (aktiva) subjekta posebne namjene, koja nije njegovo

ulaganjeuregulator ni  kapi tal mati |l nog drugtva ili nj

cjel osti ukl juleno u obim konsolidacije u sk

od znal aja za taj subjekat.

(3) Smatrasedajei movi na subjekta posebne namjene mi

za taj subjekat u smislu stava 2 ovog |l ana,
1) i movina subjekta posebne namjene koju ne
povezanog zavisnog dr gt vimo vd qarnan i dreendas tjv .
namijenjena za kuponske isplate i otkup dospjelih instrumenata regulatornog

kapitala; i
2)iznos imovine subjekta posebne namjene iz
nije veli od O0,5% prosjelne uhjaneweomi movi n

poslednje tri godine.

(4) Centralna banka moge da odobri kreditno

stava 3 talka 2 ovog |l ana, ako su ispunjeni
1) veli procenat je potreban kako tbeékuwsiei bmo
trogkova subjekta posebne namjene; i

2 odgovarajuli nominalni iznos nije veli od
Manjinska ulegia ukljulena u konsolidovani

Ll an 93

(1) Kreditna i1institucija utvrLuje kogjeos mar

ukl julen u konsolidovani redovni osnovni k a

drugtva oduzme rezultat dobijen mnogenjem i

ovog stava:

1) redovni osnovni kapital zavisnog adtugtva
odnosno2 ove tal ke:



- iznos redovnog osnovnog kapitala tog za

i spunjavanje zbira zahtjeva iz |l ana 13:
zahtjeva iz |l ana 279 stav 1 talka 1 Zalk
iz| l ana 166 Zakona, strogih prudencijaln
povelanih makroprudencijalnih rizika i ¢
propisa u trelim zemljama u mjeri u koj

redovnim osnovnim kapitalom;

- iznos konsolidovanog redovnog osnovnog kapitala koji se odnosi na to
zavisno drugtvo koji je, na konsolidova
zZzbira zahtjeva iz |lana 134 stav 2 Zako
| l ana 279 stav lahtajl kwa 1z &Z akkomhai, n ®v ani
166 Zakona, strogih prudencijalnih zaht]|
makroprudencijalnih rizika i svih dodatnih lokalnih supervizorskih propisa u
trelim zemljama u mjer.i u Kk gepicegdovnimi zaht |
osnovnim kapitalom;

2) manjinska ulegila zavisnog drugtva izrager
redovnog osnovnog kapitala tog zavisnog
ralune emisionih premija koji se odnose
ostale rezerve.

(2) Obralun iz stava 1 ovog |l ana vrgi s e
zavisno drugtvo iz |lana 90 stav 1 ove odl uk
( 3) |l zuzetno od stava 1 ovog ||l ana, kreditn
obralun =za zaivz slnloanda ugad votav 1 ove odl uke i
ulegle tog zavisnog drugtva ne smije biti ul
kapital

(4) Ako Centralna banka primijeni izuzetke u vezi sa primjenom prudencijalnih
zahtjeva na pmoojvedi nualsnkoljadous sa | |l anom 309 st
ulegle u zavisnom drugtvu na koje se primjen
kapital na potkonsolidovanom, odnosno konsolidovanom nivou, prema potrebi.

(5) Centralna bankhnomgti dansedpbkibmmabi di ngu
ovalj |  an ako:
1) je njegova osnovna djelatnost sticanje udjela;

2) podlijege prudencijalnoj supervi ziji na k¢
3y vrgi konsolidaciju zavisne kreditne instit
na osnovu odnosa kontrole;
4)vige od 90% konsolidovanog =zahtijevanog
hol dinga izralunatog na potkonsolidovano]j
institucije iz talke 3 ovog stava.
(6) Ako nakon stupanja na snaguove odlukemati | ni  f i nansi j sKki hol di
usl ove 1z stava 5 ovog |l ana postane mati | ni
banka moge da odobri tom matilnom mjegovito
stava 5 ovog |l ana ako aspunjava uslove iz t
(7) Za potrebe odrelivanja izraluna potkonsc
| I ana, | lana 93 stav 2, | lana 94 stav 2 i |



manjinska ulegla zavisnog drugtva iz |1lana
matidmwgt vo subjekta iz |l ana 90 stav 1 ove
st. 8 do 10 ovog |l ana.

( 8) Ako Centralna banka Kkoristi di skrecono
kreditnim institucijama da na pojedinal onj |
svojih zahtjeva, lzralun Kkoj i j e potrebno i
sprovodi se na osnovu pologaja kreditne ins
primijenjeno.

ko zavisno drugtvo i spunenakeresolikoeapomt al ne

dugno je da primjenjuje sljedele:

ni osnovni kapital tog zavisnog drug

a 1 ovog |l ana wukljuluje priznata

i h sopstvenihloaatsmi b dkbgdavasai ow

2) z a rebe potkonsolidovanog izraluna, iz
se zahtijeva u skladu sa stavom 1 talka
iznos koji je potreban za ispunjavanje zahtjeva za redovnim osnovnim
kapitalom tog zavisnog drugtva na njegovo
u skladu sa stavom 1 talkom 1 ovog ||l ana;

3) iznos konsolidovanog redovnog osnovnog kapitala koji se zahtijeva u skladu sa
stavom 1 talka 1 alineja 2 eovegolgldnadgpwva
osnovu njegovog konsolidovanog pologaj a
osnovni kapital kreditne institucije za koju na konsolidovanom nivou
izralunavaju priznata manjinska ulegla.
uklanjaju se sve uokvirugr upne transakcije melLu drugtyv
u prudencijalni opseg konsolidacije kreditne institucije.

(9
ni

)
v
1)

Pri sprovolLenju konsolidacije iz stava
uje kapitalne zahtj evrei hkodriugptraoviaz ik oajza
ena u prudencijal ni obuhvat konsolid

)
jul
jul
unavaju kvalifikovana manjinska ulegla.
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u
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i
j
el
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ov
j e

ko se izuzele iz stava 4 ovog |l ana

o drugdrvwgtzwaa iksmjogg ostvaruje korist od
edovni osnovni kapital manjinska ul eg
nog zavisnog drugtva koje i samo oSt Vve
ni iz stavagknova@a Islvaka od navedenih

0g osnovnog kapitala ukljulen u regul a
eli od iznosa koji bi bio ukljulen da

5 o wg—
- DO NOO< QD P
O = = 0O ~ R
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(12) Ako mati |l nacikjaditmaa ziavstsino drugtvo
navedeno u |l anu 90 stav 1 ove odluke 1 ako
drugtvo iz |l ana 90 stav 1 ove odluke, mati |
osnovni kapital hagi nkkopgliul eghas kmai proi z
drugtava izralunatog u skladu sa stavom 1 ov
mo g e melLuti m u SVOj redovni osnovni kapita
proizilaze iz posredkajl&irmi jzeasvi smavhe dderuag t wa vl
ove odluke.



(13) Met odol ogija 1z st. 8 do 10 ovog
i zr al unav akvglitkovanagnoossnaovnog kapitala u skl
odluke iiznosa kvalifikovanogr egul at or nog kapi tala u skl

| 1 an:
adu
adu

Kvalifikovani i nstrument i osnovnog kapital
osnovni kapital

Ll an 94
Kreditna institucija wutvrLuje iznos kv .
t vaukklojuil ejne u konsol i dovani regul atorni
vnog kapitala tog drugtva oduzme rezul't
e 1 i procenta iz talke 2 ovog stava:
snovni kapital zavisnog dr uhjznosm umanj en

S osnovnog kapital a tog zavisnog
nj nfje zbira zahtjeva iz |l ana 13
h zahtjeva iz l ana 279 stav
[ fer
[

0

N .

i1 j |

b ni baf e igrblgama pte@dedakjpahn

| i m identifikacije povisvhaadatih makr o

|l okalnih supervizorskih propisa u trefli
treba da budu ispunjeni osnovnim kapitalom;

- iznos konsolidovanog osnovnog kapitala koji se odnosi na to zavisno
drugtvo koji ] e, na konsolidovanoj osnga
zahtjeva iz |l ana 134 stav 2 talka 2 Za
iz |'lana 279 stav 1 talka 1 Zaikonlal,amrah-
166 Zakona, strogih prudencijalnih zaht|
makroprudencijalnih rizika i svih dodatnih lokalnih supervizorskih propisa u
trelim zemljama u mjeri u kojoj ti zaht]
kapitalom;

2) kvali f i kovani osnovni kapital zavisnog dr
instrumenata osnovnog kapitala tog dr ug-
emi sionih premija, zadrganu dobit i ostal

TxX X"~
- 0 01 N
— 3T TS

S

(2) Obralun iz stava 1 ovog | | aaviea swvaka i s e

zavisno drugtvo iz | lana 90 stav 1 ove odl uk
ne vrgi taj obralun za zavisno drugtvo iz ||
smije da wukljuli kvalifikovani korsnlidovamii kapi
osnovni kapital.

(3) Kada Centralna banka primijeni izuzetke u vezi sa primjenom prudencijalnih
zahtjeva na pojedinal noj osnovi u skladu sa
osnovnog kapitala u zavi sni mzudetaking prenajms na ko
kao regulatorni kapital na potkonsolidovanom ili konsolidovanom nivou, prema potrebi.

Kvalifikovani osnovni kapital ukl julen u kon
) Ll an 95
Ne dovodel. i u pitanje |l an 93 st. 5 i 6 O

i znos kvalifikovanog osnovnog kapital a zZay



konsolidovani dodat ni osnovni kapital t ako

tog druygltermog kd jkonsolidovani osnovni kapita
drugtva koja su ukljulena u konsolidovani re
l znos kvalifikovanog regul atornog kapitala

regulatornog kapitala

Ll an 96
(1) Kreditnai nstitucija utvrLuje iznos kvalifikove
drugtva Kkoj i je ukljulen u iznos konsolidov
iznosa kvalifikovanog regulatornog kapitala
mnogenj em tialnkes al iiz procenta iz talke 2 ovog
1) regul ator ni kapital zavisnog drugtva uman
- i znos regul atornog kapitala tog zavisn
i spunjavanje zbira zahtjeva i posebnihana 13
kapitalnih zahtjeva iz | l ana 279 stayv
kombi novani bafer iz | lana 166 Zakona,
prilikom identifikacije povelanih makro
lokalnih supervizorskih propisau tr el im zemljama u mjer.i

treba da budu ispunjeni osnovnim kapitalom;
- iznos konsolidovanog regulatornog kapitala koji se odnosi na to zavisno

drugtvo koj i ] e, na konsolidovano]j 0sSnoca
zahtjeva 3i4z sltlaaana&@2 1 al ka 3 Zakona, poset
iz | lana 279 stav 1 talka 1 Zakona, zah-

166 Zakona, strogih prudencijalnih zaht|
makroprudencijalnih rizika i svih dodatnih lokalnih supervizorskih propisa u
trelim zemljama u mjeri u kojoj ti zaht]
kapitalom;
2) i znos kvalifikovanog regul atornog drugt
instrumenata regulatornog kapitadtaakezavi sn
redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala

i odnosnih raluna emisionih premija, zadr
(2) Obralun iz stava 1 ovog |l ana vrgi s e
zavisno drdwgptavd®0i stav 1 ovog |l ana. Kreditn
ne vrgi taj obralun za zavisno drugtvo iz ||
smije da ukljuli iznos kvalifikovanog regul
iznos regulatornogk api t ala utvrlLenog na konsolidovano

(3) Kada Centralna banka primijeni izuzetke u vezi sa primjenom prudencijalnih
zahtjeva na pojedinal noj osnovi u skladu sa
regul atornog kapital a jasenprimjenjug izuzetak derprzigajuv i ma n
se kao regulatorni kapital na potkonsolidovanom, odnosno konsolidovanom nivou.

l nstrument i kvali fi kovanog regul atornog
u konsolidovani dopunski kapital



Ll an 97
Ne dovodel odredbulpli 298 st.j5 &6 ove odluke, kreditna institucija

odreluje iznos kvalifikovanog regul atornog Kk
u dopunski kapital na konsolidovanom nivou t
kapitala tog dr uzpdswvegulaiorkdg jkapitalea ma kgpnsalidovanom

ni vou oduzme kvalifikovani osnovni kapital

kapital utvrlLen na konsolidovanom nivou.

Kvalifikovani instrumenti kvalifikovanih obaveza

Ll an 98
Obaveze koje je emitovalo zavi sno drugtvo sa sjedigten
pripada istoj grupi za sanaciju kao i subjekat koji je predmet sanacije, ispunjavaju
usl ove za wukljulivanje u konsolidovane instr
institucije u skl aduke askao | s ua niosnmp ulndj2e noiv es lojde d e
l) emitovane su u skladu sa zakonom Kkojim

institucija;

2) kupio ih je postojelid akcionar Kkoji nije
sprovolenjem ovl agl en| skladusa zakonom Isojim sk i konyv
ureluje sanacija kreditnih institucija ne

j e predmet sanacije nad zavisnim drugtvon
3) obaveze ne prelaze iznos koji je dobijen oduzimanjem iznosa iz alineje 1 od
iznosa iz alkeneje 2 ove tal
- zbir obaveza emitovanih subjektu koji je predmet sanacije i koje je taj
subjekat kupio direktno ili indirektno posredstvom drugih subjekata u istoj
grupi za sanaciju i iznosa instrumenata regulatornog kapitala emitovanih
subj ekt i ma k o pgrupuzsganaciiuikpjisu kapili te instrumente

Pl emitovani h subjektima koji nijesu u
s u Kupi | i t e i nstrument e, sve dok spr
konverziju u skl adu sa zakonkreditnik oj i m
institucija ne utile na kontrolu koju su

zavisnim drugtvom;

- iznos neophodan za apsorpciju gubitaka u sanaciji koji je jedak koeficijentu
adekvatnosti kapitala od 8%.

GLAVA I
KVALI FI KOVANA UL EGANSIJSKOG SEKTEGRA

Ponderisanje kvalifikovanih ulegia u prav
nefinansijskom poslovnom aktivnogl

Ll an 99
(1) Za potrebe obraluna kapitalnog zahtjeva
na kvalifikovana ul kojisebaue ngiimamssiskoin posidviiomi ma
aktivnogiu definisanom |l anom 175 stav 3 Zak
175 st. 1 i /11 2 Zakona, kreditna instituci
od sljedeliih iznosa:



l)iznosa kval i fi kovanog ul egia u pravno Il i ce
poslovnom aktivnoglu koji prel azi 15% pri
2)ukupnog iznosa kvalifikovanih ulegia u s
nefinansijskom pos| oprelagin60%a priznatag nkapgalau koj i
kreditne institucije.

(2) Prilikom utvrlivanja ulegla iz stava 1 t
| lana 175 stav 5 Zakona.
Alternativa ponderu rizika od 1.250%
Llan 100
Kreditna i nst unjestedajpréamijem @ander rizika od 1.250% na
iznose koji prelaze ogranilenja iz 175 stayv
redovnog osnovnog kapitala u skladu sa |l ano
DI O TRELI
ZAHTJEVI ZA KAPITALOM
_ GLAVA I
OPGTI ZAHTJEVI | VREDNOVANJA
ODJELJAK 1
Zahtijevani nivo regulatornog kapitala
Zahtjevi za regulatornim kapitalom
Ll an 101
(1) Kreditna institucija je dugna da u svakc
kapitalom, propisane |l anom 134 Zakona:
1) koeficijent adekvatnosti redovnog osnovnog kapitala od 4,5%;
2) koeficijent adekvatnosti osnovnog kapitala od 6%;
3) koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala od 8%;
(2) Kreditna institucija izralunava koefici|j
nal i n:
1) koeficijent adekvatnosti redovnog osnovno
redovnog osnovnog kapitala kreditne inst
ri zi ku, pliocentimaj en u
2) koeficijent adekvatnost.i osnovrmsngvnogapi t al
kapitala kreditne il nstituciije [ ukupnog
procentima,
) koeficijent adekvatnost. ukupnog kapite
regul atornog kapitala kreditne instituci

i zr a g maentiona. p



(3) Ukupan iznos izlogenost:i riziku izralun

uzimanja u obzir odredbi iz st. 4 i 5 ovog |
1) iznosa rizikom ponderisanih izlogenosti.i z
izralunatih umsKlladwvogadGljavya odl uke i ||
za sve poslovne aktivnosti kreditne institucije, osim iznosa rizikom ponderisanih

izl ogenosti za poslove iz knjige trgovanj

2) kapitalnih zahtjeva za poslove iz knjige trgovanja kreditne institucije za:

- trgigni rizik utvrlLen u skladu sa gl avo
pristupe iz Poglavlja 1a i 1b te glave;

- veli ke izl ogenosti koje prelaze ograni/l e
kreditnih institucija, u mjeri u kojoj je kreditnoj instituciji dozvoljeno da ta
ogranil|lenja prekorali;

3y kapitalnih zahtjeva za trgigni rizik utuvr
odl uke, i skl julujuldi pristupe iz pogl avl
aktivnosti koje podlijegu deviznom i robn
4) kapi talnih zahtjeva izralunatih u skl adu ¢
| l ana 486 ove odluke, za rizik poravnanj a
5 kapitalnih zahtjeva za rizik usklalLivanj .

(tzralunati h u skladu sa gl kedinimdevata ovog d

koji se priznaju za umanjenje iznosa rizi

rizik;

6) kapitalnih zahtjeva za operativni rizik i
dijela odluke;

7Yiznosa rizikom ponder iduge ugbvorne stranegkejin o s t i

proizilazi iz poslova iz knjige trgovanj a

sa glavom Il ovog dijela odluke) za sl jed

- ugovor.i navedeni u | lanu 128 stav 5 ove

- repo transakcije, transakcije pozajmljivanja hartija od vrijednosti ili robe
drugoj ugovornoj strani ili transakcije pozajmljivanja od druge ugovorne
strane po osnovu hartija od vrijednosti ili robe;

- transakcije kreditiranj a jedaostniiaabei po O0Ss

- transakcije sa dugim rokom poravnanja.

(4) Prilikom izralunavanja ukupnog iznosa I

primjenjuju se sljedele odredbe:

1) kapital ni zahtjevi iz stava 3 tal .je 3, 4
proizilaze iz svih poslovnih aktivnosti kreditne institucije;

2y kapitalni zahtjevi iz stava 3 tal. 2 do 6

(5) Za potrebe izralunavanja iznosa rizikom

iz stava 3 tah&kand oxlobggdnost. prema malim

drugtvi(ma dal jem tekstu: izl ogenost.i pr ema

nei spunj avanj a obaveza [ na izl ogenosti [

infrastrukturne projekte od javnog interesa primjenjuju s e sl j edel i dodat ni
1) na izlogenost ili dio izlogenosti prema S
primjenjuje se ponder 0,7619;

2y na dio izlogenosti preko 1 milion EUR pri
3y na izl ogenost. pr ema s ulagtrekturind progektekoo j i fir

javnog interesa primjenjuje se ponder 0,75, ako ispunjavaju sve uslove iz st. 8
i 9 ovog |l ana.



(6) Kreditna
nei spunjavanja

(eng. risk-weighted exposure amounts T R WE A)

Il odjeljak 21 | i 3 ovog

Y00 YwOd

i nstitucij
obaveza,

a j e, zZa

dugna da

koji jJe izralunat
dijela odluke, prema

G QO M Mar T @YYl ¢ p ob G pdt nEUTTATY YOt v

izl ogenos:
pril agolava

potrebi

(0]
pri | emu je:
Y00 = YoOprilagolLen dodatnim ponder
(0] = ukupan iznos koji SME ili grupa povezanih SME lica duguju
kreditnoj instituciji, njenir
drugtvi ma i drugim zavisnim
ukl julujuli izlogenosti u st
i skl jul ujuli li potenrcijalaey bbavezej kaje su
obezbijelLene stambenim nepokr
(7 Za potrebe stavazléogewmogt!| Ilpareama SME Kkoj a
nei spunjavanja obaveza, na koju se dodjeljuj
bude raspgrdadhbheanaoadukategorija izlogenost:i (4
odluke.
(8) I znos rizikom ponderisanih izlogenost:.i z
glavom 11 ovog dijela odluke, mnogi se pond
ispunjavasl j edel e usl ove:
1) izl ogenost je ukljulena u kategoriju izlo
kategoriju izl ogenost.i u obl i ku specij al
i skl juluju izlogenosti sa statusom nei spu
2) radi se o renmalsubjgkéurka) e hamjenski osnovan:
- za finansiranje il:i upravljanje fizil ki
mr e gama:;
- za pruganje ili podrgku u pruganju znal :

3) ot plata obaveze
koji se ostvaruje po osnovu imovine

dugni ka, u vezgosseodznaynm
koja je predmet finansiranja, a ne iz

sljedeilih izvora:

- nezavisne sposobnosti gireg komercijaln
- dobijene subvencije;

- dobijenih bespovratnih sredstava,; ili

- poosnhovu finansiranjaodstrane |j ednog ili Vvige subjeka

al . 1 i 2 ovog |l ana;

) dugni k moge da ispuni svoje finansijske
stresa koji su znalajni za rizik projekta
5Ynov| ani tokovi koje dugni k ost vbaurduijiee pr e

otplate kredita tokom trajanja kredita;
6) rizi k refinansiranja
obzir:

izl ogenost.i j e niza



8)

9)

- bilo kakve dobijene subvencije;

- dobijena bespovratna sredstava; ili

- finansiranje od strane ljeerdanoy tidlika iy ea
ovog | Il ana;

odredbe obezbjelLuju kreditori ma

ako izv du a nijesu plalan.

odredbe ukljuluju od e kt®ogdigubitakas e Kkr e
koj i nastaju u slul a a projekat rask
robu ili usluge koje ruga dugni k;

- dugni k raspolage znalajnim  rezervnim f
finansirani gotovinom ili iz drugih finansijskiharan g mana sa | emci
imaju visok stepen kreditnog kvaliteta kako bi obezbijedio finansiranje
projekta u slul aju nepredvi Lenih doga

or prihoda gni k
redb
ju d
pru
or
m é

-

kontrolu nad preduze
- koriglenje neto novl] a

ekonomskog vijeka i movine iz tal ke 2
- kreditori i maj u znal amoaimm gaktieomekoja g ont r ol
predmet finansiranja I pri hodi ma koje o
- kreditori i maju pravo, u mjer. u koj oj
i movi nu i ugovor e kKl julne zZa i nfrast:H
alternativnim mehanizmima kojmas e obezbj eluje njihov po
- kreditorima se u zalo daju viasnil| ki i
I

gu
em u slulaju neisp!
nih tokova od posl

iz projekta jeogr ani |l ena u svrhe koje nijesu p
dugni | kih obaveza;

- postoje ugovorna ogranilenja u pogledu |
aktivnost.i koje bi mogle da g¢gtete kred

dugni k ne moge da yzmeberzovsoagd acdcmnm@per i
kreditora ili investitora;
obaveza je nadrelena u odnosu na sva dru

potragivanja i potragivanja drugih ugovor
ako je dugnik u fazi izgradnje, investit
mora da i spuni sljedele kriterijume, a u
(ul agala) koji wulagu u vliasnilki kapital
dazadovoles | j edel e kriterijume:

- i nvestitor.i u viasnil ki kapital dugni ka
infrastrukturnih projekata, finansijsku
- i nvestitor.i u viasni| ki kapital dugni ka
nei spunj avanja obaveza, odnosno rizik od
zbog njihovog statusa neispunjavanja obaveza je nizak;

- uspostavljeni s u adekvatni me hani z mi
investitora (ulagala) u vl as editdrd i kapit

10)dugni k j e uspostavio adekvatne zagtitne

zavrgetak projekta wu skladu sa wugovoren
datumom zavrgetka, ukl julujuli j ake gar ar
projekta il i oag ggrgamhaint elsjkausin odgovarajule
ugovorne kazne;

ll)ako postoje znalajni operativni rizici, t
12)7dugni k koristi testirane tehnologije i di



13)pribavljene su sve potrebne dozvole i odobrenja;
14)dugni k kivate samd zia pottebe u b | a ¢ arizikanij a

15§dugni k je izvrgio procjenu da | aktiva
sljedeiim ciljevima u oblasti §givotne sre
- ublagavanju kli;matskih promjena

- adaptaciji klimatskim promjenama,;

- odrgivom korziaghteéemjuvoden: h i mor skih re
- prelazu na cirkularnu priviedu, s pr el avanj u nastank;a ot pac
- sprelavanju i kontroli zagalenj a

- zagtiti zdravih ekosistema.

(9) Za potrebe stava 8 tal ke 5 ovogmattauana no
se predvidljivima osim ako znalajan dio prih
1) i spunjen je jedan od sljedelih kriterijun
- prihodi su zasnovani na dostupnosti;
- prihodi podlijegu propisima kojima se u
- prihodi podl|lij&faumgbomr Ama mike-orfpay pl at i
contract);
- nivo autputa (eng. output)y i |li korigienja i cijene
i spunjavaju jedan od sljedelih kriteri]j
a) regulisani su;
byut vr Leni SuUu ugovor om,;
c)u znal ajnoj mjeri suiprkdvihndbkevtragn
2) ako prihodi dugnika nijesu finansirani p |
koja pristane da kupuje robu il: usl uge d
- centralna banka, centralna vlada, jedinica regionalne ili lokalne

samouprave, pod uslovom da im se dodijeljuje ponder rizika 0% u skladu sa

1. 131 i 132 ove odluke ili da ocjena Kk
za procjenu kreditnog rizika (ECAI) od

kreditnog kvaliteta;
- subjekat javnog sektora, pod uslovom da mu je dodijeljen ponder rizika 20%

il ni gi u skladu sa |l anom 133 ove odl 1
kreditna institucija za procjenu kreditnog rizika (ECAI) odgovara najmanje
trelem stepenu kreditnog kvaliteta;
- multilateralna razvojnabanka 1z |l ana 134 stav 2 ove
- melLunarodna organizacija iz |lana 135 o

- privredno drugtvo za koj e
i ka (ECAIl)

ocjena koju | e

procjenu kreditnog ri z odgoy
kreditnog kvaliteta; ili
- subjekat koj i se mo g e zami jeniti bez
vremenskom rasporedu prihoda.
Zahtjevi za regulatornim kapitalom i kvalifikovane obaveze GSV institucija
Ll an 102
(1) Kreditne institucije koje se smatraju subjektima koji su predmet sanacije i koje
su GSV institucija 1ili su dio GSV instituci]|j
izuzecima iz stava 2 ovog |l ana, dugne su d

sljedeie zahtjeve za regulatornim kapitalom



1) koeficijent zasnovan na riziku od 18%, koji predstavlja regulatorni kapital i
kvalifikovane obaveze kreditne institucije, iskazan kao procentualni udio
ukupnog iznosa izlogenost.i riziku izralur
3i 4 ove odluke;
2) koeficijent koji nije zasnovan na riziku od 6,75%, koji predstavlja
regulatorni kapital i kvalifikovane obaveze kreditne institucije, iskazan kao

procentual ni udi o iznosa ukupne izlogeno:
odluke.

(2) Zahtjevi iz stava 1 ne primjenjujuseus | j edel im sl ul aj evi ma:

1) u periodu od tri godine od datuma kada se

je kreditna institucija dio smatra GSV institucijom;

2) u periodu od dvije godine od datuma na koji je Centralna banka, u
ostvarivanju funkcije organa za sanaciju, primijenila instrument interne
sanacij e u skl adu sa zakonom kojim se

institucija;
3) u periodu od dvije godine od datuma na koji je subjekat koji je predmet
sanacije primijenio mjeru iz zahklnom koji

institucija kojom su instrumenti kapitala i druge obaveze otpisani ili su
konvertovani u stavke redovnog osnovnog kapitala kako bi se
dokapitalizovao bez primjene instrumenata sanacije.

Odstupanja za mali obim poslovanja iz knjige trgovanja

Ll an 103

(1) |l zuzetno od | lana 101 stav 3 talka 2 o0\

izraluna kapitalni zahtjev za poslove iz knj

| I ana, ako je obim bilansnih i v a rkigigel ansni

trgovanja jednak il manij i od oba sl jedela

sprovodi jednom mjeselno korigienjem podatak
1) 5% ukupne aktive kreditne institucije;

2) 50 miliona EUR.

(2) Ako su ispunjena oba uslovaizstava 1 ovog ||l ana, kreditna

izraluna kapitalni zahtjev za svoje poslove
1) za ugovore iz |lana 128 stav 5 talka 1 ov
vliasnil ka ul a2gstavptaa li k aelod@ulen wa kreditne derivate,
kreditna institucija moge da izuzme te pi
101 stav 3 talka 2 ove odl uke;

2)za pozicije 1z knjige trgovanja o0osim poz
institucija mogjeewai ZkalpliamdniOZZasdtav 3 t
zamijeni zahtjevom koji se izralunava u ¢
ove odluke.

( 3) Za potrebe stava 1 ovog |l ana, kredi tn

bilansnih i vanbilansnih poslova iz knjige trgovanja na osnovu podataka sa stanjem na

posljednji dan svakog mjeseca, u skladu sa s
l)sve pozicije koje su rasporelene u knjizi
odluke ukljuluju se u obralun, osi m:



- pozicija koje se odnose na strane valute i robu,
- pozicija u kreditnim derivatima koje s

izl ogenost.i kreditnom riziku u knjizi
izl ogenost.i rizi ku druge ugovorne stran
koje potpunoneutra |l i gu tr gi gni rizik tih interni
| lanu 123 st. 3 i 4 ove odluke;

2) sve pozicije ukljulene u obralun u skl adu
po trgignoj vrijednosti na odrelLeni dat ul
vrijednost pozicije na odrelLeni dat um, kredit
te pozicije na taj datum, a ako nijesu do
pozicije na odrelLeni dat um, kreditna inst
trgi gnu tilferivrjjedndst; o s

3yapsolutna vrijednost dugi h pozicija sabir
pozicija.

(4) Ako su ispunjena oba wuslova iz stava 1
definisanih |l anom 111 st. 5 da nmg ehqglugrea, |k
105 108 ove odluke.

(5) Kreditna institucija je dugna da obavi|j
prestane da izralunava kapitalne zahtjeve za
stavom 2 ovog |l ana.

(6) Kreditna institucija koja prestane da ispunjava jedan ili oba uslova iz stava 1 ovog

| l ana dugna je da odmah o tome obavijest.i Ce
(7) Kreditna institucija [e prestat:i da i zr ¢
iz knjige trgovanja u skladu sa stavom2ovog |l ana u roku od tri n
od sljedeliih slulajeva:

1) kreditna institucija ne ispunjava usl ove
tri uzastopna mjeseca; ili

2) kreditna institucija ne ispunjava usl ove
vi ge od gest mjeseci u posljednjih 12 mje

( 8) Ako je kreditna institucija prestala d:¢
posl ove iz knjige trgovanja u skladu sa ovin
da i zral unava kap pepadorveez krgige lrgoyasauekladussa ®/in

|  anom, samo ako | oj dokage da su svi usl o

ispunjeni u neprekidnom periodu od jedne godine.

(9) Kreditna institucija tokom mjeswimme proc
kupuije, ili prodaje poziciju iz knjige trgovanja samo da bi ispunile bilo koji od uslova iz
stava 1 ovog |l ana.

ODJELJAK 2
Knjiga trgovanja



Zahtjev u vezi knjige trgovanja

Llan 104
QD Pozicije u knjizi trgovanja ne smiju da i
utrgivosti ili moguino&nijida StSegxwaagnjia et roab
finansijsku aktivu i finansijske obaveze koji ispunjavajus | j edel e kri ter i j umi
1) kreditna institucija ih je stekla ili pribavila sa hamjerom da ih proda ili ponovo
otkupi u kratkom vremenskom periodu;
2) pri inicijalnom priznavanju |ine dio port
upravlja zajedno i za koje postoje dokazi o postojanju skorijeg stvarnog obrasca
ostvarivanja dobiti u kratkom roku;
3) predstavljaju derivate, osim ako se radi o derivatima koji su kreirani kao
instrumenti zagtite u skladu sa |l anom 12

(2) Namjera trgovanja dokazuje se na osnovu strategija, politika i procedura koje je
kreditna institucija donijela sa ciliem da upravlja pozicijom ili portfoliom, u skladu sa

odredbama |1 . 105, 106 i 107 ove odl uke.
3Kreditna institucija je dugna da uspostavi
svojom knjigomtrgovanj a u skl adu sa |l anom 105 ove odlI
4 Pozicije u Knji zi trgovanj a podlijegu Za
vrednovanje iz |lana 109 ove odl uke.

(5) Kreditna institucija je dugna da tretireze
odluke.

(6) Pozicije iz knjige trgovanja, u zavisnosti od vrste stavke aktive (finansijskih

instrumenata (dugnilkih, vliasnilkih ili der.i
(opgtem i specifil nom) riziku, deviznom ri z
kapitalni zahtjevi za izlogenosti trgignom r

- standardizovanog pristupa iz glave IV odjeljka 2, 3 i 4 ovog dijela odluke; ili
- primjenom internih modela, iz glave IV odjeljak 5 ovog dijela odluke, ako za to
imaju odobrenje Centralne banke.

Upravljanje knjigom trgovanja

LIl an 105
(1) Kreditna institucija treba da ima jasno definisane politike i procedure za cjelokupno
upravljanje knjigom trgovanj a, koje narolito
l) aktivnost.i koje kreditna i nstsgsastavri dig a s ma-
knjige trgovanja u svrhu kapitalnih zahtjeva;
2) obim u kojem se pozicija moge dnevno vre
aktivnom, l i kvi dnom, dvosmjernom trgigtu;
3Yza pozicije koje se vrednuju koriglienjei
institucij a mo g e :
- da i dentifikuje sve znalajne rizike po
- da s e zagtiti od svih znal aj nih rizik
instrumentima za koje postoji aktivno, |



- da 1 zvede pouzdane prtavkiji parametakalkjitséd ni h p
primjenjuju u modelu;

4)opseg u kojem kreditna institucija moge,
za poziciju koja se mogu eksterno validir
55 opseg u kojem bi zakonska ogranilenja il

sposobnost kreditne institucije da zatvori (eng. liquidate) pozicije il:@i
pozicije u kratkom roku;

6) opseg u kojem kreditna institucirizicanamo g e,
koji proizilaze iz pozicija u okviru svojih poslova trgovanja;

7)) opseg u kojem kreditna institucija moge ¢
i zmelu knjige pozicija kojima se ne trguj
takvu reklasifikacij u i z |l ana 107 ove odl uke.

(2) Prilikom upravljanja svojim pozicijama ili portfolijima pozicija u knjizi trgovanja

k

reditna institucija je dugna da i ma:
1) jasno dokumentovanu strategiju trgovanja za pozicije ili portfolije u knijizi
trgovanja koju odobrava vi ge rukovodstvo i koja ukIl j

dr ganj a;
2) jasno definisane politike i procedure za aktivnho upravljanje pozicijama ili

portfolijima u knjizi trgovanja, koje ukl
- pozicije ili portfolije pozicija koje |
jedinica za trgovanje ili, u zavisnost:i
- utvrbLlivanje | imita za pozicije | pral enj
- obezbjelivanj e dajuautogomrmocpravo (da zalzenaju ) I ma

pozicije i da upravljaju pozicijama u okviru dogovorenih limita i u skladu sa
odobrenom strategijom;

- obezbjelivanje da se vige rukovodstvo i :
dio procesa upravljanja rizicima kreditne institucije; i

- obezbjelivanje da se pozicije aktivno

i nformacij a, uz procjenu utrgivost.i il
rizika, ukljulujuli procjenu, kvalitet
koriste u procesu vr ednovanj a, obim trgignog pro
kojima se trguje na trgigtu;
- aktivne procedure i kontrole za sprelav.
3)jasno definisane politike i procedure za
strategiju tr gov armprameta upkzicia malkejg japrvobitnpr al e nj
namjeravani period drganja prekoralen.
Ukl julivanje u knjigu trgovanja

Ll an 106

U cilju izralunavanja kapitalnih zahtjeva
nstitucija, uzi maj praksu upraviarjazrizigima,snra sleoihan 0 s t i
asno definisane politike i procedure za odr
rgovanj a, u skladu sa zahtjevima za knjigl
dl uke i definicijom K6 itgpd ktar glo/v Zmajkao niaz | | a



Reklasifikacija pozicije

Llan 107
(1) Kreditna institucija je dugna da i ma u:¢
utvrbLlivanje vanrednih okolnosti kojima se op
reklasifikuje kao pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje ili, obrnuto, da se pozicija
iz knjige pozicija kojima se ne trguje reklasifikuje kao pozicija iz knjige trgovanja za
potrebe odrelivanja kapitalnih zahtjeva u sk

(2) Kreditnai nstitucija je dugna da preispituje po
jednom godignj e.

( 3) Centralna banka moge da izda odobrenje
odrelivanja kapitalnih zahtjeva, pozkijuzi ju iz
knjige pozicija kojima se ne trguje ili obrnuto, da poziciju iz knjige pozicija kojima se

ne trguje reklasifikuje kao poziciju iz knjige trgovanja.

(4) Odobrenje iz stava 3 ovog |l ana Centraln
ako joj je kreditna institucija dostavila pisane dokaze o tome da je njena odluka o

rekl asifikacij.i te pozicije rezultat vanredr
koje je kreditna institucija utvrdila u skl a
(5) Zapotrebestava 4 ovog |l ana kreditna institucija
dokaze Centralnoj banci o tome da ©poziciija

klasifikovana kao pozicija u knjizi trgovanja ili u knjizi pozicija kojima se ne trguje u
skl adu sa bveaedulem 106

(6) Upravni odbor kreditne institucije dugan
4 ovog |l ana.

(7) Kreditna institucija je dugna da, nakon
stava3| | ana za reklasifikaciju pozicije:

1) bez odlaganja, javno objavi:
- informaciju da je njena pozicija reklasifikovana; i
- ako je efekat te reklasifikacije smanjenje kapitalnih zahtjeva kreditne
institucije, velilinu tog smanjenja; i
2) ako je efekat reklasifikacije smanjenje kapitalnih zahtjeva kreditne institucije,
ne priznaje taj efekat do dospijela pozic
da prizna taj efekat na raniji datum.

(8) Kreditna institucija je dugna da izral un
zahtjeva koja proizilazi iz reklasi f i kaci j e pozicije, kao raz
zahtjeva, odmah nakon reklasifikacije i kapitalnin zahtjeva neposredno prije

reklasi fikacije, pri | emu se zahtjevi izraluwu

(9) Obralun iz st ava udbzioefettg bild Kojd aktoranosim u z i ma
efekata reklasifikacije.

(10) Reklasifikacija pozicije u skladu sa ov



Zahtjevi u vezi sa organizacionom jedinicom za trgovanje

Ll an 108
(1) Kreditna institucija koja, shodno |l anu
za finansijskim izvjegtavanjem, dugna | e d:
trgovanje i da svaku poziciju iz knjige trgovanja dodjeljuje jednoj od tih organizacionih
jedinica za trgovanje.

(2) Pozicije iz knjige trgovanja povezuju se sa istom jedinicom za trgovanje samo ako
Su te pozicije u skladu sa dogovorenom poslovnom strategijom za tu jedinicu za
trgovanje, i ako se njima dosljedno upravlja i one se prate u skladu sa stavom 3 ovog
| I ana.

( 3) Organi zacione jedinice za trgovanje Kkre
trenutku ispunjavaju sljedelie zahtjeve:

l) svaka organizaciona jedinica za trgovanj
strategiju i strukturu za upravljanje rizicima koja je adekvatna njenoj poslovnoj
strategiji;

2) svaka organizaciona jedinica za trgovanje ima jasnu organizacionu strukturu,
kojom se obezbjelLuje da:

- pozicijama u pojedinoj organizacionoj jedinici za trgovanje upravljaju
imenovani trgovci (dileri) u kreditnoj instituciji,

- svaki trgovac (diler) ima posebne funkcije u okviru organizacione
jedinice za trgovanje, i

- svaki trgovac (diler) se dodjeljuje samo jednoj organizacionoj jedinici za
trgovanje;

3) u okviru svake organizacione jedinice zatrgovanj e odreluju se |
skladu sa poslovnom strategijom te jedinice za trgovanije;

4) naj manj e jednom nedj el jno salinjavaju
profitabilnosti, upravljanju rizicima i regulatornim zahtjevima na nivou
organizacione jedinice za trgovanje i redovno se dostavljaju upravhom odboru;

5 svaka organizaciona jedinica za trgovanje

ukl juluje jasno odrelenu politiku naknada
koji se koriste zd mjerenje uspjegnosti ;
6) za svaku organizacionu jedinicu za trgova
izvjegtaji o0 pozicijama koje dospijevaju,
limita trgovanja i mjerama koje kreditna institucija preduzima u vezi sa tim

prekoral enj iomapr okcggoenama | i kvi dnost. trgi

na raspolaganje Centralnoj banci.

(4) |l zuzetno od stava 3 talka 2 ovog ||l ana,
trgovca (dilera) na vige od jedneuslavorgdani zac.|
Central noj banci dokage da je rasporelivanj
resursa i da to rasporelivanje zadrgava ost a

se primjenjuju na trgovce (dilere) i organizacione jedinice za trgovanje.

(5) Kreditna institucija je dugna da obavi
i spunjavaju uslove iz stava 3 ovog |l ana.



(6) Centralna banka moge da zahtijeva da kr
organizaciju svojih organizacionih jedinica za t r govanje radi uskl al
Il I anom.

Zahtjevi za prudencijalno vrednovanje

Llan 109
(1) Sve pozicije iz knjige trgovanja i pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje

mj erene p o fer vrijednosti podlijegu star
viednovanja definisanog ovim |1l anom. Kredit
obezbijedi da se prudencijalnim vrednovanjem njihovih pozicija iz knjige trgovanja
postige odgovarajul: ni vo pouzdanost.i u odn
knjige trgovanja i pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje mjerenih po fer
vrijednosti, zahtjeve za prudenci j al nu i spravnost, kao i n ¢

kapitalnih zahtjeva s obzirom na pozicije iz knjige trgovanja i pozicije iz knjige pozicija

kojima se ne trguje mjerene po fer vrijednosti. Prudencijalno vrednovanje za rezultat

ima manju vrijednost finansi j ske aktive u odnosu na raluwu
odnosno velu vrijednost obaveza od ralunovooc
knjigama.

2)Kreditna institucija je dugna da uspostavl
koj i o mo gpueknaiwaugdane procjene vrijednosti, a ti sistemi i kontrole treba
da, kao minimum, obuhvate:

l) dokument ovane politike i procedure za pr
definisane odgovornosti razlilitih obl ast
izvor e trgignih informacij a i ocjenu nj
korigienje interno procijenjenih inputa
institucije o tome gta bi trgigni ul esni
pozicij e, u | isneg wrédoosanja, wremerski okvir cijena na
zatvaranju (eng. timing of closing prices) , procedur e z a us Kk
vrednovanja, procedure za ad hoc verifikacije i verifikacije na kraju mjeseca,;

2l inije izvjegtavanja organi zawedmvaga j edi n

koje su jasne i nezavisne od jedinica za trgovanje (eng. front office) i koje se
dostavljaju rukovodstvu.

3Kreditna institucija je dugna da naj manj e
iz knjige trgovanja po fer vrijednosti. Promjene vrijednosti tih pozicija prikazuju se u
bilansu uspjeha kreditne institucije.

@AHKreditna institucija je dugna da pozicije i
kojima se ne trguje mjerene po fer vijekijedno
kada je to moguie, ukljulujuli i kada izralu
B) Prilikom vrednovanja po trgignoj vriijednoc
oprezniju (eng.prudent) ci j enu i z me L bid)p o n u Lr eangek)digmey ge.n g .

osim u slulaju da kreditna institucija moge

Ako kreditna institucija koristi ovo odst uj

izvjegtava Centralnu banku o tim paiinoisjtama
da zatvori poziciju pomdmakethj oj tr gi gnoj cij



B6)Ako vrednovanje po trgignoj vrijednosti ni
da konzervativno vrednuje pozicije i portf ol
kadizr al unavaju kapitalne zahtjeve za pozici]j ¢
po fer vrijednosti iz knjige pozicija kojima se ne trguje.

(7 Kreditna institucija je dugna da, kada v

i spunjava sl jedeie zahtjeve,

1) v i ¢grekovodstvo je upoznato sa elementima knjige trgovanja ili drugim
pozicijama koje se vrednuju po fer vrije

znal aj nei zvjesnost. koj a na t aj nal i n
rizicima/ulinku poslovanj a;

2) kreditnainst i tuci ja usklaluju inpute sa trgigt:
mogul e, [ periodilno procjenjuje adekvat

poziciju koja se vrednuje i parametre modela;

3) kreditna institucija koristi metodologije vrednovanja koje predstavljaju
prihvalenu trgignu praksu za pojedine fir
dostupne;

4) ako kreditna institucija sama razvije model, taj model se mora zasnivati ha
odgovarajtupaost apke ma koj e su procijenil:.

kvalifikovani subjekt: Koj i nijesu ulestyv
5) kreditna institucija je dugna da ima for
model a i Ssigurnu k o povr¢meno rayigtite aaproeouj u i e
vrednovanja;

6)ri sk menadgment mora da bude svjestan sl ¢
kako da na najbolji nalin uzme u obzir te
7Ykorigleni model i moraju da se petrailondois|tn o
njihovog djelovanj a, a preispitivanje mo
adekvatnosti pretpostavki, analizu dobiti i gubitaka u odnosu na faktore rizika i
uporelivanje stvarnih vrijednost:i na zatyv

(8) Za potrebestava 7 tal ke 4 ovog |1l ana, model mor a

nezavisno od organizacionih jedinica za trgovanje i mora da bude nezavisno testiran,

ukl julujuli val i daciju mat emati | ki h obr al

implementacije.

(9) Kreditnainst i t uci ja je dugna da, uz dnevno vred
koriglenjem model a, sprovodi nezavisnu prov
inputa za model treba da vrgi I|Iice ili organ
nezavisna od lica ili organizacionih jedinica koje ostvaruju koristi od knjige trgovanja,

naj manje jednom mjeselno ili l egl e, Uu zavi s
aktivnosti. Ako kreditnoj instituciji nijesu dostupni nezavisni izvori formiranja cijena ili

Ssu izvori subjektivni, prudencijalne mjere,

da budu adekvatnije.

(10) Kreditna institucija je dugna da wuspost a\y
usklalivanja vrednovanj a.

(11) Kreditna institucija treba da razmotriu s k | a & vredreovapja:
1) nerealizovani h kreditnih spredova (marggi)
2)trogkova zatvaranja poziciija;



3) operativnih rizika;

)y neizvjesnosti trgignih cijena;
5) ranijeg zatvaranja pozicija;
6)trogkova investiranja i fi

k i nansiranj a;
7) budul i h adminiowtirati vni h trogk

8) prema potrebi, rizika modela.

(12 Kreditna institucija je dugna da uspostavi
uskl alLivanja trenutnog vrednovanja manje |
nastanu kao posl jedi ca tsti gdvazanih lsa kieditgaml a | a [
institucijom kao gto su grupisane pozicije i
predvi Len peri od drganj a. Kreditna institu

uskl alLivanja dodatno wuz sV eza mwtreberfinasiskogvr i j ed

izvjegtavanja, tako da ta wusklalLivanja odr ac¢

procedura, kreditna institucije treba da raz

da | i je wusklalivanje vr ejpameophadng. di faktarinj e | i

ukljuluju sljedele:

l)dodatno vrijeme koje bi bilo potrebno za
nakon perioda likvidnosti koji su dodijeljeni faktorima rizika pozicije u skladu sa
|l lanom 417 ove odl uke;

2y vol atil nost i prosjek spreda i zbdeffetu ponu
spread);

3)ydostupnost trgignih kotacija ( bmacket i i d
maker) ) , kao i wvolatilnost i prosjek obi ma
tokom perioda kr maketstress);tr gi gtu (eng.

4) koncentracije na trgigtu;

5) starenje pozicija;

6) nivo do kojeg se vrednovanje oslanja na vrednovanje prema modelu ; i

7) uticaj drugih rizika modela.

(A3) Kredi tna institucija, kada kori sti vredr

vrednovanj a kori gl enjem model a, treba da |

uskl alLivanja vrednovanj a. Dodatno, lostog d i t na

potreba za wusklalLivanjem manje | ikvidnih po

kontinuiranu adekvatnost, kao i da procjenju

neizvjesnih parametara koji se koriste kao inputi u modelima.

(14)Kod sl orgeeinavhodpa, ukl julujuli izlogenost.i
ntog statusa neispunjavanja obaveza, kredi't
potrebu za usklalivanjem vrednovanja koje bi
kori gl en pkeame metodotbgije procjene i rizika modela koji je povezan sa
korigienjem interno procijenjenih (a time mo
u modelu za vrednovanje.

S
n

Pojednostavl jeni prAVAt up za utvrLi ve

Ll an 110
AMKreditna institucija moge da p
approach) za utvrlLivanje AVA samo a

rismpléedj] uj e p
ko zbir apso



mjerenih po fer vrijednosti, shodno finansi]j
salinjeni u skladu sa va (g eiznosmmanjadd t5miijardid st v en
EUR.

(2) Pozicije aktive i obaveza mjerenih po fer vrijednosti koje su suprotnog predznaka i
koje se u potpunost. podudaraj u ilzlumnanaj u se

(3) Aktiva i obaveze mjerene po fer wvrijednosti, kod kojih promjena u

ralunovodstvenom vrednovanju nema, [ I ma
osnovni kapital, ukljuluju su u obralun iz s
jesrazmjeranut i caju odgovarajule promjene vrednove

(4)AVAKkor i gi enjem pojednostavljenog pristupa u

vrijednosti aktive i obaveza mjerenih po fer
(5)Pragizstaval ovog ||l ana primjenjuje se na pojed,:
Ako se na konsolidovanoj osnovi prele prag,
dugni su da primjenjuju osnovni pristup def.

(6) Ako kreditna institucija koje primjenjuje pojednostavnjeni pristup ne ispuni uslov iz

stava 1 ovog |l ana u toku dva wuzastopna kv
obavijesti Centralnu banku i da definige pl
| l ana 111 ove odl|l ukaa. u naredna dva kvar

Osnovni pristupAVAa utvrLivanje

Ll an 111
(1) AVA koriglenjem ameapproach)g wptrvrslt wjpia s e nkga o

AVAut vrLeni h za svaku kategoriju iz |lana 10
l' i kvidne pozicije koje narolito mogu nasta
okol nosti kao gto su grupisane pozicije iz |

(2) Za potrebe staval ovog,AlVIAama ni vou kategorije utvr

odredbama |1 . 112 do 120 ove odluke.

B3l zuzetno od stava 2 ovog |l ana, ako nije m
ove odluke, primjenjuje se zamjenski pristup (eng. fall-back approach)ut vr Li vanj emn
povezanih finansijskih instrumenata i izralu

1) 100% neto iznosa nerealizovanih dobitaka po osnovu povezanih finansijskih
instrumenata;

1)u slulaju derivat a, 10% zami gl npoeonadé ( hi p
amount) povezanih finansijskih instrumenata;

2) u slul aju finansijskih i nstrumenat a kK o]
vrijednost.i razli ke izmelLu fer vrijednosH
povezani h finansijskih intsalriuimehadwvwog katka

(4) Pod nerealizovani m dobi cismatra segpozdvhaa va 3
promjena fer vrijednosti od poletka tigovanj]
prvi vanif (TRehg-fdst-imfast-aut)l e



(5)AVApredstav!| ja i znos wusklalivanja vrijednosti |

(prudencijalna) vrijednost, Koj i prel azi i zr
vrijednost. kreditne institucije za koje se
neizviesn o st i vriednovanja kao AVA. Ako se ne mog
se primjenjuju na fer vrijednost: kreditne
dodatni h usklalLivanja vrednovanja na nivou u
AVA taseus k|l ali vanja nele ukljuliti u obralun A
(6) A VAsu wuvijek pozitivna, ukl julujuli i na n

nakon agregiranja.

| zr al unAVAaaneralizovane kreditne spredove

Ll an 112

(1) Kreditna i nst i raunereglizavane kreddne spredovey koja VvV A
odragava nesigurnost vrednovanja u usklaliva
ralunovodstvenom okviru kako bi se wukljulila

zbog statusa neispunjavanja obaveza druge ugovorne strane u vezi sa pozicijama
derivata.

(2) El ement AVA koji se odnosi na neizvjesn
kategorije AVA za neizvjesnost trgignih cije

(3) El ement AVA koji se odnosi na nelizjvé esno
se u okviru kategorije AVA za trogkove zatva

(4) El ement AVA koji se odnosi na rizik mod:¢
za rizik modela.

|l zralunavanje AVA za trogkove zatvara

Ll an 113
(1) AVA za trogkove zatvaranja pozicija i:
viednovanja (pojedinalna dodatna wuskl alLivanj
pozicija).

(2) Ako Jje kreditna institucija izralunal a
izZogenost viednovanja na osnovu izlazne <ci]j e
trogkove zatvaranja pozicija moge da se proc

(3) Ako kreditna institucija primjenj,uje od
viijednost AVA zavpogativaahngegatpogkcija moge
nula pod uslovom da kreditna institucija dok
da postoji dovoljna ' it kvi dnost koj a omogul
viednovanja po srednjoj trgignoj cijeni

4) Ako se za izlogenost vrednovanja ne moge
pozicija iznosi nul a, kreditna institucija K



6 i 7 ove odluke. U tom se slulaju AVA za t
kako na nalin utvrlLen u st. 5 i 6 ovog |1l ana
(5) Kreditna institucija izralunava AVA za t
virednovanja povezane sa svim inputima vredno
modelu vrednovanja i to na jednom od naredna dva nivoa detaljnosti:
l)ako su ragllanjeni, na nivou svih input:
izlazne cijene za poziciju koja se vrednuije; ili
2) na nivou cijene instrumenta.
(6) Svi Il nputi vrednovanja iz st @&waAkdset al ke
i nputi vrednovanja sastoje od matrice para
pozicija se izralunava na osnovu izlogenos
parametrom u toj matrici. Ako se inputi vrednovanja ne odnose na instrumente kojima
setrguj e, kreditna institucija rasporeluje ing
vrednovanja na skup instrumenata kojima se t
da smanje broj parametara inputa vrednovanj e
bilo koje odgovarajule met odol ogi j e, pod usl ov ol
i spunjavaju sljedeie zahtjeve:
l)ukupna vrijednost smanj ene izl ogenost.i
vrijednost.i i zvorne izl ogenosti vrednovan
2) smanj eni skup par amet aaskupnnstiymenataekojimaa s por e
se trguje na trgigtu; i
3Yodnos Amjere varijanse) 2A i Amjere var
podacima iz posljednjih 100 dana trgovanja, manji je od 0,1.
(7) Za potrebe stava 6 tal ke 3 aseoaialsd ana,
dobiti i gubitka izlogenosti vrednovanja zas
smanjeni, dok se Amjerom varijanse 2f smatr :
izl ogenosti vrednovanja zasnovansasmagen,i nput.i
umanjeno za izl ogenost vrednovanja zasnovanu
(8) Ako se za potrebe izraluna AVA koristi s
kriterijumi i1z stava 6 ovog |l ana ispunjeni
vrgadl e&dntroina funkcija, kao i internoj validaciji, najmanje jednomgodi g nj e .

(9) AVA za trogkove zatvaranja pozicija utvr
1) ako ima dovoljno podataka za formiranje niza uvijerljivih (eng. plausible)

podataka o razlikama izmelu ponulLene 1 tr
kreditna institucija procje nj uj u tal ku u okviru t og n
pouzdanogliu od 90% moge utvrdit.i da bi s p
iz izlogenosti vrednovanja bio na nivou t
2) ako nema dovoljno podataka za formiranje niza uvjerljivih podataka o razlikama

i zmelLu ponulene i tragene <cijene, kredi
zasnovan n a ekspertskoj procjeni kori s

kvantitativne podatke kako bi postigle nivo pouzdanosti prudencijalne

vrijednosti istovjetnu onoj koase zahtijeva u slulaju kad
uvjerljivih vrijednosti. Kreditna institu
o izl ogenostima vrednovanja za koje se
met odol ogi j i koja se koristi za utvrLivan



3) kredi tne institucije izralunavaju AVA za tr

50% procijenjene razli ke (spreda) i zmel

izralunate u skladu sa talkom 1 il 2 oV

povezane sa inputima vrednovanjaizst . 5 do 8 ovog |l ana.
(10) Kredithnai nsti tucija izralunava ukupne AVA za

i mjenom sljedelih formula

nivou kategorije pr
st trgignih cijena:

AVA za neizvjesno

Metod 1

APVA = (FVi PV)i 50 % Ti RVF

= 50% TiRVFV

AVA = E APVA

Metod 2
APVA = max {0, (FVi PV)TI 50% T
PV)}
= max{O,FVi50% T (EV +
AVA = EF APVA
gdje je:

FV = fer vrijednost na ni vou iz
ral unovodst ven primjenjenik hadet vrijednost
za koje se moge utvrditi da
viednovanja kao odgovarajula

PV = prudencijalna vrijednost na
utvrlena u skladu sa ovom od

EV = ol ekivanat vma jeidnos i z|l ogeno:
niza mogulih vrijednosti;

APVA = AVA na nivou izlogenost. Vre
agregiranje;

AVA = ukupna AVA na ni vou kat egol

agregiranje.

Il zr al unav angperatitnVrixik z a

Ll an 114
(1) Kreditna institucija procjenjuje AVA za operativni rizik procjenom potencijalnih
gubitaka koji mogu nastati kao posljedica operativnog rizika povezanog sa procesima
viednovanj a. Ta procjena uklapazh kojese tgkono cj e n u
procesa potvrlLivanja bilansa procijenilo da
pravnih sporova.

(2) Ako kreditna institucija primjenjuje napredni pristup za operativni rizik u skladu sa

Odjelijkom 4 ove glave, AVA za operativni rizik mo ¢ e izudoai nula pod uslovom da

kreditna insitucla dokage da je operativni rizik u ve
utvrlLen na nalin definisan stavom 1 ovog |
o0 b r a | kaprtatnog zahtjeva za operativni rizik primjenom naprednog pristupa.



( 3) U slulajevima koji nijesu obuhvaleni st
izralunava AVA za operativni rizik u iznosu
trgignih cijena i za troghategoe. zatvaranja poz

|l zralunavanje AVA za neizvjesnost trg

Ll an 115
(1) AVA za neizvjesnost trgignih cijena [
vriednovanja (pojedinalna dodatna wuskl alivanj
cijena).

(2Vri jednost AVA za neizvjesnost trgignih ci

su ispunjeni sljedeli usl ovi
1) kredi tna i nstitucij a I ma | vrste dokaze
viednovanja ili se cijena moge utwoewditd: p
l i kvidnog dvosmjernog trgigta kako je nav
2) i zvori trgignih podadalkkeneé zukhamjau 16a sz aa

nesigurnost vrednovanja.

(3) Ako se ne moge dokazati da AVdpriikkam i z| o g ¢
utvrlivanja AVA za neizvjesnost trgignih ci]j
st | u
s k do

6 i 7 ove od ke i u tom slulaju, AVA z:
l adu sa st. 4 8 ovog |l ana.
(4) AVA se i zr al uinvednavanja gpovezand sagseim enputima
vrednovanja koji se koriste u odgovarajulem
naredna dva nivoa detaljnosti:
l)ako su ragllanjeni, na nivou svih input:

izlazne cijene za poziciju koja se vrednuje; ili
2) na nivou cijene instrumenta.

(5) Svi i nputi vrednowaq | ladtiajmese cdvopnoaAkodse t al k e
i nputii vrednovanja sastoje od matrice paranmn
izl ogenosti vr edn oakamparanetpm v ®janatrci. Ako se anpuli v
vrednovanja ne odnose na instrumente kojima se trguje, kreditne institucije
rasporeluju i npute viednovanj a i povezanu
instrumenata kojima se trgujmogmra dtar ¢gingatny.i F
parametara inputa vrednovanja za potrebe i z
odgovarajuliom metodol ogijom, pod uslovom da
sl jedei e zahtjeve:
l)ukupna vrijednost smanj ene kazd okgpaap o st i
vrijednost.i izvorne izl ogenosti vrednovan
2) smanj eni skup parametara moge SsSe raspor e
se trguje na trgigtu;
3y odnos Amjere varijanse (odstupanja) 20 i

zasnovan na istorijskim podacima iz posljednjih 100 dana trgovanja, manji je
od 0,1.



(6) Mjeravarijanse 1izst av a a®o0 v a g k |sinara se varijansa (odstupanje)
dobiti i gubitka izlogenosti vrednovanja zas
smanjeni, warAnjanrsoen 2fi smatra se varijansa
vrednovanja zasnovana na inputima vrednovanja, koji nijesu smanjeni, umanjeno za
izl ogenost vrednovanja zasnhovanu na smanjeni

(7) Ako se za potr ebnmeanijzernail ubnrao jA \Aa rkaomeitsatria ,s
kriterijumi i1z stava 5 ovog |l ana ispunjeni
vigadl &k¢pma rol na funkcija, kao i i nternoj val
(8) AVA za nei zwjneas udtr Lturj ¢ei grei macisjl j edel i r
1) ako ima dovoljno podataka za formiranje niza uvjerljivih vrijednosti za inpute
vrednovanja:

- za inpute vrednovanja kod kojih se niz uvjerljivih vrijednosti zasniva na
izl aznim cijenama kr edi turuakvitumog hizatauci | a
koju se sa pouzdanogiu od 90% moge utvr
vrednovanja mogla postili tu cijenu ili

- za inpute vrednovanja kod kojih je niz uvjerljivih vrijednosti nastao od
srednjih trgi gndsgthi tci diejnaa Krrcedjidmjaujiwm t al
za koju se sa pouzdanogiu od 90% moge u
koja bi se mogla postili proi izl asku iz
te cijene ili bolja od nje;

2) ako za pojedini input vrednovanja nema dovoljno podataka za formiranje

uvjerljivog niza vrijednosti, kreditna institucija primjenjuju pristup zasnovan na

ekspertskoj procjeni koristeldi raspol ogi

kako bi postigle nivo pouzdanosti prudencijalne vrijednosti inputa vrednovanja

koja odgovara onoj koja se zahtijeva po

institucija je dugna da obavijesti Centr a

za koje se primjenjuje ovaj pristup, kao i metodologiji koja se koristi za

ut wanjeiAVA;

3 kreditna institucija izralunava AVA za n
jednog od sl jedeiih pristupa:

- primjenom razlike izmelu inputa vredno
talkom 1 [ 2 ovog stava [ i nput a %
izralunavanje fer vrijednosti svake poz

- kombinovanjem inputa vrednovanja procijenjenihuskladus a t al kom 1 i |
ovog stava i ponovnim vrednovanjem pozicija koje su zasnovane na tim
vrijednosti ma, nakon | ega se wuzima razl
pozicija i pozicija po fer vrijednosti.

(9) Kreditna institucija iosalam@gvagnukhugneeh
kategorije primjenom formula za metodu 1 i |
neizvjesnost trgignih cijena navedenih u |1 a

|l zralunavanje AVA za ranije zatvaran
Ll an 116

Kreditna institucija procjenjuje AVA za
obzir potencijalne gubitke koji proizilaze iz ranijeg zatvaranja pozicija u trgovanjima



klijenata koja nijesu ugovorom definisana. AVA za ranije zatvaranje pozicija

izral uemawai maj ul i u obzir procenat trgovanj g
doglo do ranijeg zatvaranja pozicija i gubit
l zralunavanje AVA za trogkove investireze

Ll an 117

(1) Kreditna nawswdi AVAIi ga itzogkove investira
odragava nesigurnost vrednovanja u trogkovim
izl azne cijene u skladu sa vagelim ralunovod
(2) El ement AVA koji se odnosi na neizvjesn

kategorije AVA za neizvjesnost trgignih cije

(3) El ement AVA koji se odnosi na nei zvjesno
se u okviru kat eogexzatvajarga pdzigiA. za tr ogk

(4) El ement AVA koji se odnosi na rizik mod:¢
za rizik modela.

| zralunavanje AVA za buduie administra

Ll an 118
o kreditna instituci jnawvaAVAzainagzlvjgsipsggtnost v
[ cijena i za trogkove zatvaranja poz
enosti, tada moge iznos AVA za budul

o
«Q

(2) Ako se ne moge dok awalhovanjaizosifiMaiu sklaadu i z | o § ¢
sa stavom 1 ovog |l ana, kreditna institucija
trogkove (Apojedinalna AVA za budule admini:
administrativne trogkove iomb uodluelkei v & no gk otvre:
izl ogenost.i viednovanja za koje nije primi)]
trogkove zatvaranja pozicija, diskontovane p
bezri zi | nopjiskfset ratp)i (eng.

(3) Za potrebe stava 2 ovog |l ana buduli administrativi
dodatne trogkove osoblja i fiksne trogkove
portfolija, proi |l emu se pretpostavlja da se

pretpostaviti i smanjenje tihtro g k o v a .

(4) Kreditna i nstitucij a i zralunava ukupna
(ukupnu AVA) na nivou kategorije za dodatna



administrativne trogkove kao zbir pojedinaln
admini strativne trogkove.

|l zralunavanje AVA za rizik model a

Ll an 119

(1) Kreditna institucija je dugna da procje
viednovanja (Apojedinalna AVA za rizik mod:é
vrednovanja kojipr oi zi | azi iz moguleg postojanja niz
model a koje primjenjuju trgigni ulesnici, i
proizvod koji se vrednuje. Kreditna institucija ne uzima u obzir rizik modela
vrednovanja koji pr oi zi | azi iz kali bracija na o0osnovl
obuhvalien |l anom 115 ove odluke.

(2) Kredita institucija, ako je mogulie, izr
ni za uvjerljivih viednovanj a dobi jimani h odg
kali bracijama. U tom slulaju kreditna insti:t
niza vrednovanj a, za koju se sa pouzdanogliu
iz izlogenosti vrednovanja mogla postili tu

(3) Ako kreditnai nsti tucija ne moge da primjenjuje |
| l ana, tada procjenu AVA za rizik modela pri
procjeni, koji podrazumi jeva uzimanje u obzi
1) sl ogenost proizvozrhanodelpj i su relevantni
2)raznol i kost mogul ih mat emati | ki h pristurg
parametri model a nijesu povezani sa trgig
3y nivo do kojeg je trgigte relevantnih proi
4) postojanije rizika u relevantnim proizvodimaod kojhz agti t a ni j e mogul
5  adekvatnost modela za wutvrlLivanje ponagan

(4) Kreditna institucija koja koristi model e
dugna je da o tome, kao 1 wt vwreltiowar joggi AV A ,k og
Centralnu banku.

(5) Ako kreditna institucija primjenjuje pri
bi trebalo da se potvrlLuje na godignjem nivo
1) AVA i zralunatih primjenom prijgtogepiaz zasno
stava 3 ovog | Il ana, ukol i ko bi se on pri
viednovanja za koji se korist.i pristup iz

2) AVA-madobijenih korigienjem pristupa iz st
viednovanja kaovogstavd. t al kom 1

(6) Kreditna institucija i1zralunava ukupne
primjenom formula za metodu 1 il met odu 2
navedene u |l anu 113 stav 10 ove odl uke.



l zral unavanj e AVpbzid@ grupi sane

Llan 120
(1) U slulaju grupisanih pozicija koje se vr
za grupisane pozicije (Apojedinalne AVA za Kk
1) identifikacijom grupisanih pozicija koje se vrednuju;
2) zasvakui denti fi kovanu grupisanu poziciju ko

prudencijalnog izlaznog ©perioda, kada ni
primjenljiva za velilinu pozicije koja se
) ukol i ko je prudenci | aésetdand, AMAaepmocjenjpje r i od
uzimajuli u obzir:

- volatilnost inputa vrednovanja;

- volatilnost razlike i zmelLu ponulLene i t
- uticaj hi potetil ke izlazne strategije n.

(2) Za potrebe stava 1 tal kejedrupisanilogpziclial ana,
koje se vrednuju uzimaju se u obzir sljedel:]

1) velilina svih pozicija koje se vrednuju u

2) sposobnost kreditne institucije da trguje

3y prosj el ni dnevni bpltameni tdgiegna bobbium trg
institucije.

( 3) Kreditna institucija e dugna da ut vr

primjenjuju za utvrlivanje grupisanih pozici
AVA za grupisane pozicije.

(4) Ukupna AVA za grupisane pozicije na nivou kar
pojedinalnih AVA za grupisane poziciije.

Zahtjevi u vezi sa dokumentacijom

Llan 121
MDKreditna institucija je dugna da na adekva
prudencijalnogvr ednovanja. Ta dokumentacija treba d
sadrge smjernice o0:
1) opsegu metodologija za kvantifikovanje AVA za svaku poziciju koja se

vrednuje;
2) hijerarhiji metodologija za svaku kategoriju imovine, proizvod ili poziciju koja se
vrednuje;
) hi jerarhiji izvora trgignih podataka kor.i

4d)tragenim svojstvima trgignih podataka koj
kao nula za svaku kategoriju imovine, proizvod ili poziciju koja se vrednuije;

5) primijenjenoj metodologi | i , ako s e z a utvrLlLivanje
viednovanja primjenjuje pristup zasnovan

6) met odol ogi ji kojom se wutvrLuje da | su
AVA za koncentrisane pozicije;

7) pretpostavlienom izlaznom periodu za potrebe I zAVA lzanavan|j

koncentrisane pozicije, ako je relevantno; i



8 i movini i obavezama po fer vrijednosti ko

vrednovanju nema, ili ima djelimilan utic
sa |l anom iBbvwe odukeav 2
(2) Kreditna institucija |e dugna da vodi
izralunavanja AVA na ni vou izl ogenost.i Vroe
informacije 1z procesa izralunavanja AVA buc
bisscomoguiio uvid u nivo nesigurnost.i vrednov

fer vrijednosti kreditne institucije.

3) Vige rukovodstvo kreditne institucije |

cjenjuje i odobrava dokumentaciju iz stava
Sistemi i zahtjevi kontrole

Ll an 122
()AVA podlijegu poletnom odobrenju i naknadn
jedinice za kontrolu.

(2) Kreditna institucija je dugna da i ma efi

pozicijama po fer vr i j ednost i, odgovarajule resurse :

omogulavanje pouzdanih procesa vrednovanja |
l) ocjenu efikasnosti model a vrednovanja naj
2) odobrenje rukovodst v anepadlitkswednowmmaa| aj ne pr o
3)jasnu izjavu o sklonosti kreditne instito.!
pozicijama koje su podlogne nesigurnosti
nivou kreditne institucije u cjelini;

4) nezavisnost u procesu vrednovanjai zme lLu jedinica za preuzi
rizika; i

5) sveobuhvatni proces interne revizie u vezi sa procesima i kontrolama
vrednovanja.

( 3) Kreditna institucija je dugna da omogul

procesom vrednovanja pozicija po fe r vrijednosti, koje podli]j

interne revizije I koje ukl juluju:

1) preci zno utvr Len popi s proizvoda na ni v
obezbjelLuje da je svaka pozicija koja se
definicijom proizvoda,;

2) metodologiju vrednovanja za svaki proizvod na popisu, koja obuhvata izbor i

kali braciju model a, uskl alLivanja fer vrij
provjere cijena koje se primjenjuju na proizvod, kao i mjerenje nesigurnosti
vrednovanija;

3) proces validaci | e kojim se obezbjelLuje da i
preuzimanje rizika i relevantna organizaciona jedinica kontrole za svaki

proizvod odobre metodol ogije na nivou prc
da potvrde da one odr agasevpfjenjuszawvakunu pr a
poziciju koja se vrednuje, rasporelenu na
4y definisane pragove zasnovane na zabiljeg
kojih se moge utvrditd.i kada modeli vredno



5) sl ugbeni p ost upwek cierma naosnowl rcigna pazavisnih od
relevantne jedinice za trgovanje;

6) procese odobravanja novih proizvoda kojir
koji ukl juluju sve interne akcionare povV:e
rizika, finansijskim izviegt avanj em i rasporelivanjem i
finansijskih instrumenata;

7) proces provjere novih poslova kako bi se na osnovu podataka o cijenama iz
novog trgovanja procijenilo da |i su vr
dovoljno oprezna.

Internezagtite

Llan 123

()l nterna zagtita mora da ispunjava sl jedele
1) njena osnovna namjena nije izbjegavanje ili smanjenje kapitalnih zahtjeva;
2) uredno j e dokumentovana i podlijege p o
odobrenja i revizije;
3) nanjusepri mjenjuju trgigni usl ovi ;
Htrgignim rizikom koji nastaje internom z,
trgovanja u skladu sa odobrenim limitima;
5) pagl jivo se prat.i u skladu sa adekvatnim
(2)Zahtjevi iz stava 1 odogoldlednaupmpi mpapjeuiga
odnose na zagtilene pozicije u knjizi pozi ci

prema potrebi.

(3) Ako se kreditna institucija gtiti od izl
se ne trguje, iliod izl ogenost.i rizi ku druge ugovor ne
derivata iz knjige trgovanj a, ta pozicija Kk
zagtita od izlogenosti kreditnom riziku u |
izl ogenosti ugioxiokme dstg@ane u svrhu il zral un
ponderisanih izlogenosti iz |lana 101 stav 3
zakl!l juli drugu transakciju kreditnim deriyv
prugaoca zagtite jkeovjea zias pruenmaatvear iziaahtnu kr edi
pozicija kojima se ne trguje i koja potpuno
(4) I nterna zagtita priznata u skladu sa sta
stranom ukl julgqqwarsjea uz&nparmjuereg i zralunavan
za trgigni rizik.

(5) Ako se kreditna institucija ¢gtiti od izl
pozicija kojima se ne trguje uz pomol derive
u knjizi trgovanj a, ta pozicija derivata na vVvI as
zagtita od izlogenosti riziku ulaganja u vla
ne trguje u svrhu izraluna iznosa riawvBkom po
talka 1 ove odl uke, ako kreditna instituci|j
viasnil| ki I nstrument S a kvalifikovanom tre

i spunjava zahtjeve za nematerijalnu kreditn
trguje i koja potpuno poni gtava trgigni rizik in



(6) I nterna zagtita priznata u skladu sa s
instrumenata sa kvalifikovanom trelom strano
trgovanjazanamjenei zr al unavanja kapitalnih zahtjeva

(7) Ako se kreditna institucija gtiti od i z
kojima se ne trguje, uz pomol pozicije kan
trgovanja, ta se pozicijja kamatnogrizi ka smatra i nternom zagtito
kamatnog rizika koji proizilazi iz pozicija
Zakona, ako su ispunjeni sljedeli uslovi
1) pozicija je dodijeljena u portfolio koji je odvojen od druge pozicije iz knjige
trgovanj a, l i ja |e posl ovna strategija
smanjenju trgignog rizika internih zagtit
svrhu kreditna institucija moge da u ta
osjetlive na kamatnir i zi k zauzete sa trelim strane:t
trgovanja ako kreditna institucija potpu
osjetljivin na kamatni rizik zauzetih sa svojom knjigom trgovanja zauzimanjem
suprotnih pozicija osjetljivih na kamatnirizk sa trelim stranama;
2)za potrebe zahtjeva za izvjegtavanj e, p Q
jedinici za trgovanje uspostavljenoj u sk
posl ovna strategija iskIljulivo naigkaj enj en
internih zagtita od izlogenost.i kamat nom
jedinica za trgovanje moge zauzet. druge
trelim stranama il drugim organizacioni
institucijeakot e druge organizacione jedinice za
trgigni rizik tih drugih pozicija osjetl]
pozicija osjetljivih na kamatni rizi k sa
3) kreditna institucija je u potpunosti dokumentoval a nal i n na koji
smanjuje kamatni rizik koji proizilazi iz pozicija iz knjige pozicija kojima se ne
trguje za potrebe zahtjeva iz |1 . 109 i 2
( 8) Kapitalni zahtjevi za trgigni rizik svi
portfoiomi z stava 7 talka 1 ovog || ana, i zralun

kapitalnim zahtjevima za druge pozicije iz knjige trgovanja.

(9) Za potrebe zahtjeva za izvjegtavanje, ka
svih pozicija koje su povezanesa posebnim portfoliom iz stav.
ili sa organizacionom jedinicom za trgovanije ili koje je zauzela organizaciona jedinica

za trgovanje iz stava 7 talka 2 ovog |l ana,
poseban portfolio i dodaju seiznosu i zr al unati h kapitalnih zah

iz knjige trgovanja.

GLAVA I
KAPITALNI ZAHTJEVI ZA KREDITNI RIZIK

ODJELJAK 1
Opgti principi



Pristupi kreditnom riziku

Ll an 124
(1) Kreditna institucija je dugna da, prili6k
izl ogenosti za potrebe | lana 101 stav 3 t
standardizovani pristup iz Odjeljka 2 ili pristup zasnovan na internim rejtinzima (IRB
pristup) iz Odjeljka 3 ove glave, ako je Centralna banka odobrila primjenu IRB pristupa,

u skladu sa |l anom 162 ove odluke.
(2) Kreditna institucija je dugna da, prilik
izl ogenosti za potreble do athaovid lo &ltwmke,3 ztaal
trgovanja i uplate u garantni fond centralne ugovorne strane (CCP), primjenjuje
postupak iz Odjellka 6 Odsj ek 9 ove gl ave. Sve ostale
centralnoj ugovornoj strani (CCP) kreditna institucija tretira:

1) kao izlogenost.i prema instituciij.i za dr

centralnoj ugovornoj strani (CCP); ili
2) kao izl ogenosti pr ema privrednim drugtyv

nekvalifikovanoj centralnoj ugovornoj strani (CCP).

31zl ogenostii prema investicionim drugtvi ma
odnosnou dr gavama |l anicama EU i trelim zeml |
kreditnim institucijama I izl ogenosti pr ema
1) izl ogenosnstptemaj ama, ako im je sjedigte
2) izl ogenosti prema institucijama, ako | e

zemlja smatra zemljom ekvivalentom.

Koriglenje tehnika smanjenja kreditnog
standardizovanog i IRB pristupa

Llan 125
(1) Za izl ogenost na koju kreditna instituc
Odjelika 2 ili IRB pristup iz Odjeljka 3 ove glave, ali za koju ne primjenjuje sopstvene
procjene gubitka u slulaju neispunjavanja ol

ove odluke, prilikom izralunavanja iznosa ri
| l ana 101 stav 3l ualké, ill idopr7i loivkkomdi zr al unav
gubitaka za potrebe |l ana 18 stav 1 talka 4
kreditna institucija moge da koristi tehni k
Odjeljkom 4 ove glave.

stup Kk

(2) Za sStzlmaekoju primjenjuje | RB pri
170 ove o

LGD-a i faktora konverzije iz |1lana
tehnike smanjenja kreditnog rizika u skladu sa Odjeljkom 3 ove glave.

Tretman pozicija sekjuritizacije

Ll an 126
Kreditna institucija |je dugna da i zr al
izl ogenosti za poziciju kojOdjelkbm§eveadluke.e kj ur i t



Tretman ispravki vrijednosti za kreditni rizik

Llan 127
(1) Kreditnai nsti tucija koje primjenjuju standardi

vrijednosti za kreditni rizik u skladu sa ||
(2) Kreditna institucija koje primjenjuju IR
kreditni rizik u s k| a énom §78,| |l lan504m t allklaando8m st av 1 tal k
ove odluke.

( 3) Za potrebOdegkkadgi | Bamaei gl ave, opgte i

vrijednosti za kreditni rizik iskljuluju rez
(4) Kreditna institucija koja koriste IRB pristup, a primjenjuju standardizovani pristup

na dio svojih izlogenosti na konsolidovanoj

i 169 ove odluke odreluje dio opdgte ispravke
kao opgta ispravka vrijednost:i za kreditni r
koji se tretira kao opgta ispravka vrijedno:
na sljedelii nalin:

1) ako je to primjenljivo, k a d akondolidacighi t na i
primjenjuje iskljulivo I RB pristup, opgte
kreditne institucije tretiraju se na nal.

2)ako je to primjenljivo, kada kreditna i
primjenjuje iskl j ul i vo standardi zovani pristup, (
kreditni rizik te kreditne institucije tr

3y ostatak ispravke vrijednost: za kreditni
iznosa rizikom ponderisanih i z| ogenost.i koj i podlijege
pristupu i uleglu koji podlijege | RB pris

(5) Da bi kreditna institucija koristila op
potrebe ovog ||l ana, pored toga ¢t dodkitnar i gl en
stavka od redovnog osnovnog kapital a, neoph
uslovi:

1) u svakom trenutku opgte ispravke su u cj e
od kreditnog rizika koji jog nije nastupi

2) opgte ispravke ooddr akgraevdaijtun oggu briitzkiek a za gr
koju kreditna institucija trenutno nema d

(6) U obralun opgtih ispravki vrijednost:i Z 8
uslove iz stava 5 ovVvpedelangpubukijuluju se s

1) priznat. gubi ci z a pokrivanje velih proc
posljednjih godina iako trenutno nema dokaza o postojanju takvih gubitaka u
progl osti;

2) gubi ci za odrelenu grupu izlogenosti za |

postoji odreleni nivo vjerovatnole da mo
kreditna institucija nije svjesna kreditn



(7) Ispravke vrijednosti koje je kreditna institucija utvrdila u skladu sa zahtjevima
MSFI 9 (Stage 1, Stage 2i Stage 3)stand ar da smatraju se specifi/l
vrijednosti.

ODJELJAK 271 Standardizovani pristup

Odsjek 1T Opgti principi

l znos izl ogenosti

Ll an 128

(1) l znos izl ogenosti stavke aktive predst

umanjenu za iznose:

1) specifilnih ispravki vriijednosti za kred
odluke;

2) dodatnih usklalivanja vrijednosti (AVA) u
3y nedovoljnog pokrila nekvalitetnih izlogen
odredovhogosnovnog kapitala, u skladu sa || an
4 ostalih smanjenja regulatornog kapitala

stavkom aktive.

(2) lznos izl ogenosti stavke vanbilansa iz s
nominalne vrijed n o st i nakon umanjenja za iiznos spec
kreditni rizik i iznosa nedovoljnog pokrilia
odbitna stavka od redovnog osnovnog kapitale
odl uke, pbmedgeEnmsprocent om:

1) 100% za stavke sa visokim rizikom;

2) 50% za stavke sa srednjim rizikom;

3) 20% za stavke sa srednjim do niskim rizikom;
4) 0% za stavke sa niskim rizikom.

(3) Stavke vanbilansa iz stava 2 ovagkal | ana
1) stavke visokoq rizika:
- garancije koje imaju svojstvo kreditnih supstituta (npr. garancije za
obezbjelenje vralanja kredita);
- kreditni derivati;

- akcepti;

- indosamenti mjenica na kojima nije navedena druga kreditna institucija;

- transakcije sa pravom regresa ( npr . faktoring, ot kup
diskont);

- neopozivi standby akreditivi koji imaju svojstvo kreditnih supstituta;
- aktiva kupljena na osnovu forward ugovora o kupovini;
- ugovori o forward (terminskom) depozitu;
- neuplaleni di o d pkeiiiostlH hartja od wijedndse n i h
- ugovori o prodaji i ponovnoj kupovini aktive;
- ostale stavke visokog rizika.
2) stavke srednjeq rizika:




- vanbil ansne stavke finansiranja trgovi
dokumentarni akreditivi koji nijesu stavke srednjeg do niskog rizika;
- ostale vanbilansne stavke:

aygarancije za plalanje isporulene rob
b) nei skorigtene kreditne I|linije (spora
od vrijednosti, izdavanju garancija ili akcepata) s izvornim
dospijelem od vige od godinu dana,

C) preuzete vabil ansne obaveze po osn
obveznica i revolving obaveze sa pokroviteljstvom (obavezom

otkupa), i

d) ostale stavke srednjeg rizika;
3) stavke srednjeq do niskog rizika:
- vabilansne stavke finansiranja trgovine:

aydokument ar ni akreditivi, pri | emu r c
sl ugi kao kol ater al [ ostale transak
samoporavnanja,

by varanti (ukljulujuli tendere i za o
povezane garancije Za unaprijed izvrgena p |

iznose) i garancije koje nemaju karakteristike kreditnih supstituta, i
c) neopozivi standby akreditivi koji nemaju karakteristike kreditnih

supstituta;

- ostale vabilansne stavke:
aynei skorigiene kreditne Ilinije koje u
sporazume o otkupu hartija od vrijednosti, o izdavanju garancija ili
akcepta s izvornim dospijeiem do i u
ne mogu bezuslovno opozvati u svakom trenutkubezobavij egt enj a
koji efektivno ne omoguliavaju aut oma
kreditne sposobnosti dugdgni ka;

b) ostale stavke srednjeg/niskog rizika.
4) stavke niskoq rizika:

- neiskorigiene kreditne linije koje uklij.u
hartt j a od vrijednosti, obezbjelivanje ga
bezusl ovno opozvat.i u svakom trenutku D
omogulavaju automatski prekid zbog pog
dugni ka. Kreditne | i mbguela seasmafrajuzkaol k a | i
bezusl ovno opozive ako i h je na osnovu
opozvati u cjelosti uvagavajul.i propi s
propise; i

- neiskorigilene kreditne linije za tender
i z v r gesla ko sepmogu bezuslovno opozvati u bilo kojem trenutku ili
koje efektivno omogulavaju automat ski [
sposobnosti dugni ka, i

- ostale stavke niskog rizika.

(4) Ako kreditna institucija tkeralsaii sl blgan:
ove odluke, iznos izlogenosti hartija od vri
kao kolateral ili date u zajam na osnovu repo transakcije ili u okviru transakcije
pozajmljivanja hartija od vrijednosti ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge
ugovorne strane il na osnovu tmagmerdkge i | a Kk



transactions) povelava se zZ a korektivni faktor

vrijednost. Pl robu na nalin propisan || . 2
B5)l znos izl ogenost.i derivata iz tal. 1, 2 i
Odjellkom6 ove gl ave, uz pogtovanje efekata wugov

0 netiranju koji se uzimaju u obzir u svrhu tih metoda u skladu sa Odjeljikom 6 ove
glave:
1) ugovori koji se odnose na kamatnu stopu:
- jednovalutni kamatni svopovi (eng. single-currency interest rate swaps),
- svop osnove (eng. basis-swap),
- kamatni forvardi i ugovori sa forvard kamatnim stopama (eng. forward rate
agreements i FRA),

- kamat ni f | inotérestrragei futufes),n g .

- kamatne opcije (eng. interest-rate options), i

- ostali wugovori slilne pravne prirode;
2) ugovori koji se odnose na valute i ugovori koji se odnose na zlato:

- melLuval utni Kk a madrossicurrencyoirieoestirate Sveapsy .

- valutni (FX) forvardi 1 ugovori sa forvard deviznim kursevima (eng. forward
foreign-exchange contracts),

- valut ni f jcwréneyrfusures),( en g .

- valutne opcije (eng. currency options),

- ostali ugovori slilne prirode, i

- ugovoriprsilrioldnree kao wugovor.i iz al. 1 do E
na zlato;

3y ugovor.i slilne prirode kao ugovor.i iz u
ovog stava koji se odnose na druge odnosne stavke ili indekse, a koji kao

mini mum ukl jul kjog ii nsatajemeritfeesu obuhvale
stava, kao ¢gto su:

- opcij e, f jfuutes,svwpovi (ergnsgaps), forvardi (eng. forward)
i svi drugi derivati koji se odnose na hartije od vrijednosti, robu, finansijske
indekse ili finansijske mjerne  vel i | ine kod kojih se pol
fizilki ili u novcu, I

- finansijski ugovori za razlike.

(6) Il znos izl ogenosti repo transakcije, trar
ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane, transakcija sa dugim
rokom poravnanja il transakcija kreditiran]

Odjeljkom 6 ili Odjeljkom 4 ove glave.

(7) Ako se na izlogenost primjenjuje mater.i|j
je primjenljiv na tu st av®delkono4goseghwe. i zmi j eni

(8) Za potrebe stava 1 talka 1 ovog |1l ana,
vii jednost. za kreditni rizik ukljuluju se g
1) koji su priznati u bilansu uspjeha za instrumente mjerene po fer vrijednosti, koji
prema vadgelem ralunovodstvenom okviru un
zbog kreditnog rizika,



2y proi zagl:] i pzr otgrl @ rhu tdno gha Lialjia koj i util u n:

izl ogenost [ izl ogenosti koje nijesu i
pojedinalno i1li zajednilki:;
3y za koje prethodna iskustva prilagolLena nc¢
na to da se gubitak dogod i o, al i kreditna institucija
je pojedinalna izl ogenost pretrpjela te g
(9) Ako specifilne ispravke vrijednost:i za |
sa kreditnim rizikom grupe tiezlsopjeecmiofsitline Kkirs
vrijednost. za kreditni rizik rasporelLuje
Srazmjerno iznosima rizikom ponderisanih izl
Kategorije izlogenostd.i
Ll an 129
(1) Svaka izlogenost raspor edmnijjea siezluo gemdmnut
1) i zl ogenosti prema centralnim vlIadama il
2) izl ogenosti prema regional noj Pl l okal no
izl ogenosti prema subjektima javnog sekto
4 izl ogenosti prema multilateralnim razvojn
5 izl ogenost i arpdnie organiza@jdma;n
6) i zIl ogenosti prema institucijama;
7Yi zl ogenosti prema privrednim drugtvi ma;
8)i zl ogeno &t edupi & ma
9 izl ogenosti obezbijelLene nepokretnosti ma;
10)i zl ogenosti sa statusom neispunjavanja ob
1)vi sokori zilne izlogenosti;
12)i z | o ¢ e vida gokrivenih obveznica;
13) stavke koje predstavljaju pozicije sekjuritizacije;
14)i z|l ogenost.i prema institucijama i privr
kreditnom procjenom;
15)i zl ogenost.i u obliku udjela i1li akcija u
16)i zl ogenosti po ogamamivu vl asnil| kih ul a
17) ostale stavke.
(2) Originalna izlognost koja je prije primj
od kategorija rizika iz stava 1ubolvaogga vialng rma

kreditnog rizika koja 1 ma eh@lkarancije krgdgnt i t uc i |
derivati, jednostavni metod finansijskog kolaterala i sl.), reklasifikuje se (odnosno
prenosi se) u drugu kategoriju rizika koja
kreditnog rizika (dodaci).

(3) Kreditna institucija treba da def i ni ge kriterijume wutvrLiywv

rasporelivanja izl ogenost:i u odgovarajule ka
kategorizacij a, usl ovi izl ogenosti, status
raluna da se sivzrlsotgaeewajsu i prsvao vel im ponder i m;

izl ogenosti, izlogenosti sa statusom nei spun



(4) 1l zuzetno od stava 3 ovog |l ana, kreditna
utvrLlivanja prioritmrejta ipzlidge&mastriaspooeddowal
du A

gna je da primjenjuje Adrvo odlulivanjahf:
1) pozicije sekjuritizacije;

2y visokorizilne izlogenosti ;

izl ogenosti po osnovu vliasnil|lkih ulaganj a

4 izl ogenosti sa statusom neispunjavanja ob

5 izl ogenosti ail awijaluiClkui madj el ogenost i u vid
obveznica;

6) i zl ogenosti obezbijelLene nepokretnosti ma;

7Yizl ogenost.i prema I nstitucijama i privr
kredithom procjenom;

8 sve ostale klase izlogenosti koje ukljulu
- i z | o ¢ prenm sentralnim viadama ili centralnim bankama,

- izl ogenosti prema regional noj Pl | ok al
- izl ogenosti prema subjektima javnog sek"
- izl ogenosti prema mul tilateralnim razvo,
- izl ogenosti prema melLunarodnim organi za
- i z | ogj prema institucijama,

- izl ogenosti prema privrednim drugtvi ma;
- izl ogenodtewpi & Mma

9) ostale stavke.

Obralun rizikom ponderisanih iznosa i

Llan 130

(1) Prilikom obraluna rizikom ©ponderisanih
primjenjuju se na sve izlogenosti, osim na
skladu sa odredbama iz Odsjeka 2 ovog odjeljka. Ponder rizika se primjenjuje u

zavisnosti od kat egor i je izl ogenost. u koju se rasp
kreditnog kvaliteta do ni v odelka Kredithi kvaliey u Od
moge da se odredi s obzirom na kreBxtetnalu pr oc

Credit Assessment Institution i ECAI) ili kreditnu procjenu agencija za kreditiranje
izvoza (eng. Export Credit Agency i ECA), u skladu sa Odsjekom 3 ovog odjeljka.

(2) Za potrebe primjene pondera rizika, kao
iznos izl ogenosdier oonmog@gi zislka pnavedenim il L
Odsjekom 2 ovog odjeljka.

( 3) Ako se na izlogenost primjenjuje kredit
rizika koji se primjenjuje na tu stavku u skladu sa Odjeljkom 4 ove glave.

(4) 1l znosi rizi kom ponderisanih izlogenosti
se u skladu sa Odjeljkom 5 ove glave.

(5) Izl ogenostima za koj e obr aodjdika dodjeljue odr el
se ponder rizika od 100%.



(6) Poredstiizl bgpa | i ne stavke redovnog 0SI

osnovnog kapitala il/ dopunskog kadpbrenjal a, Kt
Centralne banke, odluli da ne primjenjuje za
prema drugoj ugovornoj st r a n i koja je njeno matilno drug
zavisno drugtvo njenog matilnog drugtva il
na jedinstvenoj osnovi u skladu sa wugovorom
odredbama st attwa,a itloig akagupr avna, upravl ja
drugtva |ine ista |Iica koja se nalaze u tim
(7) Central naodobsenjkiaz {set awalad iovog | |l ana ako
uslovi:
1) drugaugovornastrana |j e kreditna institucija, fina
pomolne usluge na koje se primjenjuju odg
2) druga ugovorna strana je ukljulena u ist
institucija;
3) drugaugovornastranapodl i j ege i stim postupcima procj]

rizika kao i kreditna institucija;
4) druga ugovorna strana je osnovana u Crnoj Gori; i
55 ne postoji tekulia materijalno znal ajna |
transfer sopstvenih sredstava ili otplatu obaveza druge ugovorne strane prema
kreditnoj instituciji.
(8) Ako kreditna institucij a, u skl adu sa st

banke da ne primjenjuje zahtjeve iz stava 1
da dodijeli ponder rizika 0%.

Odsjek 27 Ponderi rizika

l zl ogenosti prema centralnim vlIadama il

Llan 131

(1) |l zl ogenostima prema centralnim vladama
ponder rizika 100%, osim u slulajevima iz st
2l zl ogenostima prema centralnim vliadama i ce

kreditna procjena odabrane eksterne institucije za kreditnu procjenu dodjeljuje se
ponder rizika u skladu sa Tabelom 1 iz ovog stava, koji odgovara kreditnoj procjeni

ECAlLusk | adu sa |l anom 155 ove odluke.
Tabela 1
stepen kreditnog kvaliteta 1 2 3 4 5 6
ponder rizika 0% 20% 50% 100% | 100% | 150%
(3) Izl ogenostima prema Evropskoj central noj

0%.



(4) |zl ogenosti ma p rCentnadnoj¥Wana kbje suCenangnovénei e i
sa izvorima sredstava u EUR dodjeljuje se ponder rizika 0%.

(5) Izl ogenostima prema VI adi Crne Gore i C
sa izvorima sredstava u valuti keorizlka ni j e EUR
1) u 2023. godini - ponder rizika koji predstavlja 20% pondera rizika koji se

dodjeljuje u skladu sa stavom 2 ovog | Il an
2) u 2024. godini - ponder rizika koji predstavija 50% pondera rizika koji se

dodjeljuje u skladu sa stavom 2 ovog | Il an
3) u 2025. godini i dalje - ponder rizika koji predstavlja 100% pondera rizika koji

se dodjeljuje u skladu sa stavom 2 ovog |
(6) Izl ogenostima prema centralnim vlIadama i
koje su denominovane i sa izvorima sredstava u nacional ni m val ut ama ti
| l anica, dodjeljuje se ponder rizika 0%.
(7) 1zl ogenostima prema centralnim vliadama i
su denominovane i sa izvorima sredstava u v
manji ponderirizkaod pondera koji bi se dodijelili wu
su ispunjeni sljedeldi usl ovi

1)te trele drgave smatraju se zemljama ekvi

ove odluke;

2) nadl egni organi tih trelih zemazkjga dodi j

pondera iz st. 1 i 2 ovog |l ana.
( 8) | zl ogenosavan@g lilzarsa awmedi tna instituciije
koji su jednaki ponderima rizika koji su im dodijellin ad |l e gni organi tih t|
(9) lzlogenogl u gdiemau cemitglad noye vodl uke, s n

prema drgavnim jedinicama koje se finansiraj

1) u Crnoj Gori: Skupgtini Crne Gore, Vladi Crne Gore, Predsjedniku Crne Gore,
ministarstvima, Ustavnom sudu, osnovnim sudovima, vigim sudovima,
Vrhovnom sudu, Upravhom sudu, privrednim sudovima, Apelacionom sudu,
Drgavnom tugilagtvu, Upravi policije, drugim potrogal kim jedinicama i
samostalnim potrogal kim jedinicama;

2) drugim potrogal kim jedinicama smatraju se: Zagtitnik ljudskih prava i sloboda,
Drgavna revizorska institucija Crne Gore (u daljem tekstu: Drgavna revizorska
institucija), drgavni fondovi, javne ustanove i druga samostalna pravna lica koja
se finansiraju iz budgeta drgave;

3) drugim samostalnim potrogal kim jedinicama smatraju se: samostalni organi
uprave i druga pravna lica koja nijesu u sastavu ministarstava, a finansiraju se
iz budgeta drgave;

4) u drugim zemljama: drgavnim jedinicama koje se finansiranju iz budgeta i koje
se po propisima tih zemalja kojima se regulige rad kreditnih institucija tretiraju
kao centralna vlada.

| zl ogenost.i prema jedinicama regional ne



Ll an 132

(1) lzlogenosti prema jedinicama regionalne
izl ogenosti prema institucijama, osim u sl ul
centralnim vliadama u skladu sa st. 3 ei |l 5
ponder rizika iz st. 6 I 7 ovog |l ana.

(2) Na izlogenosti iz stava 1 ovog |l ana ne
kratkorolne izlogenost.i iz | lana 136 stav 3
( 3) | zl ogenost.i pr ema jalaedsanmoupcagentratiraju eegkeoo n al n e
izl ogenosti prema centralnoj vladi u kojoj s
izmelLu takvih izlogenost:i zato gto regional./

prikupljanja prihoda i ako postoji posebni institucionalni okvir koji smanjuje njen rizik
nastanka statusa neispunjavanja obaveza.

(4

)

| zl ogenost.i

pr ema

cr kvama i

vjerskim
prema jedinicama regionalne i lokalne samouprave ako su crkve i vjerske zajednice
osnhovane kao pravna lica i ubiraju poreze u skladu sa propisima koje im daje to pravo.

U tom slulaju stav 3 ovog |l ana se ne primje
1 ne iskljuluje se odobrenje za primjenu st a
(5) |zl ogeadshicamamaegi onal ne il | okal ne ¢
koje se u smislu |lana 3 talka 75 smatraju

organi iz tih treilih zemalja tretiraju kao i
i ako ne postoji razlkau ri zi ku i zmelu takvih izlogenos
|l okal ne samouprave imaju ovlagienja prikupl

institucionalni okviri u tim zemljama koji im smanjuju rizik nastanka statusa
neispunjavanja obaveza, kreditnainst i t uci j a

mo g e

d a

treti

r

a na

organi.

(6) 1l zl ogenostima prema jedinicama regionaln

EU koje nijesu navedene u st. 3 do 5 ovog ||

sredstava u nacionalnojval uti te dr gave dodjeljuje se po

(7) |l zl ogenostima prema jedinicama | okalne

denominovane i sa izvorima sredstava u EUR dodjeljuje se ponder rizika 20%.

| zIl ogenost.i prema subjektima javnog

Ll an 133

(1) | zl ogenostima prema subjektima |javnog

procjena odabrane ECAI dodjeljuje se ponder rizika u skladu sa stepenom kreditnog

kvaliteta koji je dodijeljen izlogenosti ma

javnog sektora osnovan, primjenom pondera iz
Tabela 2

step"en. kreditnog kvglltetq 1 5 3 4 5 6

dodijeljen centralnoj vladi

ponder rizika 20% 50% 100% | 100% | 100% | 150%




(2) lzlogenostima prema subj ekt idma ajvavraod i g &
centralna vliada nema utvrlLenu kreditnu procj
100%

(3) | zl ogenosti prema subjektima javnog sek
odabrane ECAI tretiraju se s k liazdluo ¢gean d d tain o
moge da se primijeni povlaglieni tretman za K
3 i | lana 137 stav 2 ove odluke

(4) |zl ogenostima prema subjektima javnog se
mjeseca ili manje dodjeljuje se ponder rizika 20%.

(5) U izuzetnim okolnostima, izlogenosti pre
u Crnoj Gor i mogu da se tretiraju kao izl og
jedinicama lokalne samouprave, samo ako postoje garancije Vlade Crne Gore,
odnosno jedinica | okalne samouprave, tako da
postoji razlika u riziku izmelLu pomenuth izl
subjekata javnog sektora koji mogu da se tr
Gore.

(6) U izuzetnim okolnosti ma, izl ogenosti pro
| l anica EU mogu da se tretiraju kao izloge
regional ne 111 | okal ne samouprave te drgave
osnovani, ako prema mi gl jenju nadlegnog organa iz
razlika wu riziku izmelLu pomenutih izlogenos

vlade ili jedinice regionalne ili lokalne samouprave.

(7) | zl ogenost.i prema stbjieékhi memaaymodkos ek
zeml jama ekvivalentima u smislu |l ana 3 talZk
tih trelih zemalja tretiraju u skladu sa st.
da tretira na i sti ntigglh. iU protikn@m, primjenjuje aedpbrelay ni  or g

rizika 100%.
l zl ogenosti prema multilateralnim razyv

LIl an 134

(1) |l zIl ogenost.i prema multilateralnim razvo
razvojne banke iz stava ixtavamomallilnarka ot ri etliorg:
institucijama. Na ove izlogenost.i ne moge ¢
kratkorolne izlogenosti iz |lanova 136 stav
(2) 1zl ogenostima prema sl jedel idodjelojelse i | at e
ponder rizika 0%:

1) MelLunarodna banka z a 0 bimteonational iBankr farz v o | (

Reconstruction and Development);
2) MeLunarodna f i nans.i jinekaionil Bimapce Cogooratipng ( en g .
3) MeLuameri| ka r az vigr-AnsericanaDevielapméneBark);
4) Azijska razvojna banka (eng. Asian Development Bank);



5 Af ri | ka r azv o Afncan Devaelopnent Bark g .

6) Razvojna banka Savjeta Evrope (eng. Council of Europe Development Bank);

7) Nordijska investiciona banka (eng. Nordic Investment Bank);

8) Karipska razvojna banka (Caribbean Development Bank);

9) Evropska banka za obnovu i razvoj (eng. European Bank for Reconstruction
and Development);

10) Evropska investiciona banka (eng. European Investment Bank);

11) Evropski investicioni fond (eng. European Investment Fund);

12) Multilateralna agencija za osiguranje ulaganja (eng. Multilateral Investment
Guarantee Agency); )

13yMeLunarodna finansij ska potemationalzFmandéemuni z a
Facility for Immunisation);

14) Islamska razvojna banka (eng. Islamic Development Bank);

155Me Lunar dno udr ug e mnjematianal DevelopmeatjAssdciatior;.

16) Azijska banka ulaganja u infrastrukturu (eng. The Asian Infrastructure
Investment Bank).

(3) Multilateralnim razvojnim bankama smatraju se i:

1) MeLuameri | ka i nvest i ci later-dAmerkanripvestmant i | a (
Corporation);

2) Crnomorska trgovinska i razvojna banka (eng. Black Sea Trade and
Development Bank);

3y Centralnoameri|l ka banka za Cenkrad Angericark u i nt
Bank for Economic Integration) i

4) CAF 7 Razvojna banka Latinske Amerike (eng. Development Bank of Latin
America).

(4) Dijelu neuplalenog upisanog kapitala wu
ponder rizika od 20%.

l zl ogenosti prema melLunarodnim organi

Ll an 135

Ponder rizika 0% dodjeljuje s e | zl ogenost.i
organizacijama:

1) Evropskoj uniji i Evropskj zajednici za atomsku energiju (eng. European Atomic

Energy Community);

2) MeLunarodnom mon et almeamationalfMonetdry Fugdg n g .

3y Banci za melLunar od rBankrdntesnationalib¢ttiemefte);n g .

4) Evropskom entitetu za finansijsku stabilnost (eng. European Financial Stability

Facility);

5) Evropskom mehanizmu za stabilnost (eng. European Stability Mechanism);

6) melinar odnoj finansijsko]j institucij.i k o]
| l anica EU, a kojoj je cilj da obezbijed

svojim |l anicama koje se nalaze u ozbiljn
prijete takve potegko

| zl ogenosti prema institucijama
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(1) | zl ogenost.i prema institucijama za koj e
ponderigu se u skladu sa |l anom 137 ove odlu
(2) Izl ogenosti prema instituci pdabveaecECAl ko | e
ponderigu se u skladu sa |l anom 138 ove odlu
(3) lzlogenostima prema institucijama | ij.i ]
krali, koje su denominovane i sa izvorima sr
dodjeljuyeseponder ri zi ka koji je za jednu kategor
ponder rizi kad4ddozZklojang el3bdsteljen izlogeno:
viadi u koj oj i nstitucija ima sjedigte.
(4) 1zl ogenosti ma premariokstdiotspdijjedma tlriij imjje
koje su denominovane i sa izvorima sredstava u nacionalnoj valuti te institucije, ne
moge se dodijelit.i ponder rizika manj.i od 20
(5) l zl ogenost prema instituciij.i u vidu oba
kod druge institucije ponderige se kao izl og
1) vagelim propisima kojima se wureluje obav
ureleno drganje obavezne rezerve kod drug
2)u slulaju | i kvi dadinjsd i t bci jne s al kerjtorjosdd
rezerva, obavezna rezerva se u cjelosti
instiuciji i ne slugi za pokrile drugih o
(6) 1zl ogenosti prema finansijskim inmnstituci
supervizije Centralne banke i1/ drugog nadl
zahtjevima koji se mogu uporediti sa onim koji se primjenjuju na kreditne institucije sa
aspekta strogosti, tretiraju se kao izlogeno
(7YFinansi j skom institucij om, za potrebe stava
koje nije instltucija, a |lbfal ke H9ekZakoonat
obavlja finansijske wusluge definisane ||l ano
Zakona.
|l zIl ogenosti prema institucijama koje 1 maj
Ll an 137
(1) lzlogenostima prema institucijama | iji |
i za koje postoji kreditna procjena odabrane ECAI dodjeljuje se ponder rizika u skladu
sa Tabel om 3, kKoj i odgovara kreditnoj proc|]
odluke.
Tabela 3
stepen kreditnog kvaliteta 1 2 3 4 5 6

ponder rizika 20% 50% 50% 100% | 100% | 150%




(2) |zl ogenostima prema i nst it uodtrijmesedaiiji | e
za koje postoji kreditna procjena odabrane ECAI dodjeljuje se ponder rizika u skladu

sa Tabel om 4, koj i odgovara kreditnoj proc|]
odluke.
Tabela 4
stepen kreditnog kvaliteta 1 2 3 4 5 6
ponder rizika 20% 20% 20% 50% 50% 150%
( 3) Odnos izmelLu tretmana kratkorolne kredi
ove odl uke i opgteg povlaglenog tretmana za
| lana je sljedeldi
l) ako ne postoji kratkorolna procjena izl o
kratkorolne izlogenost.i iz stava 2 pri mj
institucijama |iji je preostal:] rok dospi
2) ako postoji krat hR&@aooltnak vpr opcjoecnae nia odr e

povoljnijeg ili jednakog pondera rizika u odnosu na ponder koji bi se dobio
primjenom opgteg povlaglenog tretmana za

ovog |l ana, tada se kratkorol naegemuocj ena
izl ogenost, a za ostale kratkorolne izl of¢
tretman za kratkorolne izlogenost.i iz sta
3yako postoji kratkorolna procjena i ako ta
povoljnog pondera rizika od pondera Kk o j i bi se dobio pri
povlagienog tretmana za kratkorolne izl o
opgt.i povlagieni tretman za kratkorolne i
kratkorolnim potragivanj i majeliujeistiponger ni j e d
rizika koji se primjenjuje za tu kratkoro
l zl ogenosti prema institucijama koje nema

LIl an 138

(1) Izl ogenostima prema institucijama za Kkoj
ECAI dodjeljuje se ponder rizika u skladu sa stepenom kreditnog kvaliteta koji je
dodi jeljen izlogenostima prema centralnoj vl

sa sljedeliom tabel om:

Tabela 5:
stepen kreditnog kv_alltetg 1 5 3 4 5 6
dodijeljen centralnoj vladi
ponder rizika 20% 50% 100% | 100% | 100% | 150%
(2) lzlogenostima prema institucijama koje n
a koje su osnovane u drgavama | ije centralne
dodjeljuje se ponder rizika 100%.
31zl ogenostima prema institucijama koje nem

efektivni rok dospijeia tri mjeseca ili kral



(4) lzuzetno od st. 2 i 3 ovog |l ana, i zI1l og¢
| l ah&@1 stav 5 talka 2 ove odluke, prema in
procjenu, dodjeljuje se ponder rizika 50 %,
izl ogenosti po osnovu finansiranja trgovine
|l zl ogenoprema privrednim drugtvi ma
Ll an 139
(1) |l zl ogenostima za koje postoji kreditna
ponder rizika u skladu sa Tabelom 6, koji odgovara kreditnoj procjeni ECAI u skladu
sa | lanom 155 ove odluke.
Tabela 6
stepen kreditnog kvaliteta 1 2 3 4 5 6
ponder rizika 20% 50% 100% | 100% | 150% | 150%
(2) 1zl ogenostima za koje ne postoji kredit
100% ili ponder rizika koji se dodjeljuje iz
kojojjedr ugt vo osnovano, u zavisnosti od toga ki
|l zl ogenosArietpaielna
Llan 140 )
(1) Izl ogenostima koje ispunjavaju sljedele
75%:
1) radi se 0 izlogenostima pr eip@majSME @om i | i
daljem tekstu: retail);
2)i zl ogenost je jedna od znalajnog broja iz
tako da se rizici povezani sa takvim kred
3 ukupan iznos koji dugni k i ekreditnojinsptacijipov e z a
[ njenim matilnim drugtvi ma i njihovim :
izl ogenost.i sa statusom neispunjavanja ob
Ssu u cjelosti I potpuno obezbijelLenie kol a
i koje su rasporelene u kategoriju izl oge
odl uke, ne smije, prema saznanj300Hlreditn:
EUR. Kreditna institucija je dugna da pre
takvih saznanja.
(2) Kreditna institucij a, prilikom utvrlLliva
definisan u stavu 1 talka 3 ovog |l ana, 1izno
umanjuje za iznos i spravki koje je wurtterdil a
iznose.
(3) Hartije od vrijednost:i se ne mogeat-aabpor

u.



(4) | z 1 o § e nspumjavajusve aritedjume & staval ov o g Iné smiuase

rasporediti u kategmtalfty.u i zIl ogenosti prema A
G)Ukategoriju izletnfffanmetyie peemasPporediti sad
mi ni malnih plaianja po osnovu lizinga.
6)l zuzetno od stava 1 ovog | Il ana, izl ogenost
institucija odobrila penzionerima ili zaposlenima n a neodreleno VA O I
bezusl ovan prenos dijela penzije ili zarade
ponder rizika od 35% pod uslovom da su i spun
1) dugni k, da bi otplatio kredit, shearcas!| ovno
da sprovodi direktna pl al anj a kreditnoj
mjeselnih plalanja za kredit od njegove n
2) rizici od smrti, radne nesposobnosti, nezaposlenosti ili smanjenja neto

mj esel ne penzi | eadekvatno su@akravehigolisom gsigur&ng
vinkuliranom u korist kreditne institucije;

3Yymjeselna plalanja koja dugnik mora da iz
usl ove i1z tal. 1 i 2 ovog stava, zajedn
mj ese|l ne pamdezi j e il

HYnajdugi izvorni rok dospijela kredita jed

|l zl ogenosti obezbijelLene nepokretno

Llan 141

(1) l zl ogenost.i il bil o kojem dijelu izl o
nepokretnogiu dodijziljajed sk0 @ nalka mi jesu is
142 il 143 ove odluke, osim za dio izlogen
izl ogenosti Dio izlogenosti koji prelazi vr
izl ogenosti knliogepos paidlai ttaa druga ugovorna
rizika koji se primjenjuje na neobezbijelene
(2) Dio izlogenosti koji se tretira kao da |j
moge biti velfigdeienbpadnosti te nepokretnc
zaloga

( 3) Centralna banka e redovno, a naj manj e

ponder rizika od 35% za izlogenost. prema |
obezbijelLenna ghadmhgemi m nepokretnosti ma iz

ponder rizika od 50% za izIlogenost:i prema |
obezbijelLenih zalogom na poslovnim nepokretr
se nalaze na jednomiitloiriyiegerajee IGow e , odgov
obzir:

1) ostvarene gubitke po izlogenostima obezbi

2) budul a kr et amepokretnosimat r §i gt u

(4) Ako Centralna banka, na osnovu ocjene iz
rizika i1z |lana 142 stav 2 il | lana 143 sta
nalin stvarne rizike u vezi sa jednim il:i %
koje su u potpunost.i obezbijelLene zal ogom



posl ovnim nepokretnostima koje se nalaze na

Gore, i ako smatra da bi ti neadekvatni pond

[ bfuidnualnus i j sku stabilnost u Crnoj Gor i, mo

odnose na te izlogenost. u okviru raspon® iz

kriterijume od kriterijuma iz |lana 142 stayv

(5) Zapotrebhe st ava 4 ovog |l ana, Centralna banka

okviru sljedelih raspona:

1) od 35% do 150% -za i z|l ogenost.i obezbijelLene za
nepokretnostima;

2) od 50% do 150% - za i zIl ogenost.i obezbijelene z.
nepokretnostima.

(6) U slulaju da Centralna banka odl ul i da

kriterujume 1z stava 4 ovog |l ana, donijele

pitanje.

(7) Kada Centralna banka odredi wna ggnovuponder

stava 4 ovog |l ana, kreditne instituciije i1

primijene novi ponder rizika.

( 8) Kreditna i nstitucija e dugna da na S

nepokretnostima koje se wal adzdg anwvae |jlddadmamei |Eil

pondere rizika i kriterijume koje je odredio
| zl ogenost.i koje su u cjelosti i pot puno

nepokretnostima

Ll an 142

(1) Osim ako Central na 1bd4aln ksat,a vu 4s kolvaed uo dslau kl el

drugalije, izlogenosti koje su u cjelosti i

nepokretnostima tretiraju se na sljedel:i nal
1) izl ogenostima il. bilo kojem dijelu izl
obezbijelLeni zal ogom na stambenim nepokr
slulaju I|Iilnih investicionih drugtava st
odnosno koje vliasnik (il u slulaju il ni
i znaj ml jiznajmgivati, tlodjeljlijeese ponder rizika od 35%:

2)izl ogenostima prema zakupcima po wugovoru
nepokretnosti gdje je kreditna institucija zakupodavac, a zakupac ima
mogulnost da kupi te nepokr et ad@%4 pod dodj
uslovom da je izlogenost kreditne instit.
viasni|l kim pravom na nepokretnost:i

(2) Za potrebe stava 1 ovog |l ana, smatra se

u cjelosti i p 0 top usnuo iosbpeuznbjiejneil esnlij eadke | i usl o
1) vii jednost nepokretnost. ne smije da znal
dugni ka, s tim gto kreditna institucija |
i skl juliti situacije gdje i sknhyrijgdnosv o mak
nepokretnost.i i na I spunjavanj e obaveza d



2)rizik dugnika ne smije znal ajnmodngsma zavi s

nepokretnost Pl projekat, vel od sposob
drugih izvora sredstava. Otplata duga,zbog t og a, ne smije da z
od nov| anog tokdnoskadj mnegekhret ygest koja sl u
Kreditna institucija za te druge izvore |
maksi mal ne odnose i z me Lloan-todineothe ratiai LTI) pr i h o d
i kod odobravanj a kredita prikuplja odg
prihodima;

3y i spunjeni su zahtjevi iz | lana 228 ove od
st. 112 ove odluke;

4 dio izlogenosti koj o] sendopij el qgaij e8@%Bnd
vrijednosti odnosne nepokretnosti, osim ako je drugalije od
| l anom 141 stav 4 ove odluke.

( 3) Kreditna institucija moge da odstupi od
izl ogenosti koj e Ssuohue zdbji gledetnie izalpodemnoma
nepokretnostima koje se nalaze na teritorij|
Centralna banka il nadl egni organ te drgav
teritoriji postoj i dobrpokretnasinakojem siape gubitkpi gt e s
ne prelaze sljedelia ogranilenja:

1) gubi ci po osnovu izlogenosti obezbijelLen
80% trgigne vrijednosti, osim ako |l anom
u jednoj godini ne prelaze 0,3% neizmi r eni h izl ogenosti (
obezbijelLenih stambenim nepokretnosti ma;

2 ukupni gubici po osnovu izlogenosti obezb
ni u jednoj godi ni ne prelaze O0,5% nei z
obezbijelLeni h sdinasitbaeni m nepokr

(4) Ako bil o koji od Iimita iz stava 3 ovo
prestaje pravo na primjenu tog stava i prim
| l ana dok se ne zadovolje uslovi i znstava !
godina.
(5) Za potrebe stava 2 talke 4 ovog |l ana, i
viijednogliu nepokretnost.i uzima se nakon pr
rizik.
| zl ogenost.i koje su u cj elposk¥nim i pot puno
nepokretnostima
Ll an 143
(1) | zl ogenost.i koje su u cjelosti [ potpu
nepokretnosti ma, osim ako Centralnamd4bvanka ni
odlukeod!l ul il a drugalije, tretiraju se na sl jec

1) izl ogenostima il bil o kojem dijelu izl
obezbijelLene kancelarijama ili drugim pos
konstituisana zaloga moge se dodijelit.i p



2)i zl ogenosti ma pov e zakupukancdasjailidgugilvpesioonin o z
nepokretnosti, gdje je kreditna institucija zakupodavac a zakupac ima
mogulnost da kupi te nepokretnosti, mo g e
ako je izlogenost kreditne i nsnapravanti j e u
svojine na tim nepokretnostima.

(2) Kreditna institucija moge smatrat.i da |
cjel osti i potpuno obezbijelLen za potrebe st
sl jedeili wuslovi

1) vrijednost nepokretnostine smi j e znal ajno da zavisiti
dugni ka, s tim gto kreditna institucija I
i skl juliti situacije gdje iskljulivo mak
nepokretnosti i na ispunjavanje obavezad u g ni k a ;

2)rizik dugnika ne smije da znalajno zavi s
nepokretnost il projekat, vel od sposobr
drugih 1 zvor a. Ot pl ata duga, Zzbog toga,
nov| anog georkear ikgog iref erentna nepokretnost

3) i spunjeni su zahtjevi iz |lana 228 i prayv
odluke;

49 osim ako je drugalije odrelLeno |l anom 14
50% dodjeljuje se dijelu izlogenost i Koj i ne prelazi 500¢
nepokretnosti.

( 3) Kreditna institucija moge da odstupi od
izl ogenosti koje su u cjelosti [ pot puno o0be
se nalaze na teritoriji Crne Gore ili dr g a\
nade gni organ te drgave |l anice objavilo doks:
razvijeno tr gnhepgkremostin® sd kojenm stépe gubitka ne prelaze
sljedela ogranilenja:

1) gubi ci po osnovu izl ogenosti obezbijel
nepokretn osti ma do 50% trgigne vrijednosti,
drugalije odreleno, n i u jednoj godi ni n e
(ostatka duga) obezbijelLenih poslovnim ne

2) ukupni gubi ci po osnovu i wmimeagpekretnosttma obezb
ni u jednoj godi ni ne prelaze O0,5% nei z
obezbijelLenih poslovnim nepokretnosti ma.

(4) Ako bil o koji od Iimita iz stava 3 ovo
prestaje pravo na primjenu tog stava i primjenjuju se usl ovi ([
| l ana dok se ne zadovolje usl ovi iz stava
godina.

(5) Poslovnim nepokretnostima za potrebe st a
ili druge poslovne nepokretnosti u kojima se obavlja poslovna djelatnost.

(6) |l zuzetno od stava 5 ovog | I ana, posl o
poljoprivredno zemljigte i gume .

| zIl ogenost.i sa statusom neispunjavanij



Ll an 144

(1) NeobezbijelLenom #Bbfdal pebdugnk&j e skaake,
ove odluke u statusu neispunjavanj aretalfbaveza
u, neobezbijelLenom dijelu bilo kojeg kreditn
197 ove odluke, u statusu neispunjavanja obaveza , dodjeljuje se slj
rizika:

1) 150%-kada je zbir specifilnih ispravki z a
u skladu sa | lanom 18 talka 13 ove odl uk
dijela izlogenost:i pri j e postizakreditmiegiziks peci f i
iznosa odbitka;

2) 100%-kada zbir specifilnih ispravki za kre
skladu sa |l anom 18 talka 13 ove odluke r
dijela izlogenost:i pr i j ejedpostizakreditmieiziks peci f i
iznosa odbitka.

(2) ObezbijelLeni dio dospjele neplailene ob:
obezbijelen priznatim kol ateral ombil aggavamg iaj
kreditnog rizika u skladu sa Odjeljkom 4 ove glave.

(3) Izl ogenostima koje su preostale nakon wur
kredi tni rizik, a koj e owuwduke uscjelbsa dpotpusoa | | an
obezbijelLene stambenim nepokretnosti ma, dod)|]
skl adu sa |l anom 197 imaju status neispunj ava
(4) Izl ogenostima koje su preostale nakon wur
kreditni rizik, a koj e owuwduke uscjelbst dpotpusoa | | an
obezbijelLene poslovnim nepokretnosti ma, dod
skl adu s a bvkaduke majd fafus neispunjavanja obaveza.

Visokorizilne stavke

Ll an 145
(1) Kreditna institucija dodjeljuje ponderrizika1 50 % i z|l ogenosti ma koj e
sa visokim rizikom.

(2) Za potrebe ovog |l ana, kreditna institu
tretira:

1) ul aganja u drugt v a ventue capitaldirgis),losinpakdsataa (eng
ulaganjatretirajuuskl adu sa |l anom 149 ove odl uke;
2)ul aganja u privatne vl aspnvaté égeity)wsimakdb e u Kk
se ta ulaganja tretiraju u skladu sa || an
3y gpekul ativno finansiranje nepokretnost:i

3) Pri procjeni dea nliij esw inalvegdemaes tui sktoajv L

i sokorizilne, kreditna institucija uzi ma u
1) postoji visok rizik od gubitka kao posljedica nastanka statusa neispunjavanja
obaveza dugni ka;

2)nije mogule na odgoivtairadaiilii naé inzlocde rens
pod talku 1 ovog |l ana.



(4) Ulaganja u drugtva rizilnog kapitala tre
ispunjavajus | j edel e usl ove:

1) pripadaju jednom od sljedeiih ulaganja:

- izl ogenosti ma koj e seing kosaju nal betziniikbjk e Kk o |
predstavljaju podreleno, preostal o prav
drugtva koje se ne kotira na berzi; il:i

- dugnilkim izlogenosti ma i drugim harti]
derivatima ili drugim instrumentima k o j i su slilni izl ogeno
ovog stava i koji se ne kotiraju na berzi;

2) ul aganj a u ova drugtva s e vrge s a cilj

novoosnovanim privrednim drugtvima (npr.

i stragivanja za pBakwvr ddnosedrpdgatsvi rao proi
poboljganje kapaciteta proizvodnje privre
privrednog drugtva i sl .).
(5) Ulaganja u privatne vliasnilke udjele wu
ulaganja koja ispunjavajus | j edeli e usl ove:
1) pripadaju jednom od sljedeliih ulaganja:
- izl ogenostima koje nijesu dugnil ke, ko
predstavljaju podreleno, preostal o prav
se ne kotira na berzi; ili
- dugni |l ki mimaz drugignehartgasna od vrijednosti, partnerstvima,
derivatima il drugim instrumenti ma Kkoj
ovog stava i koji se ne kotiraju na berzi;
2y drge sa namjerom ostvarivanja profita kr
prodajeudj el a u kapitalu na druge naline il:i
i maj u ekonomski znal aj
(6) Ul aganja koja imaju za cil| razvoj posl o

se ulage ne smatraju se ulaganji m&ouimrnilwathr
izl ogenosti

(7) Kreditna institucija treba, kao mini mum,
povelavaju izlaganje riziku i koje nijesu uc
okviru istih klasa izlogenosti:
1) bi |l o koj e fekulatvmhsulagaganujfiransigsku i nefinansijsku aktivu,
izuzev nepokretnosti, gdj e dugni k i ma namj er u da
ostvarivanja profita, ako:
- postoji vi soki rizik gubitka u sl ul aj

neizmirivanja obaveza; i

- ne postoji dovoljno drugih prihoda ili aktiv
gubitka za instituciju u koju se ulage;
2)bilo koja izlogenost za koju nije dostupn
[ koja se moge smatrat.i i z|1 o ¢ ew mstd spec
i spunj eni odgovarajuli usl ovi
(8) Kreditna institucije treba da procijeni
bi mogle potencijalno da nose veli izi k gub

roi
koje pripadaju kategorijamai z1 ogenost i iz | lana 129, tal



|l zl ogenosti u obliku pokrivenih obyv

Ll an 146

(1) Da bi se mogao primjenjivat:i povlaglieni
moraju emitovati kreditne institucije koje imaju registrovanos j edi gt e u Cr noj
drgavi |l anici EU i koje su predmet posebnog
i maoca tih obveznica, moraju ispunjavati za
moraj u biti obezbijelLene nekom sl jedel om pri
1) i zl ogenostima prema ili izlogenostima za
centralne banke iz Crne Gore ili ESCB-a, subjekti javnog sektora, jedinice
regionalne i1 | okal ne samouprave u Crnoj
2)i zl ogenosti magepoemamal zaikbdbjoe su dale gar
trelih zemalja, centralne banke trelih ze
melLunarodne organi zaci pdelkdmgpwjavaju sleve adu s a
za stepen kreditnog kvahi peeamalj |l kaozil ope
koje su dali garancije subjekti javnog sektora i jedinice regionalne ili lokalne
samouprave treilih zemal j a, koj i ma s e d c
izl ogenosti prema institucijama, mali cent
skladu sa |I . 132 st. 1 ili 2 ili 133 st

ovim odjeljkom ispunjavaju uslove za stepen kreditnog kvaliteta 1, kao i
izl ogenostima u smisl u ovedelkanidpwmjavkjoj e u ¢
uslove za stepen kreditnog kvaliteta 1, pod uslovom da ne prelaze 20%
nominalnog iznosa preostalog stanja obaveze po osnovu emitovane pokrivene
obveznice institucija koje su ih emitovale;
3 izl ogenostima prema i nst i bdelkon ispum@vajgo | e u

usloveza stepen kreditnog kvaliteta 1. UKkup
da prelaziti 15% nominalnog iznosa preostalog stanja obaveze po osnovu

emitovane pokrivene obveznice instituci]j
prema institucijama iz Crne Goreiliiz EU | i je dospijele nije

ne moraju da ispunjavajukriterijume za stepen kreditnog kvaliteta 1, ali kao
minimum moraju zadovoljiti kriterijume za stepen kreditnog kvaliteta 2, u skladu
sa ovim odjeljkom;
4 kreditima koji su obezbijelLeni
- stambenim nepokretnostima do iznosa koji je manji od iznosa glavnice na
koju je upisan teret, zajedno sa prethodno upisanim teretima na

nepokretnosti ili od 80% vrijednosti za
- nadrelenim trangama koj e s uCommdnadei fran
Titrisation il ekvival entni subj ekt S
| I ani ce EU | i ] a ] e dj el atnost sekjuri
stambenim nepokretnosti ma. Ako se takve
kolateral, fondovi su predmet posebnog javhog nadzora sa ciljem da se

zagtite i maoci obveznica tako da se obe
zasnivaju takve trange, u bilo kojem tr
pokr il eovefpoal)gsastoji od najmanje 90% stambenih nepokretnosti

na kojima je uspostavljena zaloga, zajedno sa prethodno konstituisanom

zalogom na stambenim nepokretnosti ma, d:¢
i znosa: glavnice nadrelene trange, gl avr
i od 80% vrineknospokzalt ogeti , tako da

ovim odjeljkom ispunjavaju uslove za. stepen kreditnog kvaliteta 1 i ne



prelaze 10% nominalnog iznosa preostalog stanja obaveze po osnovu
emitovanih obveznica;

5) stambenim kreditima za koje u cjelosti garantuj e pr i znat i prugal a
| lana 220 ove odl uk e odelikgmi ispunjavajs kslowedau s a o0
najmanje stepen kreditnog kvaliteta 2, ako dio svakog kredita koji se koristi za
i spunjavanje zahtjeva 1z ovog sznieewa za o0l
predstavlja vige od 80% vrijednosti odgov
se nalazi u Francuskoj i ako je odnos kredita u odnosu na prihode (eng. loan to
incomei LTI ) najvige 33% u trenutku odobrenj
kredita na stambenoj nepokretnosti ne smiju postojati prethodno upisani tereti.

Odnos kredita u odnosu na prihode (LTI) predstavija dio bruto dohotka
(prihoda) dugni ka kojim plala kredit, uk

finansijska institucija kojaimaodobrenje za rad i pod supervi zi
organa i podlijege prudencijalnim zahtij e
uporedivi sa zahtjevima koji se primjenjuju na institucije, odnosno institucija ili
drugtvo za osiguranje. Pr u fpadlosiguranmaligt i t e
ekvivalentnu zagtitu za drugtva za o0si gul
kreditnog rizika, a njegovu kalibraciju |
kreditna institucij a kao [ prugal ac z a
sposobnosti dugni ka;

6) kreditima koji su obezbijeleni

- poslovnim nepokretnostima u iznosu koji je maniji od iznosa glavnice na koju

je upisan teret, zajedno sa prethodno upisanim teretima na nepokretnosti i

iznosu koji je jednak 60% urili j ednosti z
- nadrelenim trangama koje su izdal: fran
Titrisation il ekvival entni subj ek

| I ani ce EU | i ] a j e djel atnost sek
poslovnim nepokretnostima. Ak o s e takve nadrelene
kolateral, fondovi su, predmet posebnog javnog nadzora sa ciliem da se

i maoci obveznica zagtite, tako da se ob
zasnivaju takve trange, u bilo kajem tr
pokrile, sastoji od najmanje 90% posl o
uspostavljena zaloga, zajedno sa prethodno konstituisanom zalogom na

posl ovnim nepokretnosti ma, do nivoa Kkoj
glavnice nadrelene tuspostaylenazajpfad adi®0%c e na |
vriijednost.i zalogenih nepokretnosti, t o
odjeljkom ispunjavaju uslove za stepen kreditnog kvaliteta 1 i ne prelaze

10% nominalnog iznosa preostalog stanja obaveze po osnovu emitovanih

obveznica,

Krediti obezbijelLeni poslovnim nepokret:
vriijednost.i kredita i zal ogene nepokret
70 %, ako je ukupna vrijednost aktive ko
obveznice vel a roshobaemikaeproirlazgiz gokrivenih

obveznica z a naj manj e 10% i ako potr
ispunjavaju zahtjeve o pravnoj sigurnosti iz Odijellka 4 ove glave.
Potragivanja imaoca obveznica imaju pr-
odnosu na ostale zahtjeve za kolateralom;
7V kreditima koji su obezbijelLeni teretima n
razlike izmelLu 60% vrijednosti zalogenog

tereta na brod.



(2) lzuzetno od stava 1 |ltealj.e ddi 19D % wag nlaldare
koje su izdali francuski fondovi Fonds Communs de Créances ili subjekti sekjuritizacije
koji su jednaki francuskom fondu Communs de Créances u cjelosti se izuzima od

primjene ako su ispunjeni sl jedeli usl ovi

1) i z| o g e moasrovu stambene ili poslovne nepokretnosti koje su
sekjuritizovane inicirao je |lan iste ko
pokrivenih obveznica ili subjekat povezan sa istim centralnim tijelom sa kojim
je povezan i emitent pokrivenih obveznica,pri | emu se | |l anstvo u
povezanost treba odreditd.i u trenut ku kad:
za pokrivene obveznice; i

2l lan i1iste konsolidovane grupe | iji j e |
subjekat povezan sa istim centralnim tijelom sa kojim je povezan i emitent
pokrivenih obveznica, zadrdgava cjelokupnu

te nadrelene trange.

( 3) Za potrebe stava 1 talka 3, talka 4 al
izl ogenosti nasutpalaev | g raej esno md uiglnii kovim pl al a
osnovu unov/| enj a kredita obezbijelenog nep
dugnil kih hartija od vrijednost.: nNijesu obl
tal aka.

(4) Sitwuacije opiodane dw st aoww gl |tlalnkae uk !l j ul |

namijenjeni i skl julivo zagtiti i maoca obvez
propisima.
(5) Za nepokretnost.i kojima su obezbijelene
treba da budu ispunjeni zahtje v i iz |l ana 228 i pravila vred
2 ove odluke.

(6) Pokrivenim obveznicama za koje postoji kreditna procjena odabrane ECAI
dodjeljuje se ponder rizika u skladu sa tabelom 7, koji odgovara kreditnoj procjeni
ECAIl u s k| andlg5 ogeandlukd. a n o

Tabela 7
stepen kreditnog kvaliteta 1 2 3 4 5 6
ponder rizika 10% 20% 20% 50% 50% 100%

(7) Pokrivenim obveznicama za koje ne postoji kreditha procjena odabranog ECAI
dodjeljuje se ponder rizika na osnovu pondera rizika dodijelienog nadr el eni m

neobezbijelLenim izlogenostima prema instituc

sljedela veza izmelu pondera rizika:

1) ako je izlogenostima prema instituci]ji d
obveznici dodjeljuje se ponder rizika 10%;

2)ako je izlogenostima prema instituciij.i d
obveznici dodjeljuje se ponder rizika 20%;

3y ako je izlogenostima prema instituciij.i do
obveznici dodjeljuje se ponder rizika 50%;

4) akoje izl ogenostima prema instituciij:i dodi j

obveznici dodjeljuje se ponder rizika 100%.



(8) Na izlogenosti u obliku pokrivenih obvez
pod uslovom da kredi tun @ oikmg tvietniec iojba ek mji & eu Ima
banci dokazati da:

1) prima informacije o portfoliju minimalno u odnosu na:

- vrijednost.i skupa za pokrile [ preost
emitovanih pokrivenih obveznica;

- geografske raspodjele i vrste aktive koja slu ¢ i kao pokrilie, Vi s
riziku kamatnih stopa i deviznog rizika,;

- rolne strukture aktive koja slugi kao p

- procenta kredita koji kasne sa otplatom

2)je emitent dugan da kr endophodne informanije tzi t uci j
al ke 1 najmanje polugodignje.

—+

Stavke koje predstavljaju pozicije sekjuritizacije

Ll an 147
|l znos rizi kom ponderisanih izlogenost.i Z a
skladu sa Odjeljkom 5 ove glave.

| z| ogepmroesntai i nstitucijama | privrednim
Koj i i maju kratkorol nu kreditnu prc
Ll an 148
l zl ogenosti ma prema institucijama [ pri v
kratkorolna kreditna procjena odabr adnsa ECAI
tabelom 8, koji odgovara kreditnoj procjeniECAl-a u skl adu sa | Il anom 15
Tabela 8
stepen kreditnog kvaliteta 1 2 3 4 5 6
ponder rizika 20% 50% 100% | 150% | 150% | 150%
Kapitalni zahtjevi za izlogenosti u obli
Ll an 149
(1) Kreditna institucija je dugna da izralun
svoje izlogenost:. u obliku wudjela ild.@i akcij
iznosa izlogenosti za i zI|l ogenostpristupmagzma C1 U
stava 2 ovog |l ana, sa procentom udjela il:
(2) Ako su ispunjeni usl ovi iz st. 5 d

o 8
primjenjuje A deand loak-thiougli apgraachsutsklguu sal | anom 150
stav 1 ili pristup koji se zasniva na mandatu (eng. mandate-based approach) u skladu

sa | lanom 150 stav 2 ove odl uke.
(3) U skladu sa |l anom 151 s ta&oje n&primjengje od | uk €
Adubinski i pri stzwups niilvia prai asnang ak aj isvsog i m i z |



udjela ili akcija u CIU dodjeljuje ponder rizika 1.250% (tzv. zamjenski pristup 7 eng.
fall-back approach).

(4) Kreditna institucia mo ge da i zraluna rizikom ponderi s
izl ogenosti u obliku wudjela ili akciijiza u CI I
ovog |l ana, pod uslovom da su ispunjeni usl o
(5) Kreditna institucija moge da izraluna
izl ogdenpsema ClU u skladu sa pristupima iz |
svi sljedeli wuslovi

l)u pitanju je ClU kako je definisan ||l anon

2) prospektClU-a il i ekvivalentni dokument wuklIl jul

- kategorije imovine u koje CIlU imaodobenj e da ul age;
- ako se primjenjuju investicioni limiti, relativne limite i metodologiju njihovog
izralunavanj a;

3)ClU ili drugtvoomaianpjaytpananj er€dUtnu ins
sljedelim zahtjevi ma:
- izvjegtavanje o i ZLlldgemrast isma nkag jma nij ra
kol i ko i kreditna institucija izvjegtayv
- finansijske informacije treba da budu dovoljno detaljne kako bi kreditna
institucija mogla da izraluna rizikom g
CIU u skladu sa pristupom koji je odabrala; i
- ako kreditna institucija primjenjuje
odnosni m izl ogenostima provjerava nezavi s
(6) lzuzetno od stava 5 talka 1 ovog HKel ana,
i druge kreditne institucije koje zajednilKki
razvojnim bankama mogu da izralunaju rizikdc
izl ogenosa iu tsokgl &CdW sa pristupima iz jéeni ana 1
usl ovi iz stava 5 tal. 2 i 3 o vavgste bktivan a | a k
koje ClIlU moge da wulage Ilimitirane na akti vl

zemljama u razvoju.

(7) Kreditna institucija | eankd o ¢lo-ama daskojeobavj e
roi

p mjenjuje tretman i1z stava 6 ovog |l ana.

(8) Il zuzetno od stava 5 talka 3 alineja 1 ov
rizikom ponderisaniiznosClU-ovi h i z|l ogenosti u skladu sa p
namandatu,izvj egt av-ani lki Cdtugt va -anakreditperinstiuciip anj e C
moge se ograniliti waipalvietinhwenel dagamjeaxeCliU |
samo kada kreditna institucija 1zvrggi pr vo

politike ulaganja ClU-a.

(9) Kreditna institucija koj e nema odgova
izralunavanje rizikom ponder i s anaugkladuzsaosa | z
pristupima iz |lana 150 ove odluke mogu se
uslovomdasuispunj eni S Vi sl jedeli usl ovi

)trela strana je:



- depozitar ClU-a, koji je kreditna institucija ili finansijska institucija, ako CIU

ulage iskljulivo u hartije od vrijednos
kod tog depozitara;

- zaClUove koji nijesu obuhvaieni alinejo
upravljanjeCluU-om, ako to drugtvo ispunjava usl
| I ana;

2)treia strana vrgi kal kul aci ju u skl adu se&

zavisnosti od slul aj a;

) eksterni revizor je potvrdio talnost obr a
(10) Kreditna institucija koja se oslanja na
ponderisane iznosekobtriopewogiia€kUiz tih ob
1,2.

(11)lzuzetho od stava 10 ovog |l ana, ako kreditna
detal jnim kal kul acilama koje je sprovela tr:¢
kreditna institucija je dugna da dostavi Cen
@az2) Ako kreditna institucija primjenjuje ptr

izraluna rizikom ponder i saan(oAg rivz-a@3iavioi 20K dJj e

sve odnosne izl ogenosti-apivboogenssta Cl UObliku u
drugomClU-u ( Adrug-sadpi,voi i Wom ponderisani iznos
izl ogenasmbg€l e i zralunati primjenom bilo Kk
ovog | I ana. Kreditna institucija moge da pr
rizikom ponderisani h i ®Dwvas anai ztlroejleenroshi volu Ui

sljedeiem nivou samo ako je primjenjivala ta
U bilo kojem drugom scenariju primjenjuje se zamjenski pristup.

(13) Gornja granica rizikom ponder i sanog i znosa iizlradamadtoig
skl adu sa Adubiinsgkriimdit ppdmtki@joim se zasniva n
na nivou rizikom ponderisaamogi zzalbvsmati @ad oy e s
zamjenskim pristupom.

(14) lzuzethoodst ava 1 ovog || ana, kreditna instit

pristupu skladu sa |l anom 150 stayv 1 ove odlu

ponderi sani iznos izl ogenosti za svojue izl o

mnogenjem izeosattjhikzebhbgnati h u skladu sa

ponderomrizika(Yo“) i zralunatim u skladu sa formul om

Su i spunjeni sl jedeli usl ovi

1) kreditna institucija mjeri vrijednost svojih udjela ili akcija u ClU-u po istorijskom
trogku, a odwnasnejirmodimeoGU-a mijeri po fer vrijednosti ako
primjenjuje Adubinskifd pristup;

2) promjena u trgignoj vrijednost:i udj el a il
vrijednost po i storij sk aegulatomaydkdpitala the mi j e
kreditnih institucij a, ni iznos izl ogenos

Pristupi za izralun rizikom pormdaeri sanih



Llan 150
(1) Ako su ispunjeni usl ovi iz |l ana 149 st.
i ma dovol jno inforodaosnijm oi zplog ¢gcedmarcsidovatibem Cl U
izl ogenosti i zralunava ri zi ko m dpdehivdrgemi s ani
pondera rizika svim odnosni m i z | o ¢ e padkaotda im & kr€ditré institucije
direktno dr ge.

(2) Ako su ispunjeni usl ovi iz |l ana 149 st.
nema dovol jno i nf or odaosniniaz | co gpeonjddsaliza priaalemO | m
Adubinskogid pristupa moge da izraluna rizil
izl ogenosti u skladu sa |limitimaakbjvagel ium
propisima.

(3) Kreditna institucija s papodpoethostackdmrdal un i z
ClU najprije ulage, do najveleg moguieg doz
politike wulaganja ili valelih propisa, u i
zahtjeve, a zatim nastavlja da kirseidokae i zI| 09
ne dostigne najveli ukupni limit izlogenost.i
u najvelo]j dozvol jenoj mj er i na oO0SNOVU SVO]J

prema potrebi.

(4) Kreditna institucivoag virlgan ao bur ad kulnaeed u zs as t
ovog odjeljka, odjeljka 5 i odjeljka 6 odsjeka 3, 4 ili 5 ove glave.

(5) 1l zuzetno od | Pcamea oldllu ksd ,avk r3ediatlrka i nst it
rizikom ponderi santia iuz nsoks aidzul osgae mmas t il QloU 4 ¢
izraluna kapitalni zahtjev za rizik prilago
izl ogenost.i p o -d kao iznosakojiijenfeainak 50% kagitalndg zahtjeva

za te izlogenosti po der i vatadelgomléadsjekom e i zr
3, 4 ili 5 ove glave, u zavisnosti od slul aj
(6) 1l zuzetno od stava 5 ovog || an&aptanege di t na
zahtjeva za rizik prilagolavanja kreditnom

osnovu derivata koje ne bi podlijegale tom zahtjevu da im je kreditna institucija direktno
izl ogena.

|l skl julenja 1z pristupa zaiznoda al un ri zi k
izl ogenesa i Cl U

Ll an 151

(1) Kreditna institucija iz obraluna naveden
instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog

kapitala i instrumente kvalifikovani h obave:
oduzi ma u skladu sa |l anom 18, odnosno || 48

(2) Kreditna instit
izl ogenosti u oblik j
toganatei zl ogenosti primije

a 1z i1zraluna naveden
' la ili akcija u ClU
e tretman iz |l ana



Tretman vanbilansni h tozilhagenost. prem

Ll an 152

(1) Kreditna institucija izralunava rizi kon
vanbilansne stavke sa mogulogéghasnjiboubl kban
akcijauClU.u mnogenjem iznosa tih izlogenosti, iz
ove odluke, sa sljedelim ponderom rizika:

1) za sve izlogenosti Zkoriskppeakredi pnasi npgai

150 ponder rizika je dat sljedelom formul

Yo 12850
O 00
pri | emu je:

Yo © = ponder rizika;
0Q = indeks koji oznal ava CIl U;
Yw@® = iznos koji je izralunat u sKkKlJad
(0] = iznos izlodgengsti koje ima CIl U
0 = ralunovodstvena vripjednost i mov
O0 = ralunovodstvena vrijednosia vl as

2)za sve ostalYe” ipgglvorgpe nost i,

(2) Kreditna institucija izralunava 1iznos i
(eng. minimum value commitment) koj a i spunjava uslove iz s
di skontovanu sadagnju vrijednost garantovano
kojineukl j ul uje rizik statusa mnefaulsrigkufnreg discoannhj a o b

factory . Kreditna institucija moge da umanje iz
vrijednosti obaveze za bilo koje gubitke koji su priznati u odnosu na minimalnu
vrijednostobaveze u skl adu sa vagelim ralunovodstyv
(3) Kreditna institucija izralunava rizikom
izl ogenosti koje proizilaze i1z minimalne viI
uslove iz stavagenpeomgilzh@asa mmh izl ogenosti
20 % i ponderom rizika izvedenim na osnovu ||
(4) Kreditna institucija utvrLuje rizikom pi
izl ogenost.i k oj e p rjednostiobasezecu sklarlu smstavamn2d 83 ne v r i
ovog |l ana ako su ispunjeni svi sljedeli usl
1) vanbilansna izl ogenost kreditne instituci
za ul aganje u udj el e ialskladubkakojimeekredégndanog i |
institucija dugna da pl ati u okviru mini:
trgi gna wednosniehd niosltogenosti-aj mdmgag oidl iunwaipg
odrelenog praga u odrelenom trenutku I
ugovorom;
2) ClU je:

- UCI' TS, kako je definisan |l anom 3 talka



- alternativni investicioni fond - Al F, kako je definisan |1 &

odl uke, koj i ulage iskljulivo u prenos
likvidnu finansijsku aktivu ako mandat AlF-a ne dozvoljava da njegova
ukupna izl ogenost bude vela od njegove

3y sadagnja tr giodgnosai Rr i gé& dgaemtkgirha se 2asnia
minimalna vrijednost obaveze bez uzimanja u obzir efekata vanbilansnih

minimalnih vrijednosti obaveza | e j ednaka i
vrijednost. praga koji je utvrLlLen u minin
4y kada se iznos Vi ghdaostirlgiigamleo ¢gen q £tdin ojsédno
a u odnosu na sadagnj ujedaostiopawetensnanjuje,mi ni ma
kreditna institucija, 1li drugo drugtvo o
i sama kreditna institucija u skladu sa Zakonom mogu uticati na sastav

odnosni h izl ogenosti-ajieldinomogd i dai man iCdalge |
mogul nost daljeg smanjenja vigka:;

5 krajnji direktni Pl indirektni korisnik
fizilko lice ili SME (u daljrm tekstu: Ar

(5) Za potrebe st avaetadi tkdli k& ningeywofgsidnaljiaema , kA
klijent.

(6) Profesional ni klijent j e klijent Koj i
donogenje sopstvenih investicionih odluka i
izl age.

l zl ogenosti po osnovu vliasnil kih wul

Llan 153

(1) lzl ogenostima na osnovu viliasnil kih ulaga
1) izl ogenost.i koje nijesu dugnil ke i preds:H
imovinu (aktivu) ili prihod emitenta; i

2y dugni |l ke izlogenosti i dr ug edefivatinlitdiugi e od
i nstrument i |l ija je ekonomska sugtina sl
stava.

(2) l zl ogenostima na osnovu vliasnilkih wulag

osim ako:

1) su u pitanju odbitne stavke u skladu sa Dijelom Il ove odluke;
2) se tim izlogenostima dodjeljuje ponder ri

5ove
odluke;
3y se tim izlogenostima dodjeljuje ponder r
ove odluke; ili
4)se te izlogenosti tretiraju lkmomldboweokor i z
odluke.
( 3) Ul aganja u instrumente vliasnilkog 11 r

institucije smatraju se potragivanjima na
predstavljaju odbitnu stavku od regulatornog kapitala ili im se dodjeljuje ponder rizika

250% u skladu sa |l anom 38 stav 5 ili se tre
|l l anom 145 ove odluke.



Ostale stavke

Ll an 154
(1) Materijal noj aktivi, u smislu zemljigta
sopstveno poslovanije, dodjeljuje se ponder rizika 100%.

(2) Pl alanjima wunaprijed i obralunatim nen:
institucija ne moge da odredi druge ugovorne

(3) Stavkama gotovine u postupku naplate dodjeljuje se ponder rizika 20%.

(4) Novcu u blagajni i trezoru, kao i gotovinskim ekvivalentima, dodjeljuje se ponder
rizika 0%.

(5) Zlatu u trezoru ili na posebnoj lokaciji u mjeri u kojoj je pokriveno obavezama u
zlatu dodjeljuje se ponder rizika 0%.

(6) U slulaju wugovora o prodajassetisalemodn ov n o |
repurchase agreements), kao i direktim forward kupovinama, primjenjuje se ponder

rizika koji bi se dodijelio aktivi na koju se transakcije odnose, a ne drugim ugovornim

stranama tih transakcija.

(7) Ako kreditna institucija pruga kreditnu
uslovom da nastanak nt og st atusa neispunjavanja obave
zahtijeva obavezu pl al anj a dido ohskidatuggvorak r e di t
ponder. rizika za izlogenosti koje sle nal a
izl ogenosti, sab aju se do maksimal nog nivo
viijednoglu zagt e koju je ommapizhosrzikomr edi t n
ponderisane izlogénksejke.skziegeépasujuniz nay
i rizik

koje daju nigi om ponderisani iznos ne;q
zbir.

(8) Il znos izl ogenosti p o e diskootovanim minmialmng a ( z a k
plalanjima zakupa. Mi ni malna plalanja zaku
zahtijeva ili moge zahtijevati od zakupca t
plalanja na osnovu bilo koje oporojjeoviknopovi ne
biti izvrgena. Strana koja nije zakupac moge
i movine date u zakup I ako takva obaveza pl a
odl uke koji se odnose na pri znavaypriziaanpr ugaoc
drugih vrsta jemstava iz | I. 233, 234 i 235
kreditna zagtQdellkomd okladglava. Takve izl ogenc
odgovarajulu kategoriju izl ogenostiKada skl ac
izl ogenost predstavl ja ostat ak vrijednost.i
ponderisanih izl ogenost: il zralunavaju se na

Y'Q OE #0001 VaE Hi O
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proi | evmiugij eod 1 i naj bligi broj cijelih godi
Odsjek 3T Pri znavanje i rasporelivanje kredi

Pododsjek 11 Priznavanje eksternih institucija za procjenu kreditnog rizika
Kori glenje kreditnih procjena ECA

Ll an 155
(1) Eksterna kreditna procjena moge da se |

izl ogenosti u odgelkdmasdmpo ako qu jeadwedijelita ili potvrdila priznata
ECAL
(2) ECAlsesmatrapri znatom ako je ukljulena u Iistu

banka objavljuje na svojoj internet stranici.
( 3) Centralna banka na svojoj internet str

rejtinga koje koriste pri zn adtegkditdd. u odgova

Pododsjek2-Kor i gi enje kreditnih procjena agenci
(ECA)

Usl ovi za korigienje kreditnih procjena age

Ll an 156

(1) Za potrebe |l ana 131 ove daolkbiiste kredjiine kr edi t
procjene agencija za kreditiranje izvoza koju su odabrale da koriste, ako je ispunjen
jedan od sljedeiih uslova:
1)radi se o opgte prihvalenom rejtingu agen
ul estvuju u ADogovosluu db esnmj eprond rcgaanmmae ziaz v o
OECD-a;
2) agencija za kreditiranje izvoza objavljuje svoje kreditne procjene i obavezuje se
da |l e koristiti dogo vaakeeditnapmogenapdvedarmgi j u O
je sa jednom od osam minimalnih premija osiguranja izvoznih poslova (MPOIP)
utvrlLenih dogovorenomametodol ogijom OECD
(2) Kreditna institucija moge da opozove s\
obrazl ogi t aj opozi v, ako postoje konkretne

odabrane ECA smanjenje zahtjeva koji se odnose na adekvatnost kapitala.

(3) Izl ogenostima kod kojih se za potrebe do
procjena agencija za kreditiranje izvoza (EC
tabele:



Tabela 9

MPOIP 0 1 2 3 4 5 6 7

ponder rizika 0% 0% 20% | 50% | 100% | 100% | 100% | 150%

Odsjek4i Kori gl enje kreditnih procjena ekstern
kreditnog rizika (ECAI) za odrelivanj e

Opgti zahtjevi

Ll an 157

(1) Kreditna institucija moge da odabere | e
odrelivanje pondera rizika koji se dodjeljuj
(2) Kreditna institucija moge da opozove SVO
( 3) Kreditna institucija koja opozove sVO]j
postoje konkretne naznake da je cilj povlale

zahtjeva koji se odnose na adekvatnost kapitala.

(4) Kreditna institucija ne smije da primjenjuje selektivno kreditne procjene.

(5) Kreditna institucija je dugna da koristi
(6) Prilikom korigienja kreditnih procjena Kk
sljedelih zahtjeva:

1) kreditna institucija kojao d | u | i da kori sti kreditne pr o
za odrelene kategorije stavki mora da kor
sve izlogenost.i iz navedene kategorije;

2) kreditna institucija koja odluli EBM kori s

mora da ih Kkoristi kontinuirano i dosljedno;
3) kreditna institucija smije da koristi samo kreditne procjene ECAI koje uzimaju u
obzir sve iznose koje kreditna instituci
kamate;
4) ako za stavku postoji samo jedna kreditna procjena odabrane ECAI, za
odrelivanje pondera rizika za tu stavku Kk
5) ako za stavku postoje dvije kreditne procjene odabranih ECAI koje odgovaraju
razlilitim ponderima rizika, toj stavci d
6) ako za stavku postoji vige od dvije kredi
se kreditne procjene koje daju dva najni
dva najniga pondera rizika razlikuju, do
jednaki koristi se taj ponder rizika.

Kreditna procjena emitenta i emisije



Ll an 158
(1) Ako postoji kreditna ©procjena za odrel
instrument kojem pripada stavka koja predst:
kori sti zapomdera reikaikoji aerdpdjeljuje toj stavki.

(2) Ako za odrelenu stavku ne postoji nepostr
procjena za odrelLeni program emisije ili fin
koja predstaviaka ipnlsoa@¢emootpgitlai kreditna pro
kreditna procjena koristi u sljedelim slul aj

- ako daje vigi ponder rizika nego gto bi t
j e u svakom pogledu istog rangapraglam podr €
emi sij e Pl finansij ski i nstrument il
izl ogenosti tog emitent a;

- ako daje nigi ponder rizika i predmetna
ranga il nadrelena u odnosu na odrelen
instrument ili u odnosu na nadrelene neob

(3) U svim ostalim slulajevima izlogenost se
procjenu.

(4) Primjena odredhbi iz st. 1 i 2 eodaokg | | ana
koji se odnosi na pokrivene obveznice.

(5) Kreditne procjene za emitente koji prip:

ne mogu se Koristiti kao kreditne procjene drugog emitenta iz te iste grupe privrednih
drugt ava.

Dugorol ne i kredathelpocjené n e
Llan 159

Kratkorolne kreditne procjene mogu se ko
vijaju

(1)
i vanbilansa koje predsta izl ogenost p

(2) Kratkorolna kredit namozastacki mak@u ssoginoshno ge k o

ta kratkorolna kreditna procjena i ne moge S
neku drugu stavku, osim u sljedelim slulajev
l)ako je finansijskom instrumentu za koji
dodielenponder ri zi ka 150 %, onda se svim nec¢
prema istom dugniku kojima nije dodijelje
kratkorolne ili dugorolne, isto dodjeljuj
2) ako je finansijskom instrumentu za koji postojik r at kor ol na kredi t né
dodi jeljen ponder rizi ka 50 %, ni jednoj
kreditnu procjenu ne smije se dodijelit:i

Stavke u domal oj i stranoj val ut i

Llan 160
(1) Kreditna procjena koja se odno s i na stavku denominovanu
dugni ka ne moge se koristiti za izvolLenje p
istom dugni ku koja je denominovana u stranoj



(2) Ako izl ogenost nastane zbog uthkogjevovani
odobrila multilateralna razvojna banka | iji
priznat na trgigtu, kreditna procjena za du
i skoristiti za odrelivanje pondera rizika za

ODJELJAK 371 Metod zasnovan na internim rejtinzima (IRB metod)

Odsjek 17 Odobrenje Centralne banke za primjenu IRB metoda

Znal enje izraza

Ll an 161 )
(1) 1zrazi upotrijebljeni u ovog odjellkui maj u sl jedel e znal enj e:
1) rejting sistem su svi metodi, procesi, kontrole, prikupljanje podataka i IT

Si st emi koj i sluge za procjenu kreditnog
rejting kategorije ili9i skupove izl ogenos
neispunjavanja obaveza i gubitakazaodr el enu vr stu izl ogenos]
2) vrsta izledggmaptai i zl ogenosti kojima se u
koja se formira od strane odrelene vrste
da budu ogranilene na jedan subjeuat il
institucija, pod uslovom da se istom vrs
naline u razlilitim subjektima grupe inst

3) poslovna jedinica je odvojeni organizacioni ili pravni subjekat, poslovna linija
ili geografska lokacija;
4) veliki subjekat u finansijskom sektoru je svaki subjekat finansijskog sektora

koji i spunjava sl jedele uslove:

- njegova ukupna aktiva, izralunata na poj
jednaka je il:i vela od 70 milijardi EUF
aktive koriste naj novi ji revidirani finansij s
finansij ski i zvjegtaj; I

- na taj subjekat, il na jedno od njego\

prudencijalni propisi u Crnoj Gori ili zakoni druge zemlje koja primjenjuje
prudencijalni supervizorski i pravni okvir najmanje jednak onome koji se
primjenjuje u Crnoj Gori ili Evropskoj Uniji;

5) neregulisani subjekat finansijskog sektora je subjekat koji nije regulisani
subjekat finansijskog sektor a, al eililija |
vige aktivnost. iz | lana 9 tal. 1 do 16 Z

6) rejting kat egjekategomja ridika @ okvikuaejting kategorije za
dugni ke, za koju se izralunavaju procj el
nei spunjavanja obaveza (PDoredupukopauost
specifilnog I jasno odrelenog skupa rejti

7) rejting kategorija proizvoda je kategorija rizika u okviru rejting skale za
proizvode, za koju se izral wmpnawknjpyse sopst
rasporeluju izowgespstifiplonog ni jasno pr
rejting kriterijuma.



Odobrenje za primjenu IRB metoda

Ll an 162

(1) Ako su ispunjeni uslovi iz ovog odjelika, Centralna banka Ie odc¢
institucijama da i zral unavaj ur issoapnset vienleo giezn
koristelid se metodom zasnovanom na intermni
metod).
(2) Za svaku kategoriju izlogenosti i za sV
za izl ogenosti po osnovu VI asjnseprimjejuead aganj :
procjenu LGD-a i faktora konverzije potrebno je prethodno odobrenje za primjenu IRB
metoda, ukljulujuli -=ofgkterakoevergie. procj ene LGD
(3) Kreditna institucija ne moge bez prethod
1) znal ajne izmjene obuhvata primjene rejtin
za izl ogenosti po osnovu viasnilkih ulaga
odobrenje; i
2)znal ajne izmjene rejting sistema il:/ met
osnovu vliasnilkih ulaganja za koje je kre
(4) Obuhvat primjene rejting sistema iz sta
izl ogenosti relevantnog tipa izlogenosti za
(5) Kreditnainst i tucija je dugna da obavjegtava Cen
kod rejting sistema il:9 metoda internih mod
ulaganja.

Procjena zahtjeva za primjenu IRB metod od strane Centralne banke

Ll an 163

(1) Centralna bank a u skladu sa |l anom 162 ove odl uk
odobrenje za ©primjenu | RB met oda, ukl jul uj
sopstvenih procjena LGD-a i faktora konverzije, samo ako je ocijenila da su

zadovoljeni zahtjevi iz ovog odjeljka, narolito zaht | eodjelkajda Ods | e
Su sistemi upravljanja kreditnim izlogenost:i
zadovoljavajuli i dosljedno primijenjeni u p
je kreditnainsti t uci j a Central noj banci dokazal a da

)rejting sistem kreditne institucije omog:!
dugni ka i proizvoda, smi sl enu di ferenci
kvantitativhu procjenu rizika;

2) interni rejtinzi [ procjene vierovatnole n
obaveza i gubitaka Kkoji se koriste prild@i
njima povezani sistemi i procesi imaju bitnu ulogu u upravljanju rizicima i
procesu odl ul i vanj a, odolkawvamja kreditay intgrmo®@ c e s
rasporelivanj a kapitala i u funkcij ama
institucije;

3) kreditna institucija ima posebnu organizacionu jedinicu za kontrolu kreditnog
rizika za svoje rejting si mnhezamisnaikngej a | e
izl ogena nikakvom neprimjerenom uticaj u;



4) kreditna institucija prikuplja i | uva sve
efi kasnu podrgku sopstvenom procesu mjere
5) kreditna institucija dokumentuje svoje rejting sisteme i razloge za odabir
njihovog dizajna i sprovodi validaciju svojih rejting sistema,;

6) kreditna institucija je izvrgila validaci
internih model a Za izl ogenost.i po 0sSNno
odgovarajulieg perioda prije dobijanja odob]
[ metoda internih modela za izl ogenosti

tog perioda je ocijenila da li taj rejting sistem ili metodi internin modela za
izl ogenosvtui vdoasonsinnoki h ul aganja odgovarajt

sistema il metoda internih modela za izl
i na osnovu takve procjene je napravila potrebne izmjene tih rejting sistemaili

metoda internih modeloa ozaoivaul odgamsms | ki h
7NYkreditna institucija je u skladu sa | RB

osnovu svojih procjena parametara rizika
8 kreditna institucija je raspweedil agen msat
obuhvatu primjene rejting sistema u rejti
rejting sistema; kreditna institucija | e

izl ogenosti u obuhvatu primjene mkht oda z
ulaganja prema tom metodu internih modela.

(2) Zahtjevi za primjenu | RB metoda, ukl julu
a i faktora konverzije, primjenjuju se i kad kreditna institucija primjenjuje rejting sistem
ili model koji se koristiuokvi r u rejting sistema koji je kupi

Prethodno iskustvo u primjeni IRB metoda

LIl an 164

(1) Kreditna institucija koja podnosi zahtj e
da je za date kategorije izlogenosti i z | RE
upravljanja rizici ma, naj manj e tri godi ne

primjenljivala rejting sisteme koji su u velikoj mjeri u skladu sa zahtjevima navedenim
u Odsjeku 6 ovog odjeljka.

(2) Kreditna institucija koja podnosi zahtjev za primjenu sopstvenih procjena LGD-a i
faktora konverzije mora da dok dageimjendivaar al n o ]

sopstvene procjene LGD-a i faktora konverzije na nalin
zahtjevima za primjenu sopstvenih procjena parametara iz Odsjeka 6 ovog odjeljka

naj manje tri godine prije negoprgciemalGdgi se do
faktora konverzije.

(3) Ako kreditna institucija nakon dobijanj e
metoda, iskustvo kreditne institucije smatra se dovoljnim za ispunjavanje zahtjeva iz

st. 1 i 2 ovog |lanahwademesi zhaogeodast ne Ak
rejting sistema progir.i na izlogenost.i koj e

postojele primjene u tolikoj mj er i da se ne
dovoljno za ispunjavanje zahtjeva ovih odredabau odnosu na dodatne i
zahtjevi iz st. 1 i 2 ovog |l ana primjenjuju



Mjere koje se preduzimaju ako kreditne institucije prestanu da ispunjavaju
zahtjeve iz ovog odjeljka

Ll an 165
Ako kreditna institucija prestane da ispunjava zahtjeve iz ovog odjelika, dugna | e
tome obavjesti Centralnu banku i preduzme s
1) Centralnoj banci prezentira vjerodostojan plan za blagovremeno ponovno
ispunjavanje zahtjeva i ostvaruje taj plan u roku koji je dogovoren sa
Centralnom bankom; ili
2) Central noj banci vjerodostojno
zahtjeva nije znal ajno.

dokage

Met odol ogija za rasporelivanje izlogenost:i

LIl an 166

(1) Metodologija koju kreditna institucijapr i mj enj uj e z a

da

d ¢

rasporeliv

razlilite kategorije izlogenosti mora biti

dosljedno primjenjivati.

(2) Svaka izlogenost rasporeluje se u jednu
1) i zI| ogenosttranim visaama i cengrainim bankama;

2) izl ogenost.i prema institucijama;

)izl ogenosti prema privrednim drugtvi ma;
4 izl ogenosgdtl-upr ema A

5 izl ogenosti po osnovu vliasnilkih ulaganj a
6) stavke koje predstavljaju pozicije sekjuritizacije;

7) ostala aktiva (koja ne predstavlja kreditne obaveze).

(3) U kategoriju iz stava 2 talka 1 ovog |1 a
1) i zl ogenost.i prema jedinicama regional ne i
javnog sektora koje se tr etalnoyvidiwsklkda o i z | o
sa || 132 [ 133 ove odl uke;

2) izl ogenost.i prema multilateralni thove azvojr
odluke;

)izl ogenosti prema melLunarodnim organizaci
rizika 0% u skladu sa |l anom 135 ove odlu

(4) U kategoriju iz stava 2 talka 2 ovog |1 a
1)i zl ogenosti prema jedinicama regionalne
tretiraju kao izlogenost.i prema centralno
2)i zl ogpnemaisubjektima javnog sektora koje
prema centralnim vliadama u skladu sa | I an
)izl ogenosti prema multilateralnim razvojr
ponder rizika 0% u skladu sa |l anom 134;
4) i zI| ogyteinoprema finansijskim institucijama
prema institucijama u skladu sa |l anom 13



(5) U kategorijuretalai ogensesavapemal Ra 4 ovo
rasporedit. izl ogepenti stpellejk w8l D8 p:
)radi se o izlogenosti ma:
- prema jednom ili vige fizilkih Ilica; il
-  SME, pod uslovom da ukupni i znos koj i du
duguje kreditnoj instituciji i njenim matilnim drugtvi ma
drugt wkljumarj ul i sve dospjele neizmirene
izl ogenosti obezbijelLene kol ateral om u
prelazi 300 hilj. EUR prema saznanju kreditne institucije koja je preduzela
razumne mjere da bi to provjerila;
2) kreditnainsti t uci ja te izlogenost.i u svom upr a\
tretira dosljedno i na slilan nalin;
)izl ogenosti ma se ne upravl ja pojedinal n
izl ogenosti prema privrednim drugtvi ma;
4 sve izl ogenosti su d9tiio kwejliema bsejwpri & lojgae

(6) Pored izlogenost.i iz stava 6 oretalgil | ana
ukl juluje se i sadagnja vrijednost minimalni

) U kategoriju izlogenosti po osnovu vlasn
sporeluju se:
) nedugnil ke izlogenosti koje sadrge podreleno rezidualno pravo na aktivu ili

prihod emitenta,; i

(7
ra

1

2) dugnil ke izlogenosti i druge hartije od vrijednosti, partnerstva, derivati ili drugi
instrumenti |ija je ekonomska sugtina slil na izlogenostima iz tal ke 1 ovog
stava.

(8) Svaka kreditna obaveza koja nije raspor
tal. 1, 2, 4, 5 | 6 &wd@eglolrana nad pgrealbsjte g
drugtvima iz talke 3 tog stava.

(9) U kategoriji izl ogenosti prema privredni
kreditna institucij a posebno odreluje kao
finansiranjaonei z|1 ogenost i koje imaju sljedelie karal
1)radi se o izlogenost:i prema subjektu koji

upravljanja materijalnom imovinom il/ o e

2y ugovorne odredbe daj u z akontroleradicmavinomn al aj an
prihodima koji se na osnovu te imovine ostvaruju; i

3) primarni izvor otplate obaveza je prihod koji se ostvaruje na osnovu imovine
koja |je predmet finansiranja, a he nezayv
ostvaruje u poslovanju.

(10) Ako ostatak vrijednosti aktive date u |
|l izinga i1z |lana 185 stav 6 ove odluke, t aj
i |l ogenosti iz stava 2 talka 7 ovog ||l ana.

(11) Izl ogenosprkgjpajpraiagitl azi kireditogi m der
nastanka statusa neispunjavanja oObaveza raspg
ovog |l ana u koju bi se rasporedile izloge



izl ogenosti u kormazlbiilliet & alsptoe gd reinjee ui zI oge
izl ogenost rasporeluje u kategoriju izlogeno
talka 3 ovog |l ana.
Usl ovi za primjenu I RB metoda u razlilitim Kk
jedinica
Ll an7 16
(1) Kreditna institucija i sva matilna drugt
metod za sve izlogenosti, osim ako su od Cer
primjenjuju standardi zovani met od u skl adu s
(2)Uzpr et hodno odobrenje Centralne banke, wuvol
postupno za razlilite kategorije izlogenost:i
u razlilitim poslovnim jedinicama iste grupe
ail i faktora konverzije za obralun pondera r
drugtvima, institucijama, centralnim vl adama
( 3) U slulaju kat eggetail-yie iizz ||l d ggennao slt6i6 psrteanva 5
uvolLenje | RBgunheet ojdea inzovr gi t i postupno za r az
kojima odgovaraju razlilite korelacije iz 1|1

(4) Centralna banka odrelLuje period u kojem
i njihova zavisna émegt R8B met @ajduzdasprei mzj og

predstavlja period koji Centralna banka smat
poslovanja kreditne institucije i svih mati/
i broja i prirode rejting sistema ko j i l e se primjenjivat:i

(5) Kreditna institucija sprovodi primjenu IRB metoda u skladu sa uslovima koje je

odredila Centralna banka. Centralna banka te
se fleksibilnost iz stava dvrhoposiizanjdsinamerndh ne ko
mi ni malni h kapitalnih zahtjeva s obzirom na
jedinice koje je jog potrebno uklIl julitdi u | F

LGD-a i faktora konverzije.

(6) Kreditna institucija kojoj je odobrena primjena IRB metoda za bilo koju kategoriju

izl ogenosti primjenjuje | RB metod za kateg:«
ulaganja iz |l ana 166 stav 2 talka 5 ove od]|
skl adu sa | | adugenodobréng primjena standardizovanog metoda za

izl ogenost.i po osnovu viliasni| kih ulaganja i
aktive i1z |l ana 166 stav 2 talka 7 ove odl uk

Uslovi za povratak na primjenu manje sofisticiranih metoda

Ll an 168
(1) Kreditna institucija koja primjenjuje |F
i i vristu izlogenost.i ne smije prestat.i da



standardi zovani metod za obralun i znosa ri zi

i spunjeni sljedeldi usl ovi

1) kreditna institucija je Centralnoj banci
primjena standardi zovanog metoda nije pr ¢
zahtjeva kreditne instituciije, daihj e nug
izl ogenosti kreditne institucije te vrste

r
na solventnost ili sposobnost kreditne institucije za efikasno upravljanje rizikom;
[

2) kreditna institucija je dobila prethodno odobrenje Centralne banke.

(2) Kredithnai nsti tucija koja |je, u skladu sa |1l an

odobrenje za primjenu sopstvenih procjena LGD-a i faktora konverzije, ne smije se

vratiti na primjenu vrijednostiLGD-a i f aktora konverzije iz |1 a

ako nijesuispunj eni sl jedel i usl ovi

1) kreditna institucija je Centralnoj banci
primjena LGD-a i faktora konverzije iz |lana 170
kategoriju izl ogenosti il v r sumanjenja z|1 oger
kapitalnih zahtjeva, da je primjena LGD-a i f aktora konverziije
8 ove odluke neophodna zbog prirode i sl o
vrste i da ta primjena nele i mat:i znal aj

kreditne institucije ili njenu sposobnost za efikasno upravljanje rizikom;
2) kreditna institucija je dobila prethodno odobrenje Centralne banke.

(3) Primjena st. 1 i 2 ovog |l ana podlijege
koje je Centralna banka odredilaus k|l adu sa |l anom 167 i odobre
od primjene I RB metoda iz |lana 169 ove odlu

Uslovi za trajno izuzele od primjene

Ll an 169
(1) Kreditna institucija koja je od Centralne banke dobile prethodno odobrenje za

primjenu IRB met oda u obralunu iznosa rizikom ponc
olekivanih gubitaka za jednu ili vi ge kate
standardi zovani metod za sljedele izlogenost

1) kategoriju izl wgenasti2 itzmal kleaaka jeobrog odl ul
znal ajnih drugi h ugo v o redithuhinstgutijolain au vwogl emji d

rejting sistema za te druge ugovorne str a
2) kategoriju izl wgenasti2 ital klhama ove odl ul
znal ajumgiith dargovor ni h s tredianuestitoaguba n iulveorl ein | zea
rejting sistema za te druge ugovorne stra
)izl ogenosti u poslovnim jedinicama koje
izl ogenost.i il i rmwirjseaeu i zdolgejinmstkakoj po
tako i po procijenjenom rizilnom profilu;
)izl ogenosti prema centralnim vlIadama i C
njihovim jedinicama regionalne ili lokalne samouprave, administrativnim

organima i subjektmajavnog sektora, pod sl jedelim usl
- ne postoji razlika u riziku 1 zmelLu z |

[

[
central noj banci i ostalih izlogenost



- izl ogenostima prema centralnoj owndemad i i
rizika 0% u skl adu 4diéovéddake;om 131 st . 2
5 i z | o ¢ ermditre tinstitudje prema drugoj ugovornoj strani koja je njeno

mati | no drugtvo, njeno zavisno drugtvo i
drugtva, pod us | o vovoma grana kregitnadinstitugi@ iliu g
finansijski hol di ng, mj egovi ti finansij stk
za wupravljanje aktivom il/ drugtvo za po
odgovarajul. pr ude n c ikgjira kreditna imsttucija jupravljp , 1 | i
na jedinstveno] osnovi u skladu sa ugovo
prema odredbama statuta tog drugtva, il
organi tog drugtva |ine ista | ikeditn&koj a s
institucije;

6) i zIl ogenosti po osnovu vVvlasnilkih wulagan
obavezama dodjeljuje ponder rizika 0% u skladu sa Odjeljkom 2 ove glave,

ukl julujuli javno finansirane subjekte ki
rizika 0%;

7)izl ogenosti po osnovu vliasnilkih ulaganja

promovi sanj e posebnih sekt or a kreditiimnomi j e
institucjamaz nal aj ne subvencije za wulaganje i [

nadzora i ograni| eapanijza, km@mmiit akema 8e u
izl ogenosti mogu izuzeti od primjene | RB
kapitala;
8)i zl ogenosti u vi du ispbn@vajekzrniet erreizjeurnvee ikzo jlel
stav 5 ove odluke; i
99direktne i indirekzné¢l dngaeldé gamandi o&e
(2) Za potrebe stava 1 ovog |l ana, kategori|j
kreditne instituciez nal ajne su ako njihova ukupna vrij
po osnovu vVvlasni]| ki h ukbneadaaimjp@graming iz stdve&l pr e ma
talka 8 ovog |1l ana, tokom prethodne godine
kapitala kreditne institucije. Ako j e br o] tih izlogenosti p C
manij i od 10 pojedinal ni h udgnaglkapitala kredjtne pr ag |
institucije.
Odsjek 27T Obr al un i znosa rizikom ponderi sani
Pododsjek 11 Tr et man po Vvr st kategorije izl
Tretman po kategoriji izl ogenostii

Ll an 170

(1) I znosi izl ogenost i zpao n dzd roigseanmois tkir edoijten ipm
od kategorija izlogenost:i iz |lana 166 stav
ne odbijaju od sopstvenih sredstava, i zralun

odsjeka, osim ako se odbijaju od stavki redovnog osnovnog kapitala, dodatnog
osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala.



(2) l znosi izl ogenosti ponderi sani rizikom
izralunavaju se u skladu sa |l anom 176 ove o0
regresapremapr odavcu ot kupljenih potragivanja s o
neispunjavanja obaveza i na rizik razvodnjavanja, ne primjenjuju se odredbe ovog

| I ana i I 1. 171 177 st. 1 do 4 ove odlukem
izl ogenoskaseobeerbijralena izl ogenost.

(3) Obralun iznosa izlogenosti ponderisanih

zasniva se na relevantnim parametrima koji su povezanim sa predmetnom

izl ogenogl u i koj i ukl jul uju PtkstuuMGEknos ef ekt i
izl ogenosti. PD i LGD mogu se razmatrati p

Odsjekom 4 ovog odjeljka.

(4) Za sve izlogenosti koje pripadaju kate
ulaganja iz |lana 166 stdvtBatahkbi bBuovpaodtk
izl ogenost.i ponderisane kreditnim rizikom
Kreditna institucija moge koristitd.i met ode i
prethodno odobrenje Centr atindati kieditmokirstitucijiCe nt r al
odobrenje za primjenu metoda internih model:

kreditna institucija ispunjava zahtjeve iz Odsjeka 6 Pododsjek 4 ovog odjeljka.

(5) Za izlogenosti u obl i kusispiexligdn @otvia npag
kreditnim rizikom mogu se i zrtadi8ovaodlake.i u skl
(6) Za izlogenosti koje pripadaju kategorij a
4 ove odluke, kreditne irocgerePDR-ascu jsek lua d/u Lsug ul |

162 ove odluke i Odsjekom 6 ovog odjeljka.

(7) Za izlogenost.i iz kategorije izlogenost
kreditna institucija ut wifikion konverojpwsskladesae pr oc
|l l anom 162 ove odl ulbdelkah. Odsjekom 6 ovog

(8) Za izl ogenwskat ekgogrei jpama aidzaljogenosti iz
i 3, kreditna institucija primjenjuju vrijednosti LGD-a i z | |l ana 180 stayv
konverzije iz |l ana 185 stav 10 tal 1 do -
primjena sopstvenih procjenaLGD-a i f aktora konverzije za te
skladu sa |l anom 185 stav 12 ove odluke.

(9) Za sve izlogenosti koje pripadaju katego
1 do 3, Centralna banka daje kreditnim institucijama odobrenje za primjenu sopstvenih
procienaLGD-a i faktora konverzije u skladu sa ||
ovog odjeljka.

(10) Za sekjuritizovane izlogenost. i za izl
stav 2 talka 6, i znosinostzi komr plonmdavy ajsans é

Odjeljkom 5 ove glave.



Tretman izl ogenosti u ob-imaku udjela il

Llan 171

(1) Kreditna institucija izralunava rizikom
izl ogenosti u obl i kuwu utdgled agtid i riakxickgm o nC
izl ogenastii z€ERAVUunat u skladu sa pristupi ma
procentom udjela ili akcija koji drge ta kreditr
(2) Ako su i1 spunjeni uslovi iz | l ana 149 st.
i ma dovoljno inf or mdnoshj a zZ bof e do sibzlrma nuGlaly a
rizikom ponderlsanl-alknosghe ngnt)cmctsmlhpcjédl
izl ogenastak€@l Yt o im dodjeljuje pondere rizi

prema tim pozicijama ClU-a.

(3) | zuzetlmMol osd aVbodned aldk aa ke, kreditna instit
rizikom ponderisani-aiznsgkl adliogaeanesti 1Cli Ui

kapitalni zahtjev Z a rizik prilagolLavanj a
derivatima tog ClU-a izral unat i kao iznos jednak 50% kap
izl ogenosti po deri vat i ma odelkdnob ofsggkom 3, 4| unat o
5 ove glave, u zavisnosti od slul aja.

(4) 1l zuzetno od stava 4 ovog | | anakaptanege di t na
zahtjeva za rizik prilagolavanja kreditnom
oshovu derivata koje ne bi podlijegale tom zahtjevu da je kreditna institucija zauzela

te pozicije i i mala direktnu izl ogenost po t

(5) Kreditnainst i tuci ja koja primjenjuje Adubinski
i spunjava uslove za trajno izuzele od primje
ove odluke ili ne ispunjavaju uslove za primjenu metoda iz ovog odjeljka ili jednog ili

v i ¢ etodanig odjeljka 5 ove glave za sve ili djelove odnosni h i z|l og& nost i
izralunava rizikom ponderisane iznose izl og
skladu sa sljedelim principima:

1) za izl ogenosti koje su rasporeue nel as Kkialt lei
ulaganja iz |lana 166 stav 2 talka 5 ove
jednostavni pristup ponderisanja iz |1l an

2)za izl ogenost.i koje su rasporelene u k
sekjuritizacije iz| | ana 166 stav 2 talka 6 ove o
primjenjuje tretman iz |l ana 274 ove
izl ogenosti ;

3) za sve ostale odnosn e izl ogenost.i kreditna i ns
standardizovani pristup iz odjeljka 2 ove glave.

(6) Ako za potrebe stava 5 talka 1 ovog |1l an
izl ogenosti po osnovu vVviliasnil|lkih ulaganja u
izl ogenost.i po osnovu viasnil|l kih ulastglanj a u
izl ogenosti po osnovu vliasnilkih ulaganja, d
izl ogenosti po osnovu vliasnil|lkih ulaganja.

(7) Ako su ispunjeni usl ovi Iz |l ana 149 st

nema dovoljno informacijaopoj e d i nadhosniinm i z| o § e pao sntoignmea dCa U



izraluna rizikom ponderi sani iznos izl ogeno:
koji se zasniva na mandddbwveindllikhea 4a5S0msu
izl ogenosti iz stava 5 ovog | lana za koje
navedene u tom stavu.

( 8) Prema |l anu 151 stav 2 ove odluke, Kr e
Adubinskifi pristup u skladu sa st. 2, 3 i ¢
mandatu u skladu sa stavom 7 ovog |l ana prin
stav 3 ove odluke.

(9) Kreditna institucija moge da izraluna ri
izl ogenosti u obl i kwprimehpnekonabinacile ipristapk z ovpga u Cl
| l ana, pod uslovom da su ispunjeni uslovi za
(10) Kreditna institucija koja nema odgovar
rizikom ponderisanog iznosa ClU-a u skl adu sa pristupima iz
moge da se osl oni na obralune trele strane p

uslovi: )
l)trela strana | e:
- depozitar ClU-a, koji je kreditna institucija ili finansijska institucija, ako CIU

ulage iskljulivo u hartije od vrijednos

kod tog depozitara; ili

- zaClUove koji nijesu obahewatahke al dnejgo

upravljanje CIlU-o m, ako to drugtvo-omzigpunjavpr av | j a

kriterijume iz |lana 149 stav 5 talka 1
2)za izlogenosti koje nijesu navedene u sta
vrgi obralun wskkimiidprsatAdpwb iz |1l ana 15

3)za izl ogenosti iz stava 5 tal. 1, 2 i 3

skladu sa pristupima iz tog stava;

4) eksterni revizor je potvrdio talnost 1izr a
(11) Kreditnainstitucijakoj a se osl anja na obralune trelih
iznose izl@ag&kwostipr@lidilaze iz tih izraluna
(12) 1l zuzetno od stava 11 ovog |l ana, ako kr
detal jnim i zrsapruonvielaa ktorjeel g estrana, ne pri mj
(13) Kreditna institucija je dugna da dostav

| l ana na njen zahjev.

(14) Za potrebe ovog |l ana primjenjuju se |
primenom pondera rizi ka i|daellgomBovaglavdh u skl adu sz

Pododsjek 27 Obr al un i znosa izlogenost.i ponder i s:



l znosi rizikom ponderisanih izlogenosti =za
drugdgtvima, i nst it wkadanaimentralnorebartkanmeal ni m

Ll an 172

(1) Uz primjenu posebnih tretmana opisanihust.od2do6ovog | |l ana, i znosi
ponderisanih izlogenost. za izlogenosti pre
centralnim vlIadama i cemav@aflunisne bparni kng nean o imz
formula:

LTy2a NATAL2Y LRYRSNAAlIYAK AT f20Sy2aiAa
pri | emu je ponder rizika (RW) odrelen na s

1) zaPD =0, RW je 0.

2)za PD = 1, tj. za izl ogedbaveza:i u statusu n
- ako kreditne institucije primjenjuju vrijednostiLGD-a 1 z | | ana 180 st e&
je 0,

- ako kreditne institucije primjenjuju sopstvene procjene LGD-a, RW je:

w2 [ YlIE9SndBw#=p i O6[ D5
pri | emu je najbolja pr ocutekstuaEL)nghollav anog
procjena olekivanog gubitka za izl ogenost
od strane institucije u skladu sa |l anom

3) akoje0<PD<1
Yo 000 —2J000 —OJ0mwww b°0d03——229

p Pl g

proi | e mu:

Nx) = oznal ava kumul ativnu funkciju
slulajne varijable (tj. vjero\
s olekivanom vrijednoglu nul a
jednaka x).

G(Z) = oz n a | iaveranu kumulativhu funkciju raspodjele standardne
normalne sl ul ajne varijable (t
2).

R = oznalava koeficijent korelaci]
v P 2 5, P @ °

ﬂhbcp a9 medp g

b = oznal avaprfiakatgoorLavanja za efek

kao

b = (0,185 0,5478 * In(PD))



(2) Za sve 1izlogenosti prema velikim subje

korelacije i1z stava 1 talka 3 ovog |l ana mn
neregulisanim subjektima finansijskog sektor
3, odnosno stav 5 ovog |l ana, mnoge se sa 1,
(3) lznos izl ogenost. i ponderisane rizikom za
iz |1 221 i 237t imkpe igd emriielmagdd edel e f or mt

LTy2a NATA12Y LRYRSNAAlIYS ATt208Sy2aidAa ' LRy
PDy).

proi | emu | e:

Pp = PD prugaoca zagtite.

(4) Ponder rizi ka (RW) iz stava Zlemantneg | | an
formule za obralun pondera rizika iz stava
LGD uporedive direktne izlogenost:i prema pru
efektivno dospijele (b)) iaralzmedédvwaz BDdAdugamk| L
PD-a prugaoca zagtite.
(5) Za izlogenosti prema privrednim drugtvi
prihodi na konsolidovanom nivou za grupu Kkoj
50 miliona EUR, kreditna i nstirtiwdikjaa znao giez | zc
prema privrednim drugtvima iz stava 1 talka
v T[Fp)p Q ° e p Q ° N G Q& dohph m v

cp Q P p Q P TUL B
u koj o] je S izragen kabodkupmil godi gnaj ieupe
popri mit. vrijednost.i iz sljedeleg interval
Iskazani poslovni prihodi koji su manji od 5 miliona eura tretiraju se kao da iznose 5
miliona EUR. Za ot kupl | en aslquuprinodi@redstavipjua uk up
prosjek ponderisan individualnim izlogenost:i
(6) Za potrebe stava 5 ovog ||l ana, kreditna
poslovne prihode ukupnom aktivom grupe na konsolidovanom nivou , kada je ukupna
aktiva bol ji pokazatel] veliline drugtva od
(7) Kod izlogenost.i u obli ku specijalizovano

moge da pr oci j en i-akrdtnaiinstiucijp me aadgvajave zaRj&ve iz
Odsjeka 6 ovog odjeljka, kreditna institucija dodjeljuje pondere rizika u skladu sa
tabelom 1:

Tabela 1
preostali rok kategorija | kategorija | kategorija | kategorija | kategorija
do dosp 1 2 3 4 5
kral i guo 70% 115% 250% 0%
godine




jednak 70% 90% 115% 250% 0%

od 2,5 godine

(8) Pri dodj el pondera rizika izlogenosti ma
kreditna institucija uzima u obzir sljedele
zakonodavno kar&kteristtkee mansakcija i/ili imovine, finansijsku snagu
sponzora i i zvolLala, ukIljulujuldi bilo-koji o

privatnog partnerstva, kao i sigurnosni paket.

9) Za otkupljena potragi vanjitrea instithcijapmoiavr e d ni
pogtovati zahtjeve iz |l ana 203 ove odluke.
drugt ava imnaut ogahtjeve 1z |l ana 173 stav |
kreditnu instituciju primjena standarda kvantifikacije rizika za i z|1 ogenosti pr
privrednim drugtvi njelhkaz aOdsjaekpaotd agveagnja p
preveli ko optereienje, kreditna instituciija
rizika za i zlradaj-efmoist i Ops jodjglla.A6 ovog

(20) Kod otkupljenih potragivanja od privredr
kol ateral.i [ djelimilne garancije koje ol
nei spunjavanja obaveza i/il] gubitka po o0osn
mogu da se tretiraju kao pozicije prvog gubitka u skladu sa okvirom sekjuritizacije IRB

metoda.

(11) Akokr edi tna institucija pruga kreditnu zagt
uslovom da nastanak statusa neispunjavanja obaveza zan-t u i z|l ogenost u
izl ogenosti predstavlja osnov za plalanje i C
ugovora, i ako taj proizvod ima eksternu kreditnu procjenu ECAI, dodjeljuju se ponderi

rizika iz Odjeljka 5 ove glave. Ako ECAI proizvodu nije dodijelila procjenu, ponderi

rizika za izl ogenost.i ukl jul ene u Kppripu se
| emu ukupan zbir ol ekivanih gubitaka po s\
pomnogen sa 12,5 | ponderisanog iznosa izl o
prele anlonmi ni znos zagtite u obl i ku kreditno
| zl ogeido&kwij ense iskljuluju iz navedenog zbir
ponderi sani iznos nego bilo koje druge izl of¢
1.250% dodjeljues e pozi ci jama u korpi za koje kredit
ponder rizika prema IRB metodu.

l znosi rizi kom ponderisanih i zdtallg@nost. Z e

Ll an 173

(1) 1l znosi rizikom ponderisamnetai-ufizi pgehosava
se korigenjem sljedelih formul a:

LTy2a NATAL2Y LRYRSNAAlIYAK AT f20SyzadAa T
proi |l emu je ponder rizika (RW) odrelen na sl

1) ako je PD = 1, tj. za izlogenost:i u statu



w2 [ YIE 9AHMHZIp ~ 6] D5
pri | emangjeboElLj a procjena ol ekivanog g
neispunjavanja obaveza od strane kreditne institucije u skladusal | anom 2
stav 1 tal ka 8;

2) ako je 0 < PD < 1, za bilo koju vrijednostPD-a osim one pod tal ko

Stava.
Y o B Yo R -
Yo 000 —=J000 ——00moww L '0Q 0P ¢ it @
Mo Y p Y
pri | emu:
NxX) = oznal ava kumul ati vnu f un knormglne
slulajne varijable (tj. vjero\
sa ol ekivanom vrijednoglu nul &
jednaka x).
G(Z) = oznalava inverznu Kkumul ativnu
nor mal ne sl ul atf mleovaaijzabVvrei|j &
2).
R = oznalava koeficijent korelaci|j
v mindf— 2" p_Q °
5 0 TP @ p 5 0
(2) lznos rizikom ponderisanSMEi zz|l bgenodb6i6 =z
5 ove odluke koja zadovoljava zahtjeve iz |1
u skl adu 3¥7ast.Bi4aveodiuke.
(3) Za i z| o getaituis toib ewrbé mae LA ne nepokretnosti me
(R) u iznosu od 0,15 zamjenjuje iznos dobijen formulom korelacije iz stava 1 ovog
| I ana.

(4) Za kvalifikovane r eetadlbiivimgshklzddiyenastsit e

talkama 1 do 5 ovog |l ana, koeficijent korel

formuomkor el aci je iz stava 1 ovog |l ana.

(5) |l zIl ogenost.i se smatraju kval irdtal-hkake ani m r

ispunjavajus | j edel e usl ove:

1)radi se o izlogenostima prema fizil|lkim I|i
2)i zl ogenost.i su obnovljive, mreiopleemamneilzme
kreditna institucija ih moge odmah i be
revolving izlogenost.i definisane su kao i
da iskoriglieni iznos varira u zavisnost.i
otplabuje,do I znos a ogranil| enj a koj i ] e
Nei skorigiene obaveze mogu se smatrat.i b
ugovora dozvoljavaju kreditno] instituci



iznosu u skladu sa zalk@gnomak joitmogeal ar e L

propisima;

3y maksi malna izl ogenost prema jednom | icu
manije;

4) pri mjena korelacije iz stava 4 ovog | Il ana
volatilnogiu stopa gubitasaj @l mpiomehiengiuma :
gubitka, narolito za izlogenost-a;, u okviru

55 tret man kvalifikovanih rregai-ofil vu ngkliadw ge a
rizilnim karakteristikama tog portfolija.

(6) lzuzetno od sltanvaa, 5z & hatl jkeav 2d @ viozgl d geno st
ne primjenjuje se na izlogenost:.i po kreditni
vezane uz ralun na koji se prima zarada. Pri

na koji se prima plata ne smiju uzeti u obzir pri procjeni LGD-a.

(7) Centralna banka | e dugna da prati rel
potportfolijima kvalifi kovaatal-ti,h6 r ekvaool vii niga i z
ukupnog portfolija kvalifi&cetguiii h revolving
( 8) Da bi se otkupljena potragdgivanja mogl a
Aetaillui, moraju da ispunjavaju zahtjeve iz |1 al
1) kreditna institucija je kupil apwezaneia gi van,|

njena izl ogenost prema dugni ku po tom pc

izl ogenost koju je neposredno il posrednc

2) ot kupl jena potragivanja nastala su po tr
dugni ka, sprsmhema da potragivanja nijesu n

narolito ako se radi 0o melLusobnim potragi
mogu da budu predmet prebijanja;

3y kreditna institucija koja otkupljuje potr
proizilaze iz otkupljenih potragivanja il:@
4) portfolio otkupljenih potragivanja dovol jr

(9) Kod otkupljenih potragivanja, otkupni di
djelimil| ne egarbaerdijjjedd ujanj zagti tu od prvog gut
obaveza, gubitak po osnovu smanjenja vVvrijedr
tretiraju kao pozicija prvog gubitka u skladu sa IRB metodom iz okvira sekjuritizacije.

(10) Za hibridne skup o v e i zI| o g e nmtailtu poema naévu ot kup
potragivanjknediodna&koijmndhti tucija koja ih je o
ot kupljena potragivanja koja se odnose na iz

i ona koja se odnose na kvalifikov ane revol vi ng ierniluwgemndo otsit ap i
izIogenosretail-uﬁp,remaivmjenjuje se funkcija obr
i zI| o¢gen o sdtail-ufip rkeommaa Adaj e najvige kapitalne zal

| znosi rizikom pondeilizs dagiemoiszli op@®n@smmiovua v
ulaganja



Ll an 174

(1) Kreditne institucije odreluju iznose riz
po osnovu vlasnilkih ulaganja, iskljulujul:i
koj i podlijega pdn@&OY% wmwi skl adu sa |l anom 3}
iz st. 3 do 11 ovog |l ana. Kreditna instit.:
razlilite portfolije vliasnilkih ulaganja ako
upravljanja rizicima kor i st i razlilite metode. Ako kredi
met ode, njen izbor i zmelLu PD/ LGD metoda il
dosljedan, kako tokom vremena tako i u skladu sa metodom koji se primjenjuje za

interno upravljanje rizikom odgov ar aj ul e izl ogenost. po oO0sSnovVv
ne smije biti odrelLen u cilju regulatorne ar
)Kreditne institucije mogu da tretiraju izl
drugtva za pomoine usluge na i st.i nalin kao

(3) Prema jednostavnom metodu ponderisanja I
raluna se primjenom sl jedele formule:

‘04 £16'Qa Q1% BQQ1 VAEE DI OfG & QY WaH? "Qd £'QADEdFQ

pri | emu je:
Ponderrizka = 190% i zl ogenosti po osnovu vl
(RW) ne kotiraju na berzi u dovoljno diverzifikovanim portfolijima.
Ponderrizka = 290% za izl ogenosti po osnokoja
(RW) su kotirana na berzi.
Ponderrizka = 370% za sve ostale izlogenost
(RW)
(4) Kratke pozicije u gotovini i derivatima koji nijesu iz knjige trgovanja mogu se netirati
s a dugim pozicijama u I stkiom tvil aisms$ § ku me nuli
predstavljaju zagtitu odrelenih izlogenosti
njihovu zagtitu najmanje jog sljedelih godir
se tretiraju kao da su duge pozicije sa adekvatnim ponder om r i zi ka koj i S
apsolutnom vrijednoglu svake pozicije. U s
pozicija primjenjuje se metod kao i za izl og

181 stav 6 ove odluke.

(5) Kreditna instinemat ar injoaglen ud ak rperdiizmau z a
izl ogenost na osnovu vVvilasnil ki hOdjeljkasdgpenj a u
glave.

(6) Prema PD/LGD metodu, iznosi rizikom pond
skl adu sa f or mul amaova adluké. |Alorkraditna ihgitucgatnanva 1
dovol jno informacija za koriglienje definici]i
iz | lana 197 ove odluke ponderu rizika dodj e

(7) Na nivou pojedi nlaelknievainzolgo ggeunboisttkia, pzobmnro ¢
iznosa izl ogenosti ponderisanog rizikom ne ¢
sa 12,5.



B Kreditna institucija moge da prizna nemat ¢
izl ogenost na o0snov uskladu sasmeiodinkaiizhOdjeljkaadgpeen j a u
glave, pri | emu LGD za izlogenosti prema pru
po osnovu Vvliasnilkih wulaganja u drugtva Kkoj
diverzifikovanim portfolodi®@ma%mogezaet pr smr|j
(M) iznosi 5 godina.

(9) Prema metodu internih modela, i1 znos ri zi

potencijalan gubitak po svim izlogenosti ma

institucije ko jenjemjinternih madeld ViaR-auz jednostrani gnterval

povjerenja od 99% za razlike izmelLu kvartal

stope izralunate na dugorol nom uzorku podat a

ponderisanih izlogeaoshtasmial ki holmapobrjféaodd v

ni gi od ukupnog zbira:

1) i znosa rizikom ponderisanih izl ogenost.i
metodom; i

2) odgovarajuieg iznosa olekivanog gubitka p

(10) lznosi iz sdalvlaam®a tiazke| dnavaj ovee na o
a iz | lana 184 stav 2 i -aodigzoviaraanjau lli8M vsrtiajve d:

(A1)Kreditne institucije mogu da priznaju nema
izl ogenostvl po®niolskhiowuul aganj a.

l znos rizikom ponderisane izlogenosti za st
kreditnu obavezu)

Ll an 175
l znosi rizikom ponderisanih izlogenost: za
sljedeie formule:
‘0a £i€ DA QR A Q1 ONEREE | 0pQr T DQA £ QUIME € 0Q
osim u slulaju:
1) gotovine i gotovinskih ekvivalenata i zlatnih poluga koje su u sopstvenom trezoru

[ na posebnoj l okaci j i u kol i bshowiju koj a

kom se slulaju dodjeljuje ponder rizika 0

2)ako je izlogenost ostatak vrijednosti a k
izralunava na sl jedel: nal i n:
%qonngémérm i LAl OOE

pri |lemu je t veli od 1 i nagkbphi gi broju

Pododsjek 3-Obr al un i znosa rizikom ponderisanih

razvodnjavanja otkupljenih potragi\



l znosi rizikom ponderisanih izl ogenosti
ot kupljenih potragivanja

Ll an 176

(1) Kreditna institmuiczijlomzpahdaemrivaanizmoiszl
razvodnjavanjaz a ot kupl jena potragi vanrefaha fio du psrkilvardeu
sa formulom iz |lana 172 stav 1 ove odluke.
(2) Kreditna institucija odrelLuje ulazne par

ovog odjeljka.

( 3) Kreditna institucija odreluju iznos izl
odjeljka.

(4) Za potrebe overgollnloasnta jver il egdondoi snta .M

(5) Centralna banka izuzima kreditnu instit.
rizikom ponderisanih izl ogeanowgtsit uza zdiozxyieknors
nastala na osnovu otkupljenih petlraadigogkanj a ¢
kreditna institucija Central noj banci na zac
razvodnjavanja nije znalajan za tu vrstu izl
Odsjek 37l znosi o]l ekivanog gubitka
Tretman po vrstama izlogenost.

Ll an 177

(1) Prilikom obraluna i1iznosa ol ekivanog gubi
parametri koriste istiiznosiPD-a,LGD-a i i znos izl ogenosti koji
iznosa rizikom ponderisanih izlogenost.i iz |
(2) I znasniogolgebi v ka za izlogenosti sekjurit.i
Odjeljkom 5.
( 3) l znos ol ekivanog gubitka za izlogenost
izl ogenost.i Aostala aktiva (koja ne predst a\
t a | kjeanula
(4) Il znosi ol ekivanog gubitka za 4uzliagénantai
171 izralunavaju se u skladu sa metodama iz
6)Ol eki vani gubitak (EL) [ i znosi ol eki va
privr edni minsttucijagd, eentraaim viadama i centralnim bankama,
odnosno izlogenusfii ipramana®dvaj u se primj

formula:



06QQQUGE ENODQ b 0z b 00
04 £ &0 QQL GROEGMO X € 6 EEEQA ¢ £ IQaIME ¢ 1 60Q
(6) Za izl ogenosti uUu statusu neispunjavanj a
institucija koristi sopstvene procjene LGD-a, EL je ELasg, pri beeoraun akE la v a
naj bolju procjenu olekivanog gubitka kredit
nei spunjavanja obaveza u skladu sa |l anom 20

(7) Za izlogenost.i na Kkoj d72ste3i4 ELizmgsi®%.] uj e tr

(8)Zaizlogeno st i u obliku specijalizovanog finan
institucije za dodjelu pondera ri7iiBkoee pr i mj
odluke, lznos o]l ekivanog gubitka izralunava se
tabelom 2:
Tabela 2

preostali rok | kategorija | kategorija | kategorija | kategorija | kategorija

do dosp 1 2 3 4 5

kral i

: 0% 0,4% 2,8% 8% 50%

godine

’0 dezi'_) gof‘jirfe 0,4% 0,8% 2,8% 8% 50%
(9) | znosi ol ekivanog gubitka po osnovu vl a
ponderisanih izlogenost.: ralunaju primjenonm
ralunaju se po sljedelioj formuli

0VA £E8DQQ0 GROEGMO DHIW & NALDE ¢ | 6Q

pri |l emu su -arsljeaddoise:i EL
olekivani =0,8% za izlogenost:i po o0snov
(EL) koja se ne kotiraju na berzi u dovoljno diverzifikovanom
portfoliju.
ol ekivani = 08%za izIlogenost:i po osSnovu
(EL) koja su kotirana na berzi.
olekivani =2,4% za ostale izlogenosti pc
(EL)
(10) Kada za izlogenosti po osnovu vliasnilki
iznose rizikom ponderisanih izlogenosti pri mj.
i 1 znosi ol ekivanog gubitka izralunavaju se

£6Q QQUGE LD Q 0 0J0 "00

QG £E8QQQU RGO WHOQA £ QAUIME ¢ | 0 'Q



(11) Kada za izlogenosti po osnovu vlasnilKki
iznose —r1izikom ponderisanih izlogenosti.i proi
ol ekivanog gubitka i znosi nul a.

(12) l znos ol ekivanog gubitka za rizik ra:
izralunava se primjenom sl|ljedelih formul a:

06QQQUEE GO Q § 02D "00
LTy2a 26S1A0y280] OB2038yizadx 9] 1 AT\

Tretman iznosa ol ekivanog gubitka

Ll an 178

(1) Kreditna institucija je dugna da oduzmu
skladu sa | lanom 177 st. 5 do 8 i 12 ove ¢
vrijednosti za kreditnirizkidodat ni h korektivni h usklalivanj
[ ostalim smanjenjima kapitalnih zahtjeva ki
odbitke koji se odnose na |lan 18 talka 14 o

| a tusumeaspunjavenja@averas t i o't

(2) Diskont vezan za bi
85 stav 1 ove odluke t

u skladu sa |l anom 1
ispravke vrijednosti za kreditni rizik.

(3) Specifilne ispravke vrijednosti za kredi
neispunjavanjaobaveza ne smiju koristiti za pokril
ostalih izlogenost:i
(4) | znosi ol ekivanog gubitka za sekjuriti
ispravke vrijednosti za kreditni ri zenikk koj e
taj obral un.
Odsjek 47 P D, LGD i efektivno dospijele
Pododsjek1-1 z1 ogenost.i prema privrednim drugt\

centralnim vladama i centralnim bankama

Vjierovatnoia nastanka statusa neispunj a:

Llan 179
(A)Zadugni ke iz kategorija izlogenosti prema p
iznosi najmanje 0,03%.

(2) Za otkupljena potragivanja od privredni
moge procjenjivati P D i-dneispurgavajuagloae izfOfsgekae pr o c
6 ovogodjellka, PD se utvrLuje u skladu sa sl jedel]



l)za nadrelene izl ogenosti po osnovu otkup

drugtava PD | e jaedsirané&kregimeirsiitueije podijEljenoj sa
LGD-omthpotr agi vanj a;
2)za podrelene izl ogenost.i po osnovu otkup

drugtava PD | e jaedstrandkreditneiresitueije;i EL
3) kreditna institucija koja je dobila odobrenje Centralne banke za primjenu

sopstvenih procjena LGD-azai z|l ogenost i prema privrednir
sa |l anom 162 ove odluke i koja moge da r
potragivanja od privrednih drugtava na PD
smatra pouzdani m, mo g e pa kojmjpreizilazii ix g i pro
rastavljanja.

(3) Za dugnika sa statusom neispunjavanja ob

(4) Kreditna institucija moge wuzet:i u obzir
skladu sa odredbama Odjeljka 4 ove glave. Za rizik razvodnjavanja, o si m prugal ac
zagtite iz | lana 220 stav 1 talka 7 ove od
priznaje se ako ispunjava sl jedelie uslove:

1) privredno drugtvo koje ima kreditnu procj
utvrdila da pripada najmanje stepenu kreditnog kvaliteta 3, prema pravilima za
ponderisanje izlogenost:i pr emaddgkom2r edni n
ove glave;

2y privredno drugtvo koj e, u slulaju kada
ponderisanih izlogenosti ziralzmave @I ekiav

metodu, nema kreditnu procjenu priznate ECAI i koje je interno rangirano tako
da njegov PD prema internom rejtingu odgovara kreditnoj procjeni eksternih
institucija za procjenu kreditnog rizika za koji je Centralna banka utvrdila da
pripada najmanje stepenu kreditnog kvaliteta PD, po pravilima za ponderisanje
izl ogenosti prema pr i vr ©djehkonm?2 oderglavgt vi ma u

(5) Kreditna institucija koja koristi sopstvene procjene LGD-a mo g e da pri z
nematerijalntuktadbotda pagtiagode PD u skl adu
odluke.

(6) Za rizik razvodnjavanja otkupljenih pot
jednak procijenjenom EL-u kreditne institucije za rizik razvodnjavanja. Kreditha
institucija koja je dobila odobrenje Centralne banke za primjenu sopstvenih procjena

LGD-a za izl ogenosti prema privrednim drugtvir
rastaviti procijenjeni EL za rizik razvodnj a
drugtava na PBIliin LIG® inaCenntral na banka sma
primjenjivati procjenuPD-a koj a proi zil azi Iz tog rastavl |
da prizna nematerijalnu kreditnu Dddgjkadt u kr o
ove glave. Zarizik razvodnjavanj a, osim prugalaca zagtite iz
ove odl uke, prodavac otkupljenih potragivanj
stava 4 ovog |l ana.

(7) lzuzetno od |l ana 220 stav 1 talka 7 ove

uslovei z stava 4 ovog |l ana mogu se priznat:.



(8) Kreditna institucija koja je dobila odobrenje Centralne banke za primjenu

sopstvenih procjenalGD-a u skl adu sa |l anom 162 ove odlu
ot kupljenih potragi vanj a priandti npratenjatine kfeditnin dr u gt
zagtitu tako da prilagodi P2 odlukes k| adu sa || a

Gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obaveza (LGD)

Llan 180

(1) Kreditna institucija je dwmgna da koristi
l)zanadrelene izl ogenost.i bez priznatog kol
2)za podrelene izlogenost:i bez priznatog Kk
3)kreditna institucija moge da prizna mate
kroz LGD u skladu sa Odjeljkom 4 ove glave;
4) pokrivenim obveznicamana koj e se moge primijeniti t
6 ili 7 ove odluke moge se dodijelit.i LG
5)za nadrelene izlogenost:i po osnovu ot Kkuj
drugtava za koje kreditna i nigakoegneoei j a ne
procjene PD-a ne ispunjavaju uslove iz Odsjeka 6 ovog odjeljka: 45%;
6)za podrelLene izlogenost:i po osnovu ot Kkuj
drugtava za koje kreditna institucija ne

procjene PD-a ne ispunjavaju uslove iz odsjeka 6 ovog odjeljka: 100%;
7)za rizi k razvodnjavanja za otkupljena p
75%.

(2) Za rizik razvodnjavanja i rizik nastanka statusa neispunjavanja obaveza, ako je
kreditna institucija dobila odobrenje Centralne banke za primjenu sopstvenih procjena

LGD-a za kategoriju izlogenost:. prema privred
ove odluke i ako moge rastaviti procijenjeni
drugtava na PD i ler@@na baamka snaatra pouzdaron, krediha

institucija moge priamjzanjit kKatpil jepmac penu alGb a
drugtava.

(3) Ako je kreditna institucija dobila odobrenje Centralne banke za primjenu sopstvenih

procienaLGD-a za i zil oggreemmastpri vrednim drugtvi ma, |
vl adama i centralnim bankama u skladu sa ||
kreditna zagtita moge se priznat. tako da se
institucija dugtewiz@dsjeka6 quagndjebka iala dokmjenodobrenje

Centralne banke. Kreditna institucija ne smi
garancijama dodijel:] prilagolLeni PD il LGD
ni gi od onog zauupatediewosdi peletma davaocu gae

(4) Za potrebe dr ugit4dave adlukezLGD taaporedivli dirgktns t

izl ogenost prema prugaocu zagtite je ili L
davaocu garancije il LGD nezagtiunhedyed i zI| 0¢
facility of the obligor) , U zavisnost i jwddizh dagaaca gasancieii u sl
za dugnika nastane status neispunjavanja ob
hedged) transakcije, dostupni dokazi i strukt

naplaleni iznos zavisiti od faodmansng skw@@nisk a



Efektivno dospijele

Ll an 181
(1) Kreditna institucija koja nije dobila odobrenje za primjenu sopstvenih stopa LGD-a
i sopstvenih faktora konveprziivireedmam,i di og¢e

institucijama ili centralnim vladamaicent r al ni m bankama, dugna |
koje proizilaze iz repo transakcija ili transkacija kupovine ili prodaje hartija od

vrijednosti ili roba dodijeli rolnost od 0,5
rolnost od 2,5 goduna@aosUmpé&stdatvvagaa odobr en
odl uke, Centralna banka odluluje o tome da
rolnost za svaku izl ogenost u skladu sa stayv

(2) Kreditna institucija koja je dobila odobrenje Centralne banke za primjenu

sopstvenih stopa LGD-a [ sopstvenih faktor a konver zi
privrednim drudgtvi ma, i nstitucijama il cen
skladu sa |l anom 162 ove odl uke, dugna | e
izogenost.i kako je navedeno u talkama 1 do 5
7 ovog |lana. Rolnost ne moge biti velia od
491 stav 1 ove odluke, kada se koristi rol no
1) zainstrumentza kojijedef i ni san vremensKki pl an novl| a
izralunava primjenom sljedeie formule:
S api Qe 0 Q
0 dowa 886"0
pri | emmun&Fava ugovorno definisane novl| an
i naknade) koje je dudgnik obavezan da pl a
2)za derivate iz master Ssporazuma o0 netir
ponderi sani prosjek preosthaolsdg ,r makada dae dn

manji od jedne godine, a kao ponder se koristi proizvoljni iznos svake
izl ogenosti;

3)z a izl ogenosti proizagl e (4 transakcij
obezbijelLenim derivatima iz |l ana 128 st:
potpuno obezbijelLenih transakcija kreditd.i
Spor azuma 0 netiranju, rol nost s e izr al

preostalog roka do dospijela transakcij a,
4) za repo transakcije i transakcije kupovine ili prodaje hartija od vrijednosti ili roba
koje su predmet master sporazuma o0 netir

ponderisani prosjek preostalog roka dospi
od pet dana. Kao ponder primjenjuje se proizvol j n i iznos svake izl
55kreditna institucija koja je dobila odobr
162 ove odluke za primjenu sopstvene procjene PD-a za otkupliena

potragivanja od privrednih drugtava, za |
oot kupu potragivanja rolnost j e jednaka
izl ogenost.i po osnovu otkupljenih potragi
dana. Tako izralunata vrijednost rol nost
iznose iz okvirnogugovoraootk upu potragi vanja ako taj uc
pokretale prijevremene i spl at e [ dr ug
instituciiju koja otkupljuje potragivanj e



budulih potragivanja za komtmajagacugovoraj i oba
Ako ne postoji takva efikasna zagtita,
izralunava kao zbir najdugeg moguleg d
potragivanja prema okvirnom ugovoru o O
do dospkiviierinaogo ugovora o otkupu potragiyv
90 dana;

6) za sve druge instrumente koji nijesu navedeni u ovom stavu ili kada kreditna
institucija ne moge da izraluna rolnost n
rol nost se odjedbgee pkaostmal o vrijeme (u
dugni ku odreleno za ispunjenje njegovih
godinu dana,;

7Yza kreditne institucije koje za 1izral un:
metod internog modela iz odjeljka 6 Odsjeck6ove gl ave, rolnost ze
za koje kreditne institucije primjenjuju
ugovora koji pripada skupu za netiranje
primjenom sljedeie formule:

. "Q‘B 0 QQQOUEOQWR WQJd B 00 YO XAQ Jp i 5
v aReE B 0'Q'0Q G@OQWa 00 J

u kojoj je:
vjiegtal ka vaunmmy\ateblg (enaq. | e
Y =u budul em xgedmakaddako je tk > 1 godine,
odnosno jednaka 1l akojetk O 1 ;
00 _ ol ekivani iznos izlogenost:i
tk;
0'QQQABOQ = ef ektivna ol ekivana izliggen
JQ = bezrizil|lni diskomndzdoblieti; akt or

n ) tk - tk-1;

8 kreditna institucija koja primjenjuje in
prilagolLavanja kreditnom vrednovameditu ri zi
valuation adjustmenti CVA) moge, uz odobrenje Central
koristiti efektivno trajanje prema procjeni internog modela.

U skladu sa stavom 3 ovog |l ana za skupov
i maju originalni r ok d o sppnijgnjajeé s forlknulaizt i od |
talke 1 ovog stava;

9) za kreditne institucije koje primjenjuju Metod internog modela iz Odjeljka 6 i

Odsj eka 6 ove odl uke Za i zralunavanje [
odobrenje za primjenu interhobogrmpidkl| dugani
instrumenata kojima se trguje u skladu sa Dijelom Ill glavom IV odjeljkom 5 ove
odl uke, rolnost iznosi 1 kao gto je naved
uslovom da kreditna institucija moge dok
model za specifilni pozicijski rizik dugn
u |I'lanu 383. sadrgi efekte migracije melu
10)za potrebe |3 iadnoavel 702d 1| stk e, rol nost je e
dospijelu kredit ne timaajgtgotirei dana | i ne moge b

-
C



( 3) Ako | e ugovorom wureleno svakodnevno u i
revalorizacija i ako je ugovorom dozvoljena automatska likvidacija ili namirenje putem
kol aterala u slulaju nastanka strrkadopglade nei sp

mar ge, rolnost (M) iznosi najmanje jedan dan
l)za potpuno il skoro potpuno obezbijelLenecte
odluke;

2)za potpuno ili skoro potpuno obezbijelLene

3) zarepo transakcije, transakcije pozajmljivanja hartija od vrijednosti ili robe drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane.

(4) Pored slulajeva iz stava 3 ovog |l ana, r
kvalifikovane kratkorol ne izl ogenosranja koj e
dugni ka od strane kreditne institucije, a
ukl jul uju:
1) i zl ogenost.i prema institucijama koje proi z
2) kratkorolne transakcije f i nanksidirajlaakoj@ tr gov
SuUu povezane sa razmjenom robe ili usl uga ¢
jedne godine kako je navedeno u |l anu 3 st
)izl ogenost.i koje proizilaze iz poravnanj a
uokvi ru uobilajenog roka isporuke ili dva r
4) izl ogenost.i koj e proizilaze iz got ovi nsk
prenosa i poravnanj a el ektronskih pl atni
trogkova, ukljulujuli prakpyaffenhat kapaakrt
ne prelaze kratak, wunaprijed utvrlen broj
(5) Za izlogenosti prema privrednim drugtvim
Uni j i, a |iji su konsolidovani posl ovni proi
miliona eura, kreditna institucija moge odab
stava 1 ovog |l ana umjesto da primjenjuju st
da zamijeniti 500 miliona eura ukupnom aktivom od 1 milijarde EUR za privredna
dugt va koja u prvom redu posjeduju i i znaj ml

koje nijesu gpekulativne.

(6) Sa rolnim neuskl alenost i nGdelpuioteglgvas s e na

Pododsjek 2i | z| ogenos tetail-pii e ma A

Vj er o v anastamaatatusa neispunjavanja obaveza (PD)

Ll an 182
(1) PD za pojedinalnu izlogenost iznosi naj m

(2) PD dugnika ili, ako se primjenjuje metoc
statusom neispunjavanja obaveza iznosi 100%.



(3)Zarizks manj enja vrijednost.i ot kupljenih potra

EL.u za rizik smanjenja vrijednosti potragiva
procijenjeni EL za rizik razvodnjavanja otku
koji Central na banka smatra pouzdani m, kredi t

procjenu PD-a.

reditna zagtita moge se

(4) Nematerijalna Kk
83 stayv

skladu sa |l anom 1 3 ove odluke. Za
zaigte iz |l ana 220 stav 1 talka 7 ove odlu
potragivanja ako su ispunjeni usl ovi iz |1 an

Gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obaveza (LGD)

LIl an 183

(1) Kreditna institucija je dugna -a,a praimal airhw
je dugna da i spunj ava z adetkp edaalobije odolDethjs j e k a ¢
Centralne banke u skelodlukew sa |l anom 162 ov

(2) Za rizik razvodanjavanja otkuplqaedhi h po
75 %, a ako kreditna institucija moge da pou.:
razvodnjavanj a ot kup!l j eovei ihLGDpvoet,r aggadanjnao g B a
primjenjuje sopstvenu procjenu LGD-a.

(3) Kreditna institucija moge da prizna nema
procjene PD-a ili LGD-a , pri |l emu mora da i spuni zahtj e\
ove odluke i da dobije odobrenje Centralne banke, biloza poj edi nal nu izl o
za skup izlogenosti

(4) Kreditna institucija ne smije da izloge
dodijeldi pril agoleni PD i1 LGD tako da pril
za uporedivu diprem&davaccu gamancieg e no st

(5) Za potrebe |l ana 173 stav 2 ove odl uke,
prema prugaocu zagt3ideoviez oldllaunkae 172 estj edn a
nezagtilene izlogenost.i pr-e ma e d a gitazol toagnegnaorsa n
prema dugni ku, U zavisnosti od toga da |I|i,

budu u statusu neispunjavanja obaveza za vr
dostupni dokazi i struktura gar ancuvigited upul uj
finansijskog stanja davaoca garancije, odnos
(6) Prosjelni LGD ponderisan iznosoemil-ufzl ogen
koj e s u obezbijelLene stambenim nepokretnos
garancija centralnih vliada ne smije biti nig

(7) Prosjelni LGD ponderisan iznosoemil-ufzl ogen
koje su obezbij el eemastinmkoge heostraiujmkonsieog gatancija
centralnih viada ne smije biti ni gi od 15 %.



(9) Centralna banka, na osnovu podataka o gu

institucija priznala stambene i poslovne nepokretnosti kao kolateraliuzima j ul i u ob z|
budul a kr et a ndgpakretmosti i druge) relévantne pokazatelje, redovno, a

naj manje jednom godignj e, procjengiasi@i7da | i
ovog | lana odgovarajuie za izl ogenmnsiii obe:

posl ovnim nepokretnostima koje se nalaze na
Gore.

(10) Ako na osnovu procjene iz stava 9 ovo
minimalne vrijednosti LGD-a 1 z st . 6 i 7 ovog || esmarani j esL
da bDbi neodgovar aj tal emowrliej eddan orsé¢ g atLiGDno ut i |
budulu finansijsku stabilnost zemlje, -moge d
a za te izlogenost.i koje se nalaze nd&e jedno
Vi ge mi ni mal ne vrijednost: mo g u se takole
segmenata nepokretnosti za takve izlogenosti
(11) Ako Centralna banka, u skladu sa stavo
vrijednosti LGD-a, kreditne institucijeimajup r el az ni period od gest n
primjenu.
(12) Kreditna institucija j e dugna da na
nepokretnostima koje se nalaze u drgavi |1l an
LGD od vrijednosti koji je propisala Centr al na banka, ako je nadl et
Il I'ani ci EU u koj o] se nal azi ta nepokretnos
mi ni malnu vrijednost LGD i u tom slulaju kre
je utvrdio taj nadl egni organ.

Pododsjek 371 zl ogenosti po osnovu vVvliasnil kih wu

primjenjuje PD/LGD metoda

| zl ogenost.i po osnovu vliasnilkih ulaganja |
metoda

Ll an 184
(1) PD se wutvrlLuje u skladu sazmefjedamai koj
privrednim drugtvi ma.

(2) PD iznosi najmanije:

1) 0,09%-za izl ogenosti po osnovu vliasnil kih ul
na ber zi i predstavljaju dio dugorolnog pc
2) 0,09%-za izl ogenosti kph o$maganmjwal asdriugtva Kk
na ber zi i kod kojih se povralaji na ul age
novlanim tokovima, a ne na kapitalnim dobi
3) 040%-za izl ogenost. po osnovu vliasnil kih ul
naberzi, ukljulujuli ostale kratke pozici)j

4) 125% -za sve ostale izlogenost:i po oOosSnhovu
ostale kratke pozicije iz |lana 174 stav ¢



(3) Izl ogenostima na osn@tvwa VR ajsani 4 & irme ulk atgia
u dovoljno diverzifikovanom portfoliju moge
ostalim takvim izlogenostima dodjeljuje se L
(4) Svim izlogenostima dodjeljuje se M od 5
Odsjek 57 Iznosiz|l ogenosti
l zl ogenosti prema privrednim drugtvima, 1ins
[ central ni m bamtaibunfia i prema A
Ll an 185

(1) l znos izl ogenosti bilansnih pozicija ]
odrelLenoj bez wuzimanja u obzir bilo kojih iz
ako nije drugalije odreleno.

(2) Pravilo iz stava 1 akogviul Rapl penmj paoj aj
od iznosa koji se duguje.

( 3) Za kupljenu aktivu, razlika i zmelLu i 2zn
vrijednost.i preostale nakon primjene specifi
koja je evidentirana u bilansu stanja kreditne institucije kada je aktiva kupljena,

oznal ava se kao diskont ako je iznos koji se

taj iznos maniji.

(4) Ako kreditna institucija primjenjuje master sporazum o netiranju za repo transakcije
ili transakcije pozajmljivanja hartija od vrijednosti ili robe drugoj ugovornoj strani ili od

druge ugovorne strane, i znos i Odekpemaii6t i izr
ove glave.
(5) Kreditna institucija | e duoggnean odsat iz az ap obtirl

netiranje kredita i depozita iskazanih u bilansu stanja institucije postupa u skladu sa
metodima iz Odjeljku 4 ove glave.

(6) l znos izl ogenosti za |lizing (zakup) jJe ¢
zakupa Mi nijmea | maak wpalia@muhvataju plalianja to
je zakupac dugan il bi mogao biti dugan d
predmeta zakupa za koje se vel pri zakljulen
l e se realizovatdrudatg becad mekegod zakupec
plailanje u vezi sa ostatkom vrijednosti i mov
i spunjava niz uslova iz |l ana 220 ove odl uke
kao i zahtjeve za priznavanjeostali h vr st a garancija i drugi h |j
odl uke, obaveza plalanja moge se uzet.i u ob:

skladu sa Odjeljkom 4 ove glave.



(7) U slulaju ugovoovaoduke, |il amas 1li28| osgeanvo sb5t i
metodima iz Odjellka6 ove gl ave i bez wuzimanja u obzir
za kreditni rizik.

(8) Il znos izl ogenost:i za obralun iznosa riz
potragivanj a pirzeldosgteanvolsjtai iuztnvoosLenu u skl adu
umanjenu za kapitalne zahtjeve za rizik s
primjene tehnikau b | a ¢ akveditngg &zika.

(9) U slulajevima kada je izl ogrebe@wodathu obl i
ponulenih kao kol ateral [ dati h u zajam n
pozajmljivanja hartija od vrijednosti ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge
ugovorne strane, transakcija sa dugim rokom poravnanja i trasakcija kreditiranja na

mar gi , iznos izl ogenosti predstavlja vrijed
primjenjuje slogena metoda finansijskog kol
izl ogenosti povelava se za kor elkioshowrobiiz f akt or
|  ana ddl wkve . |l znos izl ogenosti repo trans:

hartija od vrijednosti ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane,
transakcija sa dugim rokom por avnuwsklgdasai mar ¢

Odjelkom6 ove gl ave il:i | l anom 240 stav 3 ove o0
(10) Za stavke iz tal. 1 do 4 ovog stava i zn
a neiskorigieni iznos pomnogen faktorom konyv
uskladusal | anom 170 stav 8 za izlogenosti iz |1 a
koristi sljedeie faktore konverzije:
l)za kreditne |l inije koje kreditna instituci
opozove bez prethodnog obav| eskitpmestgim dugn
nastajanjem ugovorenih okolnost.i vezanih
dugni ka primjenljivale se faktor konver zi
faktor konverzije od 0%, kreditna institui
stane dugni ka i da wuspostave sisteme 1inter:
bl agovremeno utvrLivanje pogorganj a Kr
Nei skorigiene kreditne |inije mogu se sma
osnovu propisa o zagstttupojaogmalhae kpedva:
2) faktor konverzije od 20%, za kratkorol|l ne ¢

za kreditnu instituciju koja je izdala i za kreditnu instituciju koja je potvrdila

akreditiv;

3) za neiskorigliene preuzete obaveeolvieg Kk upov
potragivanja koje kreditna institucija mo
obavjegtenja il koje automat ski prestaj
primjenjuje se faktor konverzije od 0%. Da bi mogle da primijene faktor
konverzieod0%,Kredi t na institucija je dugna da ak
dugni ka i us p mterhilmkventsriositeemeoj i [ e omogul i
utvrLlLivanje pogorganja kreditnog kvalitet.

4) za ostale kreditne linije i preuzete vanbilansne obaveze po osnovu emisije
kratkorol|l nih obveznica [ revol ving obav:
sprovolLenja ponude, odnosno prodaje sred]

otkupa, primjenjuje se faktor konverzije od 75%.



(11) Kreditna institucija koja ispunjava zahtjeve za primjenu sopstvenih procjena

faktora konverzije iz Odsjeka 6 ovog odjeljka mogu, uz odobrenje Centralne banke,

da koriste sopstvene procjene faktora konver
10 tal. 1 do 4 ovog |l ana.

(12) Ako se kreditna institucija ugovorom kojim je preuzela vanbilansnu obavezu
obavezala na preuzimanje nove vanbilansne ob
dva faktora konverzije primjenljiva na pojed

(13) Za sve vanbilansne stavke, osim stavkiizst.1do 10 ovog |l ana, i znc
se dobija kada se njihova vrijednost pomnogi
1)100% - za vanbilansne stavke visokog rizika;
2)50% - za vanbilansne stavke srednjeqg rizika;
3)20%-za vanbilansne stavke srednjeg/nigeg ri
4)0% - za vanbilansne stavke niskog rizika.

(14) Za potrebe ovog stava vanbilansne stavke se svrstavaju u kategoriju rizika u
skl adu sa || aoveadluke28 st av 3

l zl ogenosti po osnowvau viliasnil kih wul

LIl an 186
(1) l znos izl ogenost.i za katagoii jka hi all age
ralunovodstvena vrijednost preostala nakon
za kreditni rizik.

(2) l znos izl ogenost.i za kategoriju vanbi |l
ulaganja je njihova nominalna vrijednostu manj ena za specifilne i sj
za kreditni rizik za te izlogenost:i

Ostala aktiva

Ll an 187
|l znos izl ogenosti za kategoriju izlogenos
kreditne obaveze) je ralunovodismvema spe¢iedin
ispravki vrijednosti za kreditni rizik.

Odsjek 6 1 Zahtjevi za primjenu IRB pristupa

Pododsjek 17 Rejting sistemi

Opgti principi



Ll an 188

(1) Ako kreditna institucija primjenjuje Vic
kriterijume za rasporelivanje dugnika il:i p
primjenjuje na nalin koji adekvatno odragava
(2) Kreditna institucija je dugna da perioc
rasporelivangreoiduwyonmdea& au igdjedini rejting sis
adekvatnost. u odnosu na postojeli portfolio
( 3) Kada kreditna institucija dugnicima il:

parametara rizika, oni se mogu smatrati procjenama za rejting kategorije na
kontinuiranoj rejting skali.

Struktura rejting sistema

Ll an 189

(1) Struktura rejting sistema za I

centralnim vladama i centralnim bankamatrebada obezbi j ed

uslova:

l)rejting sistem mora uzet. u obzir rizilne

2)rejting sistem mora i mat. rejting skaluwu
kvantifikaciju rizika nastanka statusa neispunjavanjaobave za dugni ka, a r
skala za dugni ke mora i mat.i naj manj e seda!
statusu neispunjavanja obaveza i naj manj e
neispunjavanja obaveza;

3 kreditna institucija |j e idzungenlau dpao j ceak tnmenn
kategorija dugnika uzimajuli u obzir nivo
obaveza pridrugenog svakoj rejting katego
za razlikovanje tih nivoa rizika nastanka statusa neispunjavanja obaveza,

zl ogenost.i
i i spunj en

4) kreditna institucija |iji je portfolio ko
raspon rizika nastanka statusa neispunj av:;
raspona odredi rejting kategorije za dug

koncentraci j a dugni ka u pojedinoj kategoriji

u okviru pojedinalne rejting kategorije, |
empirijskim dokazima da ta rejting kateg
raspon PD-aidaserizknast anka statusa neispunjavanj :
u toj rejting kategoriji nalazi u okviru tog raspona;

5 rejting sistem, da bi Centralna banka odc
LGD-a za obralun kapitalnog zaht jskauwa mor a
proizvode koj a odragava i skl julivo one
povezane sa LGD-o m. Definicija rejting kategori|j
postupke za rasporelivanje izlogenost.i u
razlikovanje nivoa rizika i rejting kategorije u odnosu na druge rejting kategorije;

6) ako u pojedinoj rejting kategoriji proi z
kreditna institucija treba da raspol age
kategorija proizvoda pokriva razumno uzak raspon LGD-a i da se rizik svih
izl ogenosti u rejting kategoriji nal azi u

(2) Kreditna institucija koja’ripoveodjueenzg uj e m

ponderisanje izlogenost:i u obliku specijal:i



rejting skalu za dugni ke koja odragava isklIl]j

nei spunjavanja obaveza za te i zliostitwipgest i , a

dugna da ima najmanje | etiri kategorije za d

obaveza i naj manje jednu kategoriju za dugni

(3) Struktura rejting setaibufe maoizeapd ajl owWae nolsjtda

uslove:

I)rejting sistemi moraju da odragavaju rizi/
sve relevantne rizilne karakteristike dugr

2) kreditna institucija je dugna da obezbijed
da je broj izl ogenost.i u odrelenoj rejtin
da obezbijedi smislenu kvantifikaciju i validaciju karakteristika gubitka na nivou
rejting kategorije ili skupa izlogenosti
reting kategorije za dugni ke i proizvode, od
izbjegnu pretjerane koncentracije;

3y proces rasporelivanja izlogenosti u rejtin
da omoguliava smislenu diferewoijaoijsul itin
izl ogenost.i i da omogulava talnu i dosl j e
nivou rejting kategorije ili skupa izl oge
mora da odragavat.i prodav] eve usl ovs® odobr
njegovih klijenata.

(4) Kreditna institucija je dugna da pri ras

skupove izlogenost:i uzme u obzir sljedelie fa
Drizilne karakteristike dugni ka;

2)rizilne karakteri st i ketu prorzwdazifili kalagerala. u k | j u |
Kreditna institucija je dugna da narolita
vige izl ogenosti obezbijelLeno istim kol at
3Yneurednost u plalanju, osim ako kreditna

1
a
I

w =

1)

2)

da dospjelo nenapl al eno potragivanje nije znal
izl ogenost.

Rasporelivanje u rejting kategorije il:i

Llan 190

) Kreditna institucija je dugna da i ma pc¢
sporeli vanijraejitzilmg ekneotseegorui j e ili skupove
jedeie uslove:
definicije rejting kategorija ili skupova
moraj u biti dovoljno detaljno propisani I
dodjeljivanjereji nga omogul il i dosl jedno rasporeli
sa slilnim  rizikom u iIistu rejting kategor
mora postojati u svim poslovnim linijjama, odjeljenjima i geografskim
lokacijama;
dokumentacija rejting procesa mor a na | asan nal i n da on
stranama da razumiju rasporelivanje izl oge
izl ogenosti, da omoguli ponavljanje proces:
i skupove izl ogenost.i [ obkLjeanpjamamn er egrt

kategoriju ili skup izlogenosti; i



3 kriterijumi mor aj u biti uskl aleni s a o
pl asmana kreditne institucije i njenom po
izl ogenostima koje je ocijenila problemat
(2)Prirasporelivanju dugni ka i proizvoda u rejt
kreditna institucija je dugna da wuzme u of
informacije moraju biti agurne | omogul avati
performanse i z|l ogenost.i . Stepen konzervativnost
rasporelivanju izlogenosti u rejting katego
izl ogenosti treba da zavi si od kol il ine [

pol age, tako vhada i shepehnh koebar da bude ve
ormacija kojom kreditna institucija rasp
gi eksternim rejtingom kao primarnim fak:
na je da uzme u miormacie. i druge znal ajne

Rasporelivanje izlogenost.i

Ll an 191
(1) Rasporelivanje izlogenosti prema privred
vli adama i centralnim bankama i izl ogenost.i |
kreditna institucija koristi PD/LGD pr i stup iz |l ana 174 st. 6 di
u skladu sa sljedelim kriterijumi ma:
1) svaki dugni k mora biti rasporelen u rejtin
i to vel u procesu odobravanja plasmana;
2)za one izl ogenost iinstimgja dolmlg adobierge Centrang i t n a
banke za primjenu sopstvenih procjena LGD-a i faktora konverzije u skladu sa

| lanom 162 ove odluke dugna je da svaku i
plasmana rasporedi i u rejting kategoriju na rejting skali za proizvode,;

3y kreditna institucija koja gr8omjodlukgzaj e met
dodjelu pondera rizika za izl ogenost:i u
dugna je da svaku od tih izlogenosti rasp
| 1 a n o nstadl280%e odluke;

4) kreditna institucija je dugna da svakom p
dodij el posebni rejting. Kreditna instit
politike za tretman pojedinalnih klijenate

5) kreditna i nstitucija je dugna da sve poj edir
dugni ku rasporedi u I stu rejting kategor i ]
pojedinalnim transakcijama. sa i zuzetkom

istom dugni ku mogd irtees peerjedintgi kutreagzolr i j e ¢
slul ajevi ma:

- kada se zbog rizika transfera iz drgave
pr ema istom dugni ku mo g u rasporedit.i u
zavisnost. od toga da | iusdomalil mjgeinloist §t
valuti;

- kada se garancija povezana sa izlogenogl
rejting kategorije dugnika; ild@

- kada propi si O zagtiti potrogal a, propi s

ili drugi propisi zabranjuju razmjenu podataka o klijentu.



(2) Svaka izlogenost iz retailtudig amoirjae siez luo germaom:
odobravanja plasmana rasporeditd.i u rejting Kk

( 3) Za potrebe rasporelivanja u rejtang ka
institucija je dugna da:
1) dokumentuje slul ajeve u kojima se mogu izmijeniti ulazni podaci ili rezultat
procesa rasporelivanja na osnovu ljudskog prosulivanja i dokumentovati
zaposlene odgovorne za odobravanje takvih korekcija;

2)dokumentuje podatke o izvrgenim korekci]j a
)anal i zira performanse izlogenosti kod koji

korekcij a, a ta analiza mora da obuhvati

j e korigovao enidbdgevbranrza odabeayameskbrekcija.

Cjelovitost procesa dodjele rejtinga
Llan 192

(1) Proces dodjele rejtinga za izlogenost.i p
centralnim vliadama i centralnim bankama i iz
za koje kreditna institucija primjenjuje PDj
odfl uke mora da ispunjava sljedel eintegty)ove u
procesa:

l)dodjelu rejtinga i njegove periodilne pr

nezavisno lice koje nema direktne koristi od odluka o odobravanju plasmana;
2) kreditnainstituci j a je dugna da obnavlja rejting n

ga prilagodi kada postupak obnove rejting
da se koristi trenutni rejting, s tim de
institucija ocijieniolgae nwisstdk kroijzei |jnei nocii j en
moraju provjeravati i | egle. Kreditna ins:
nove, znalajne informacije o dugniku il:@ |
) kreditna institucija |e du g rpakupldrga i us post
aguriranja relevantnih informacija o kara
i o karakteristikama proizvoda koje uti]u

(2) Za izlogealoBt kredemaaAinstitucija je duc¢
godi gnj e obnovi rejting dodijeljen dugnicim
postupak obnove rejtinga pokazuje da vige n

rejting 111 da provjeri karakteristike gubi
svakiskup izl ogenosti, Uu zavisnost. od toga gt a
(3) Za izlogwmaloB8ti kpeeimand@d institucija je du
godi gnje na osnovu reprezentativnog uzorka z
pojedinal ni h zi zulzoogreknao sda b obezbijedila is
izl ogenosti u odgovarajuli skup izl ogenosti
provjera pokazuje da vige nije opravdano kor

Primjena modela



Llan 193

Ako kreditnainsttu ci j a primjenjuje statistil ke model e
rasporelivanje izl ogenost.i u rejting kateg
izl ogenosti, tada je dugna da ispuni sl jedel

1) model mora da ima dobru prediktivnu snagu i njegova primjena ne smije
dovesti do neadekvatnih kapitalnih zahtjeva, varijable koje ulaze u model
moraju biti kvalitetna i efektivha osnova za procjene koje su rezultat modela, a

model ne smije da ima znalajnijih pristra
2) kreditna institucija mora imati uspostavljen postupak kontrole ulaznih podataka

u model koj i ukl juluje procjenu talnosti,
3)y podaci na kojima je model razvijen mor aju
portfolio dugnika ili ;izlogenosti kreditn
4) kreditna institucija mora obezbijedit:i re
koja wukljuluje pralenje performansi mo d e |
specifikacija modela i wuporelivanje rezul"
5) kreditna institucija moradadopunj ava statistil ki model r
strulnih zaposlenih u kreditnoj instituci
je rezultat primjene model i obezbjelLivan
Cilj procedura za provjeru mora da bude ident i f i kaci j a i ograni | e
povezani h sa slabostima model a. Strul nj al
procjeni uzet:i u obzir sve rel evantne i
model om, a kreditna institucija jeedugna
kombinovati procjena strulnjaka i rezulta"

Dokumentacija rejting sistema

Ll an 194

(1) Kreditna institucija je dugna da dokume
rejting sistema, a dokumentacija sJymadi za do
ovog odsjeka i ukl juluje kategorizaciju izl
nivoa odgovornost:i zaposl eni h koji dodj el ju
ul estalost obnove dodijeljenog rejtiogga i n
procesom.

(2) Kreditna institucija je dugna da anali zi
rejting kriterijuma. Kreditna institucija |
rejting procesa, a ta dokumentacijaumora d
procesu dodjele rejtinga nakon posljednje provjere od strane Centralne banke.
Potrebno je dokumentovati i organizaciju dod

rejtinga i strukturu interne kontrole.

(3) Kreditna instit uc ipgsebnejdefinidjaungstanka statisad o k u me n
nei spunjavanja obaveza i gubitka koje kori st
definicijama iz ove odluke.

(4) Ako kreditna institucija u rejting proce
da dokumentuje njhovu met odol ogi ju, a dokumentacija mo
l)det al j an prikaz teorije, pretpostavki [ |

dodjelu procjena parametara rizika rejting kategorijama, individualnim



dugnicima, izlogenosti malijluil ugkudpovii ma vioz |
koji se koriste za procjenu modela;

2) uspostavljen strogi statistil ki postupak
testiranje efikasnosti modela na uzorku za validaciju (eng. out-of-sample) i na
novim podacima (eng. out-of-time);

3) sve okolnosti u kojima model nije efikasan.

(5) Kreditna institucija mora da dokage Cent
| l ana ako je rejting sistem ili model koji s
eskternog dobavliglalmag s noavyu daoudtaovrlsfki h pr ava
instituciji dozvol i pristup il ] 0] ograni |
metodologiju tog rejting sistema ili modela, odnosno pristup osnovnim podacima Kkoji

su koriglienii wu iedimudelp.u te metodol og

Upravljanje podacima

Ll an 195
(1) Kreditna institucija je dugna da prikupl

(2) Za izl ogenosti prema privrednim drugtvi |
centralnim bankama iosnaviuzhogemos$ki h ul aganj
institucija koristi PD/ LGD pristup iz |1l ane
institucija je dudgna da prikuplja i | uva:
l) pot pune podatke za prethodne periode o r
davalaca garancije;
2) datume kada su rejtinzi dodijeljeni;
3y vagne podat ke i met odol ogi ju primijenjen
4) podatke o licima odgovornim za dodjelu rejtinga;
5) podat ke o dugnici ma i izl ogenosti ma koj
obaveza;
6) datume i okolnosti nastanka statusa neispunjavanja obaveza;
7) podatke o PD-u i stopama statusa neispunjavanja obaveza povezanim sa
rejting kategorijama i podat ke o migraci
(3) Kreditna institucija koja ne primjenjuju sopstvene procjene LGD-a i faktora
konverzije dugna je da prikuplja i | tava poda
u odnosu na vrijednost.:i propisane |l anom 18C
na vrijednost:i propisane ||l anom 185 st. 10

(4) Kreditna institucija koje primjenjuju sopstvene procjene LGD-a i faktora
konverzije dugna je da prikupljaj i Jluva:
1) potpune podatke za prethodne periode o rejtinzima proizvoda i procjenama
LGD-a i faktora konverzije koje se odnose na svaku rejting kategoriju;
2) datume kada su dodijeljeni rejtinzi i napravljene procjene;
3y vagne podatke i metodologiju primijenjen
I procjenu LGD-a i faktora konverzije;
4) podatke o licima odgovornim za dodjelu rejtinga proizvoda i procjenu LGD-
a i faktora konverzije;



5) podatke o procijenjenom i ostvarenom LGD-u i faktorima konverzije koji se

odnose na svaku izlogenost u statusu nei
6) za one kreditne institucije koje iskazuju efekte u b | a g akveditngg gzika

garancija il.i kreditnih dera, podatkao pomoli u
LGD-u odrelene izlogenost: pr rajzautica) nakon

garancija ili kreditnih derivata;
7) podat ke o] komponent ama gubi t ka za sva
neispunjavanja obaveza.

(5) Za kategor i j retaiFuzil kgeendd sttnia prnesma tAuci j a | ¢
.

uva:

l)podatke koje je koristila u procesu ra
kategorije ili skupove izlogenosti ;

2) podatke o procjenama PD-a, LGD-a i faktora konverzije koji se odnose na
rejting kategorije ili skupove izl ogenos
3y podatke o dugnici ma i izl ogenosti ma koj
obaveza;

4) z a izl ogenost.i u statusu nei spunj avan,j
kategorijamailis k upovi ma izl ogenosti u koje je i

u periodu od jedne godine prije hastanka statusa neispunjavanja obaveza

I ostvarene vrijednosti LGD-a i faktora konverzije;
5 podat ke o stopama gubitaka za kvalifiko
Aetail-u fi .

Testiranja otpornosti na stres koja se primjenjuju pri procjeni
adekvatnosti kapitala

Llan 196
(1) Kreditna institucija je dudgna da i ma odcgc
na stres koje [ e pri mi jpdekvatriosti kapitala. Tastiraoje j e n i S
ot pornost.i na stres treba da obuhvat.i [ i der
promjena ekonomskih uslova koji bi mogli imati nepovoljno dejstvo na kreditne
izl ogenosti kreditne instgitutcakwveipmmneneapo

A
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o
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institucija je dugna da redovn
zi ka radi procjene dejstva spec
i k. O testovi ma kraditng institucig, ab i t i pr
l ijegu supervizorskom pregledu. T
obuhvatiti dejstva ozbiljne, al i
a je dugna da u skduretmgautestrsnt i r anj a
I ma . Testiranje otpornost.i na stres
izl ogenosti kreditne institucije.
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( 3) Kreditne institucije koje3igovemdlugeny uj u t

sklopu procesatestranj a ot por nost i na stres dugne su

kreditnog kvaliteta prugal aca zagtite, a I
0 st

a
kriterijuma priznavanj a d rane prugal aca
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Pododsjek 2 7 Kvantifikacija rizika

St upanj e udktatysineikpunjavanja obaveza

Llan 197

Smatra se da je odreleni dugnik stupio u
unjen jedan il oba sl jedeia uslova:
kreditna institucija smatra vjerovatnim d
obavezepr ema kr edi t noj instituciji, njenom m
njenih zavi snih drugtava, ne uzi majuli
kolaterala;

dugni k vige o 9
znal aj noj kre
drugtvu il b

O dana nije ispunio SVOj
itrkkorjedobawveziingtemacij i, r
il o kojem od njenih zavisnih

U slul aju iretdilodgierkastdiitmaemarsAitucija mc
i niciju nastanka statusa neispunjlawman) a c
ni vou pojedinalnog kreditnog proizvoda,
ni k a.

Za potrebe stava 1 talka 2 ovog |l ana pr
za overdrafte ralunanje dana kagnjenj a
prekorali otdobaedéaimuimée odobreni | imit sm
i skoriglenog iznosa ili kada je izvrgio i
pokrila, a taj iznos je znal aj an;

za potrebe talke 1 ovog stava, odobreni |
jekreditna institucija odredila i o kojem
ralunanje dana kagnjenja za izlogenost:i
danom na koji dospijeva obaveza plalilanja
za potrebe stava 1 tal ka 2 dneoltpvedel an a, Z
procjenjuje se u odnosu na prag iz st. 7
kreditna institucija je dudgna da i ma dc
ralunanjem dana kadgnjenj a, posebno s obzi
izmjene i odlaganja, obnavljanje plasmanainet i ranj e postojelih

se politike moraju primjenijivati dosljedno tokom vremena i moraju biti u skladu
sa internim procedurama upravljanja rizik
u kreditnoj instituciji.

Za potrebe st ava kreditna anstitu@a jel prigproaegi | | ana
rovatnole da dugnik neile uredno ispuniti
edei e okolnosti
kreditna institucija ne priznaje kamatne prihode i prihode od provizija i
naknada po kreditnoj obavezi;

kreditnai nsti tucija priznaje specifilne 1ispr
zbog uol enog znal ajnog pogorganja kredit
uslijedilo nakon nastanka te izlogenosti;
kreditna institucija je prodala kreditnu

gubitak;



4) kreditna institucija pristaje na restruk

vjerovatno dovesti do umanjivanj a finan
znal ajnog otpisa il:i odl aganja plalianja
naknada. Ako se ponderi rizika za izl ogenosti po 0sn
odreluju korigienjem PD/LGD pristupa, n 8
vrijednosti samih vliasnil|lkih hartija od v

5 kreditna institucija Jje podnijela zahtje
postupka nad dugnikom u vezi sa kreditno
kreditno]j i nstituciji, njenom matilnom dr
drugt ava;

6) protiv dugnika je pokrenut il j e dugni k
stel aj nog piolsit uplkial rkaog i e dovesti do ne
pl al anj a kreditne obaveze dugni ka pr ema
mati |l nom drugtvu il bil o kojem od njenih

(5) Kreditna institucija koja koristi eksterne podatke kojinijesuuskla Leni sa def i ni
nastanka statusa neispunjavanja obaveza utvr
da na odgovarajulid nalin prilagode te podatl
uskl aleni sa definicijom nastanka statusa ne
(6) Za potrebe stava 3 talka 4 ovog |l ana,

komponente, i to apsolutnog i relativnog praga.

(7) Apsolutni prag se izragava kao zbir svil
kreditnoj institucijuijln) d&dndm wafjielmn om adijent
(dospjela kreditna obaveza).

(8) Za izl ogetailifies maipspl emai Aprag iz stava 7 oV
a za ostale izlogenost i réalifjuéenosiRODEURU i z|l ogeno
(9) Relativn i prag izragava se kao procenat Koj i |
obaveze dugnika u odnosu na wukupan i Znos S
institucije, njenog matilnog drugtva il]i bi
dugni ku, ii sikzlljougdeunjouslt i po osnovu viliasnil kih
(10) Rel ativni prag iz stava 9 ovog |l ana z:
1%.

(11) Smatra se da je wuslov i1z stava 1 talk
prekoralio i apragaokomtOhuzastopnindahaat i v ni p

(12) U slulaju kada kreditni arangman i zril.i
usl ovima izmijeni pl an, obustavi [ odl ogi
pravima iz ugovora, izmijenjene, obustavijene ili odogene rate ne treba
dospjelim, v el br oj dana kagnjenja treba zas:s
je utvrleno. MeLut i m, ako dugni k izmijeni p
kreditna institucija treba da analizira razloge takve izmjen e | procijeni mo g u

da dugni k nele u cjelosti izmiriti svoje oba



(13) Ako kreditna institucija smatra da za I

nei spunjavanja obaveza vVvige nije ispunjen n
stat usa nei spunjavanja obaveza, dugna je da dc¢
da se radi o izlogenosti koja ni

i je u statusu
i spuni neki od wuslova iz definicije nastanka
se da je doglo do nastanka novog statusa nei:

(14) BIligi kriterijumi mei spunjfavanja abhatvan
Su u smjernicama iz Priloga 1 koji | ini sast
Opgti zaht | aewi za procj e

Ll an 198

(1) Prilikom kvantifikovanja parametara rizika koji se povezuju sa rejting kategorijama

ili skupovima, treba da budu ispunenjeni sl

1) sopstvene procjene parametara rizika PD-a, LGD-a, faktora konverzije i EL-a
koje vrgi k rjaeofbuhvataja sve nelevaniné podatke, informacije i
metode, te procjene se zasnivaju na iskustvu i empirijskim dokazima, a ne samo
na subjektivnim rasulivanjima, smislene s
znal ajnim pokretal i ma o d g oiaika.r aStepeh i h p
konzervativnost.i proi procjeni treba da | e
kreditna institucija raspolage manj a;

2) kreditna institucija je dugna da ostvaren:
nastanka statusa neispunjavanja obaveza, LGD, faktora konverzije ili, ako se
procjenjuje EL, gubi t ka, s obzirom na f al
parametre rizika. Kreditna institucija |je
odraz dugogodi gnjeg iskustva;

ditna i nst ida wzane juaobzij sa/akudp:ognjerw u procesu

bravanja plasmana il procesu napl at e

ioda iz | lana 199 stav 1 talka 8 i sta

2 i 3 i | lana 201 st . dundinstitucijeanordju o v e

3) e
0
r

iti odraz implikacija tehnil kih unapreL
kada postanu raspologive. Kreditna inst
procjene kada se pojave nove informacue
4) popul acija izlogenost.i U skupu podataka kc¢
rizika, standardi odobravanja plasmana mjerodavni u trenutku nastanka

podataka kao i druge relevantne karakteristike moraju biti uporedivi sa
standar di ma i izl ogtemoisjte maelkomramg lnie i n§t
kojima su podaci nastal. moraju biti rel e
usl ove, a broj izl ogenost.i u uzorku i v r
kvantifikaciju treba da budu d o hetoolstj n i da
procjena kreditne institucije;

5) procjene moraju odragavat. sve relevantne
potragivanja koje su raspologive kreditno
KIjulujuldi podat ke o sl nklipfenimodgtlodayacav i ma i
otragivanj a, u okviru same kreditne inst
ksternih izvora. Kreditna institucija koa
ocijeni sve podatke na koje se oslanja, a koje je prikupila od prodavaca
potragivanj a;

(O¢
el
it

u
P
e



6) kreditna institucija je dugna da svojim pi

(eng. margin of conservatism) koju sama procijeni u zavi
raspona gregaka u procjenama. Mar ga konzer
sesmatra da su metode i podaci manje zadovVc

gregaka vel.i

i mjenjuje raz

(2) Ako kreditna institucija pr
i h doprimement uj e

interne potrebe, dugna je da

( 3) Kreditna institucija koristi podat ke iz

institucij a, moraj u biti I spunj eni sljedeli
I)rejting sistemi [ kriterijumi ostalih Kkr
podatakamorajubit i sl i |l ni njenim rejtinzima i Kkri
2)zajednil ki skup podataka mora biti repr e
primjenjuju podaci 1z zajedni|l kog skupa p

3) kreditna institucija mora dosljedno tokom vremena koristiti podatke iz
zaj edni lp&podataks kalsvoje procjene;
4) kreditna institucija ostaje odgovorna za integritet svojih rejting sistema; i

5) kreditna institucija je dugna da odrgava
sistema koje koristi, ukl j ul urpviieirejtigp o s o b n
procesa.

Posebni zahtjevi za procjenu PD-a

Ll an 199
(1) Prilikom kvantifikovanja parametara rizika koji se povezuju sa rejting kategorijama

ili skupovima izlogenost.i kreditna instituci
zahtjeve zaprocjenuPD-a za i z|l ogenost.i prema privredni
centralnim vliadama i <centralnim bankama i iz
za koje kreditna institucija koristi BD/LGD
1) kreditna institucija je dugna da procjenj
na osnovu vigegodi gnjeg prosjeka jednogod
obaveza. Prociecne PD-a za dugni ke koji SuUu visoko zact
imovina uglavhom s ast oj i od i movine kojom se tr

performanse odnosne aktive u periodima stresnih promjena;

2)za otkupljena potragivanja od privrednih
procjenjuju EL za svaku rejtivihgegattegoye
prosjeka jednogodignjih stopa statusa nei
) kreditna institucija koja i zvedliGDwizagegodi
ot kupljena potragivanja od pa iivredgadvha rdajut
procjene PD-ailiLGD-a dugna |je da obezbijedi da pr
gubitaka ispunjava standarde za procjenu PD-a i LGD-a iz ovog dijela odluke i

da je rezultat u skladu sa konceptom LGD-a iz |l ana 200 stav 1
odluke;

4) kreditna instituci jnke zagipgenudPdD-a kamo ius t i t e
odgovarajulu propratnu analizu tih tehnik:é
u obzir prosulivanje strulnjaka u postupc
tehni ka i pri prilagolivanju pthnkgiena zb

informacija;



5) ako kreditna institucija koristi sopstvene podatke o istoriji nastanka statusa

neispunjavanja obaveza za procjenu PD-a , procjene moraju odr
standarde odobravanja plasmana i razli ke
periorduk ada su podaci nastali u odnosu na sad

do promjene u njenim standardima odobravanja plasmana ili rejtinzima, kreditna
institucija na svoje procienePD-a dodaj e odgovarajulu margu

6) ako kreditna institucjapovezuj e ili rasporeluje svoje I
rejting skaluwu koj u koristi ECAI il sl il
kategorijama pripisuje stope statusa neispunjavanja obaveza koje pripadaju
rejting kategorijama eksternih organizaci j a, r asporelivanje se n
uporelivanju kriterijuma internih rejting
organizacije i na uporelivanju internih i
Kreditna institucija | esdudgnanedao silZbkejdengpau
rasporelivanja il:@ u pripadajuilim podaci m

osnovu kojih su generisani podaci koji se koriste za kvantifikaciju moraju biti
usmjereni samo na rizik nastanka statusa neispunjavanja obaveza i ne smiju

odragavat.i karakteristike proizvoda. Kr ed
obuhvati i uporelivanje definicija nastal
pridrgavajuli se zahtjeva iz |l ana 197 ov
dadokumentuj e osnovu za rasporelivanje;

7)) ako kreditna institucija primjenjuje stat
statusa neispunjavanja obaveza, tada moge

prosj ek procjena vierovatnol e nastanka
pojedinalnih dudgnika u odrelenoj rejting |
predvilanje nastanka statusa neispunjavan

odredbama |l ana 193 ove odl uke;
8) bez obzira na to da li kreditna institucija koristi podatke iz eksternih izvora,
i nterne podat k e, podat ke iz zajedni | kih

institucija ili kombinaciju ova tri izvora podataka za procjenu PD-a, vremenski niz
podataka iz najmanje jednog od tih izvora podataka mora obuhvatati period od

petgodina. Ak o raspologivi podaci iz bilo kog i
su relevantni, kreditna institucija je du
talke odnose se i na PD/LGD pristup za vl
koja nije dobilaodo br enj e Centralne banke iz |1l ana
sopstvenih procjena LGD-a | faktora konverzije moge,
banke, u trenutku uvolLenja I RB pristupa,

obuhvataju period od dvije godine. Period koje podaci treba da obuhvate
povelavaju se za jednu godinu svake godi
obuhvate period od pet godina.

(2) Za izlogeno@tpr ipmjeemaj Afetsaeélsl jedeldi usil
1) kreditna institucija |je dugejtiag kdtegorijpr ocj er
dugni ka odnosno skup izl ogenost.i p o 0S

jednogodignjih stopa statusa neispunjavan
2) procjene PD-a mogu da budu izvedene iz procjene ukupnih gubitaka i

odgovarajuli h-aprocjena LGD
3) kreditna institucia j e dugna da za primarni il zvor
karakteristika gubitka uzima sopstvene po

rejting kategorije ili skupove izlogenos
podatke (ukljulujulh e¢kdpotke padatagla)ni i



model e iz eksternih izvora za kvanti fikac

i zmeLu procesa rasporelivanja izlogenost
izl ogenost.i kreditne i nstitidzvorpdaiakapr oc e s
[ | vrste veze izmelu internog rizilnog ¢
podataka iz eksternih izvora;

4) kreditna institucija koja izvedlGDatagegod.i
izl ogenosti -ufir eima pAr e®dhjae d e b iutkaukpan i i odgoy

procjene PD-ailiLGD-a dugna je da obezbijedi da pr
gubitaka ispunjava standarde za procjenu PD-a i LGD-a iz ovog dijela odluke i

da je rezultat u skladu sa konceptom LGD-a i z |l ana 200 stav 1
odluke;

5) bez obzira na to da li kreditna institucija koristi podatke iz eksternih izvora,
i nterne podat ke, podat ke (4 zajednil| kih

institucija ili kombinaciju tih izvora podataka za svoju procjenu karakteristika
gubitka, vremenski niz podataka iz najmanje jednog od izvora podataka mora

da obuhvat.i period od pet godi na. Ako r a
obuhvataju dugi period i ako su relevantn
t aj dugi period. niKfeddugaa i dsat iptru diajje |
podacima za prethodne periode ako noviji |
Kreditna institucija moge, uz odobrenje
IRB pristupa, koristiti relevantne podatke koji obuhvataju period od dvije godine.

Period koje podaci treba da obuhvataju p
godine sve dok relevantni podaci ne obuhvate period od pet godina;

6) kreditna institucija je dugna da tokom c
izl ogennotsitfii kiug ar i analiziraju olekivane

(sezonski efekti).

( 3) Za izl ogenaeadit ipoproesmmao VAIr ecttakiupl j eni h po
institucija moge da koristi referentne po
referentne pod at k e . i dugna je da koristi SvVve I e

uporelivanj a.

Posebni zahtjevi za sopstvenu procjenu LGD-a

Llan 200
(1) Prilikom kvantifikovanja parametara rizika koji se povezuju sa rejting

kategorijama il/i kkwemo tinma iinsltogaicaogtai j e du

sl jedei e posebne zahtjeveaiza sopstvenu procij

1) kreditna institucija je dugna da procjer
proizvoda il po skupovima izlogenast. p o
usvakoj rejting kategoriji proizvoda ili sku
sve zabiljegene statuse nei spunj avanj a
(ponderisani prosjek statusa neispunjavanja obaveza);

2) kreditna institucija | e -duojpmnsapricjaenk or i st i
ekonomskoj recesiji ako su one konzervati
mj eri u kojoj se od rejting sistema ol ekuj
ostvarene LGD-e po rejting kategorijama il/| sku

instituciaj e dugna da prilagode svoje procjene



kategorijama il skupovima izl ogenost:i de
recesije na kapitalni zahtjev;

3 kreditna institucija je dugna da razmotr.i
dugaik rizika kolaterala ili davaoca kol at
znal ajna povezanost tretira na konzervati:

4) kreditna institucija j e day ¢sa avalutrina , pri
neuskl alLenostima i zmelLu kol adnesrpodtupa i izl o
na konzervativan nalin;

5) ako procjene LGD-a uzimaju u obzir postojanje kolaterala, ne smiju se
zasnivat. i skl julivo na procijenjenoj trg
procjeni mora uzet.i u obzir padtuadedai j al na

brzo preuzme i realizuju kolateral,
6) ako procjene LGD-a uzimaju u obzir postojanje kolaterala, kreditna institucija

j e dugna da uspostavi i nterne procedur e
utvrlLlLivanje ispunjavanj a usnogivupravjaaie ost var
rizicima koji su u skladu sa onima koji su navedeni u Odjeljku 4 Odsjek 3 ove
glave;

7)) ako kreditna institucija priznaje kolater
kreditni rizik druge ugovorne strane u skladu sa Odjeljkom 6 Odsjek 5 ili 6 ove
gl ave, bil o koji iznos za koji se ol ekuj
kolaterala ne smije biti uzet u obzir u procjeni LGD-a;

8za izlogenost.i koje su u statusu neispunj
dugna da priimj emajubjoel j2Z procjene ol ekivan
izl ogenost, uzimajuli u obzir postojele el

svoje procjene povelanja stope gubitka ko
neol ekivani h gubitaka tomedm patiuomda nmaplaa

statusa neispunjavanja obaveza i konal nog
99 nenapl alene naknade dodaju se izlogenost.i
su priznate u bilansu uspjeha;
10)za izl ogenost.i prema pri vr edmimmaddmaw gt vi ma .

centralnim bankama procjene LGD-a moraju se zasnivati na podacima za

period od najmanje pet godina, a period koji podaci treba da obuhvataju
povelavale se, od trenutka uvolenja | RB |
godine sve dok podaci ne obuhvate period od minimalno sedam godina za
nakmanje jedan izvor podat aka. Ako raspo
obuhvataju dugi period i ako su relevant
koristi taj dugi period.

(2) Za izI| ogenuwoi tdine pstitecijeanoghr et a i |
1) izvesti procjene LGD-a i z ostvarenih gubitakaa i odgov
2)i skazati buduia povlalenja sredstava il.i
procjenama LGD-a;
3Yza izl ogenostui pproe mas nAaveu aod ivanja,pkiediteani h p o't
institucija pri procjeniLGD-a moge da kori st referentne
izvora i sopstvene referentne podatke.

(3) Za izlogenotpr @c jeampejlde @Bnivatilna podacima

za period od najmanje petgodina. Kredi t na i nstitucija nije dugr
znal aj podacima za prethodne periode ako nc
gubitka. Kreditna institucija moge, uz odo



uvolLenja | RB pristupa, lojopobuhvataju period edldeje ant ne
godi ne. Period koje podaci treba da obuhvat
svake godine sve dok relevantni podaci ne obuhvate period od pet godina.

Posebni zahtjevi za sopstvenu procjenu faktora konverzije

Ll an 201

(1) Prilikom kvantifikovanja parametara rizika koji se povezuju sa rejting

kategorijama il skupovima izl ogenost:i kred

sljedei e posebne zahtjeve za sopstvenu proc,j

1) Kreditna i nst it upoocjgnjae fgktere kbnveyzijea po degting
kategorijama ©proizvoda il po skupovi ma
ostvarenih faktora konverzije u svakoj rejting kategoriji proizvoda ili skupu
izl ogenost.i pomol u ponderi sanoapavezaizsj eka
svih evidentiranih statusa neispunjavanja obaveza u izvorima podataka;

2 kreditna institucija je dugna da primjenj
primjerene ekonomskoj recesiji ako su on
prosjeka.Kredithainst i t uci ja je dugna da prilagodi S
rizika po rejting kategorijama il skupovi
ekonomske recesije na kapitalni zahtjev, u mjeri u kojoj se od rejting sistema
ol ekuje da tokom v itne ostvarene fdktolje &onviernij@ got a n

rejting kategorijama ili skupovima izloger
3y procjene faktora konverzije kreditne 1inst
dodatni h povlalenja sredstava od strane di
stupanja u status nei spunj avanja obaveza. Kreditna
procjenama faktora konverzije doda mar gu |
j al a ol ekivana pozitivna korel acij a i zme

neispunjavanja obaveza i visine faktora konverzije;
4)u postupku procjene faktora konverzije kr

obzir svoje politike i strategije koje se
pralenje naplate plasmana, kao i da razmot
sprijeliovbdal pajap sredstava u slul ajevim
nei spunjavanja obaveza zbog drugih razl ocg
povrede ugovornih odredaba il:i neeki drugi

tehnil kog statusa neispunjavanja obaveza;
5) kreditnainstituci j a j e dugna da ima odgovarajule si
iznosa izl ogenosti, i skoriglienih iznosa u
[ promjena u iskoriglienim iznosima po duc¢
Kreditna institucija mora da bude u mogul no s t i da svakodnevno |
i skoriglenih iznosa izlogenosti :

6) ako kreditna institucija ©primjenjuje raz
obralun iznosa rizikom ponderisanih izl oge
i h dokument uj udanost mjilokegpggeneo pr a v

(2) Za izlogenost.i prema privrednim drugtyv
vladama i centralnim bankama, procjene faktora konverzije moraju se zasnivati na
podacima za period od najmanje pet godina, a period koji podaci treba da obuhvataju
povel aeval @eds trenutka uvolenja |RB pristupa,
sve dok relevantni podaci ne obuhvate period od minimalno sedam godina za barem



jedan i zvor podat aka. Ako raspologivi podac

period i ako surelevantni,kr edi t na institucija je dugna da
( 3) Za izl ogeneousit ik rperdeiman aArientsatiilt uci j a moge
povl alenja sredstava il u faktortama konver z
(4) Za iz| ogen-o# fodjgnepfakterakonvérzijeentomju $e zasnivati na

podacima za period od najmanje pet godi na. I
kreditna institucija nije dugna da daje jedr
ako novi ji podaci bopu lhiet kpar.e dkK 1 écijtunastiopet i
odobrenje Centralne banke, u trenutku wuvolel

podatke koji obuhvataju period od dvije godine. Period koji podaci treba da obuhvataju
povel aval e se za | ednu dgkoetevantu podaci ackobuhvgte di ne s
period od pet godina.

Zahtjevi za procjenu uticaja garancija ili K
privrednim drugtvima, institucijama I centr a
pri primjeni sopstvene procjenelLGD-a i za izl ogenowiti prema

Ll an 202

(1) Na priznate davaoce garanci ja i na gar an
1) kreditna institucija je dugna da jasno |
garancija |ije Ile gabraalcine ipzrnasnavati
ponderisanih rizikom;
2) na priznate davaoce garancija primjenjuju se ista pravila koja se u skladu
sa |1 .21290, 191 i 192 ove odluke primjenj
3) garancija mora biti u pisanoj formi, neopoziva od strane davaoca garancije,
vagela dok se obaveza za koju je data g
i znosa i roka dospijela garanciije) i [
garancije po propisima drgave gdje se n
nad kojom se moge s prne gaandje kodikajihk sugenj e.

propisani wuslovi pod kojima daval ac gar a
mogu se priznavati samo uz odobrenje Centralne banke. Kriterijumi
rasporelivanj a izl ogenosti mor aj u adel

potencijalno smanjenje u efektimau b | a ¢ arizikan j a

(2) Kreditna institucija je dugna da jasno p
kategorija, skupova izlogermost,i ui Isil udag sut v en
premetal-dfi i priznatih iztkageépesth potosgovanp
za proces rasporelivanja izlogenost.i u rejti
se odrazio uticaj garancija na obralun izn
Kriterijumi mor aj u bi t.190,d% kl9zadvecodluke.sa usl ovi n

( 3) Kriterijumi lz stava 2 ovog |l ana treb:
odragavaju sposobnost [ Sspremnost davaoca
garanci j e, vjierovatnu vremensku ddramadeni ku pl
stepen u kojem je sposobnost davaoca garancije da ispuni obavezu iz garancije u

korelaciji sa sposobnogiu dugnika da plala ¢

jog uvijek prisutan.



(4) Zahtjevi za garanci j e kieditnederiaig kod koghna pr i nm
je referentni subjekat jedno lice (eng. single-name credit derivatives). Ako postoji
neuskl|l al enoahosne abaveze u referentne  obaveze po kredithom

derivatu i1l obaveze na osnovu alajje dogouwt wr,
primjenjuju se uslovi iz |l ana 236 stav 3 ovV
primjenjuje odredbe ovog stava i naretgd-r oces r
un i priznatih izl ogenost.i po olategoneuilli ot kupl
skupove izlogenost:i

(5) Kriterjjumima se mora obezbijediti da se uzme u obzir vrsta poravnanja po
kreditnom derivatu i konzervativno procijeni njen uticaj na nivo i viemensku dinamiku

napl ate sredstava. Kr e di mewobzr stepeni utkajemijg a | e
rezidual ni rizik jog uvijek prisutan.

(6) Zahtjevi iz st. od 1 do 5 ne primjenjuju se na garancije koje su dale strane institucije,

centralne vliade i centralne banke i privredn
220st av 1 talka 7 ove odluke,ako je kreditna
standardi zovanog pristupa za izl ogenosti pre
167 i 169 ove odluke i u t o mMdjaljkav bve glave. pr i mj en

(7YZa garancije date retaluiizl agnhpevi prema. Aod
se i na rasporelivanje izlogenost:i u rejtinc
procjenu PD-a.

Zahtjevi za otkupljena potragivan

Llan 203
(1) Pri kvantifikovanju parametara rizika koji se povezuju sa rejting kategorijama i

skupovima izlogenost: za otkupljena potragi
obezbijedi da su ispunjeni usl ovi iz st 2 d
(2) Ugovor 0 ot k ehauda gbezbijeda dai w svimj pmedvitljivim
situacijama kreditna institucija ima vlIasni ¢
koj i proizilaze iz ot kupljenih potragivanj
prodavcu ili serviseru, kreditna institucjajedugna da redovno provj e
pl alanja proslijelena u cjelosti i u skladu
je dugna da ima procedure kojima obezbjelLuj
novlanim prilivima bud eprawmib gastupaka kaji biondgli st el aj
znal ajno da odloge moguinost poravnanja il:i
kontrole nad nov]anim tokovi ma.

(3) Kreditna institucija treba da prati kval
prodavaca i servisera i u tom cilju dugna | e
1) procjenjuje korelaciju izmelu kvaliteta

stanja i prodavaca i servisera i da ima interne politike i procedure koje
obezbjeluju adekvatnu zagdog¢gal ajda sivi kojnie
propisano dodjeljivanje internog rejtinga svakom prodavcu i serviseru,



2) i ma Jasne i djelotvorne politike [ proc
prodavaca i servisera. Kreditna instituci]j
peri odi | nu provjeru prodavaca i servisera I
dobija od prodavaca ili servisera, otkrivanja prevare ili operativnih slabosti i kako
bi provjerila kvalitet prodavlevih kredit
servisera, nalazi tih provjera moraju biti dokumentovani;

3y procijeni karakteristike skupova izlogeno
ukl julujuli avansna plalanj a, i storijat C
pojedinal nih prodavacaspt avikoej a v rpiojterdanga svtail
potragivanja i usl ove otplate i cotraveze |
accounts);

4) i ma e

fikasne politike i procedure za pr e

dugni k
Y
[

[

U na agregatno]j osnovi , tito w ookyg
a izlogenosti po osnovu otkupljenih
da od servisera prima blagovre
i potragivanja i njihovom smanj
t S aumirmav rignavanja kK mpalitikaena iogobravanja

| alanja koje ureluju otkuplijena
a pralenje prodavlevih uslova p
rovjeravati daslovai se prodavac p

skupo
5  obezbije
dospjelo
uskl alLen
avansni h
sredstvo
bi mogl a

d
S
0

|
t

S
Y
z
p

Kreditna institucija je dugna da i ma s
rganj a finansijskog stanj a prodavaca [
agivanja, kao i za brzo i efikasno rjega
narolito dugna da ima jasne i efikasne po
enje krgenja odredaba ugovor a, kao i j a
etanje pravnih radnj.i i postupanje s pro

]

Kredltna institucija je dugna da i ma | as
upravl janje ot kupljenim potragivanij
itucija je dugna da svojim politikama pr
potragdgivanj a, ukl julujuli stope avansni h p |
dokumentacij u, ' i mite koncentracije I nal in
gotovinskim uplatama, a ti el ement i progr ama
sverelevant ne I znal ajne faktore kao gto su finar
koncentracije rizika i trendovi kvaliteta o
klijenata. Internim sistemima potrebno je obezbijediti da se sredstva odobravaju samo

akojedost avl jen potreban kol ater al i ako je pri

0w o~
=
-
(0]

(6) Kreditna institucija |je dugna da I ma
uskl alLenost. sa svim internim politikama i
obuhvati:
1) redovne revizije svih kljul nih faza programa otkupa potragivanja koje kreditna
institucija sprovodi,
2y potvrLlLivanje razdvajanja dugnost.i
-izmelu procjene prodavaca I servisera I
-izmelLu procjene prodavaca i serraisera I
3y ocjenu operacija koje se sprovode u jedi
back office) , a narolito strulnosti, iskustva i



4)

obim i kvalitet si st ema kKoji podr gavaj
potragivanj a.

Pododsjek 31 Validacija internih procjena

Validacija internih procjena

LIl an 204

Kreditna institucija je dugna da sprovede

pogtovanje sljedelih zahtjeva:

1) kreditna institucija je dugoajaat almaosrtoil
dosljednosti rejting sistema, procesa i procjene svih relevantnih parametara
rizika. Proces interne validacije mora da
i smislenu procjenu efektivnosti sistema internog rejtinga i procjene rizika;

2) kreditna institucija je dugna da redovno

3)

4)

5)

neispunjavanja obaveza sa procijenjenim PD-om za svaku rejting kategoriju,
a u slulajevima kada su ostvarene stope
izvan ol ekivani hngr kmitegozajuy Kepepditna I

da narolito analiziraju razl oge tog ods
primjenjuje sopstvene procjeneLGD-a i f aktora konverzije di
nalin sprovodi [ anal i zu zmgmatpetrebpaj® cj en e .
koristiti podat ke koji pokrivaju najdugi
raspol ogi vi, a kreditna institucija je dt
koji se koriste u takvim porelenji ma. Tal
se agwnrmi mamnij e jednom godi gnj e;

kreditna institucija je dugna da ©pri mje
val i dacije kao i uporelivanja sa relevant
analize moraju se zasnivati na podacima koji su adekvatni za portfolio

kredthne i nstitucije, koj i su redovno agurir
posmatranja. Interna procjena efektivnosti sistema kreditne institucije mora

se zasnhnivat. na najdugem mogulem periodu

metode i podaci koji se koriste za kvantitativnhu validaciju moraju se dosljedno
primjenjivati, a promjene u metodama procjenjivanja i validacije i podacima
(ukljul ujul i izvore podataka i periode koje podaci pokrivaju) moraju biti
dokumentovane;

kreditna institucija je dugna da imaju odgovarajul e interne standarde za
slul ajeve kada su odstupanja ostvarenih PD-a, LGD-a, faktora konverzije i
ukupnih gubitaka, kada se procjenjuje EL, od procijenjenih vrijednosti dovoljno
znal ajna da dovode u pitanje pouzdanost procjena. Ovim se standardima
moraju uzeti u obzir poslovni ciklusi i slil ne promjene u ekonomskom okrugenju
koje su uticale na nastanak statusa neispunjavanja obaveza. Ako su ostvarene
vrijednosti kontinuirano vel e od ol ekivanih, kreditna institucija je dugna da
povel ava procjene kako bi one odragavale ostvarene statuse neispunjavanja
obaveza i gubitke.



Pododsjek 4 1 Zahtjevi za primjenu pristupa internih modela za kategoriju
izl ogenost.i po osnovu vliasnil kih ul

Kapitalni zahtjev i kvantifikacija rizika

Llan 205

Zapotrebe obraluna kapitalnih zahtjeva treba
l) procjene potencijalnih gubitaka moraju da
negativna trgigna kretanj a koj a s u znall
izl ogenosti. Poedara pBojkazsiev&owjre sraspodj el
da odragavaju najdugi period za koji su po
rizilnog profila izlogenost:i po osnovu Vvl
Podaci koji se koriste moraju biti dovoljni dai obezbijede konzervativne,
statistil ki pouzdane [ robusne procjene
i skl julivo na subjektivni m, odnosno stru
dogalaji kori gl eni u procjeni treba da
potencijalnih  gubi t aka u rel evantnom dugorol nom
ci kl usu. Kreditna institucija j e dugna
raspologivih podataka sa prilagolavanji ma
radi postizanja realnih odnosno konzervativnih rezultata modela. Pri razvoju
modela mjere rizilnost.i vrijednosti (VaR)
kvartal ni gubici, kreditna institucija mo
konvertuju podatke za krale vremenske |
koi steli odgovarajuie analitilke metode p
dobro razvijenim i dokumentovanim postupcima i analizama. Takav pristup
mora se primjenjivat:i konzervativno [ do

dostupnih relevantnih podataka, kreditna inst i tuci j a j e dugna
odgovarajulu margu konzervativnosti ;

2y model i koj i s e koriste treba da adekvatr
povralaja na ulaganja ukljulujuli opgti tr
portfoliju vl &redine linktitutije. interai gnadelj teeba da na
adekvatan nalin objasne promjene cijena u
velilinu [ promjene u potencijalnim konc
nepovoljnim trgignim usl ovosmzastuplrohpuul aci j a
podacima koji se koriste za procjenu mora da odgovara ili barem da bude
uporediva sa portfoliom izlogenost:i po oOsSt

3y i nterni model mora da odgovara rizilnom pr
uaganja instituci]j e, a ako kreditna inst.i
izrazito nelinearne prirode, interni modeli moraju biti dizajnirani tako da
adekvatno odragavaju rizik koji nose takuvi

4) pridrugivanje individuatlmgihg rpiomiicndeak irma |
rizika mora biti vjerodostojno, smisleno i konceptualno ispravno;

5 kreditna institucija je dugna da pomol u
korigleni faktori rizika primjereni [ da
opigti specifilni rizik;

6) procjene volatilnost.i prinosa na vlasnilKk
dostupne podatke, informacije i met ode, pr
provjereni sopstveni podaci il pketac.i ([

zajedni | kih skupova podataka; i



7) kreditna institucija mora da uspostavi rigorozan i sveobuhvatan program
testiranja otpornosti na stres.

Proces upravljanja rizikom i kontrola rizika

Ll an 206

Kreditna institucija je dugna da za potre
za oObralun kapitalnih zahtjeva usvoji pol it
kontrolne mehanizme kako bi obezbijedila integritet modela i procesa modeliranja, a
tepol i ti ke, procedure I kontrol ni mehani zmi t
l) pot punu i ntegraciiju i nternih model a u

menadgmenta kreditne instituciije, kao i

ulaganja koja nijesu u knjizi trgovanja. Smatra se da su interni modeli u
potpunosti integrisani u proces upravljanja rizicima kreditne institucije ako se

koriste za mjerenje i procjenu perfor mar
ukl julujuli i profitabilnost pivanfago Ll e nt
ekonomskog kapitala za izlogenost.i po o0s
ocjenu cjelokupne adekvatnosti regulatornog kapitala i proces upravljanja

ulaganjima;

2) uspostavljanje sistema upravljanja, procedura i kontrolnih funkcija da bi se

obezbijedilaper i odi | na i nezavisna provjera svVvi
model iranj a, ukl julujuli odobravanje [
podataka modela, kao i provjeru rezultata modela, npr. neposrednom

potvrdom obraluna. Ti m pr owmpse pogpumast it r e b a

adekvatnost ulaznih podataka i rezultata modela i treba da budu fokusirane na

utvrLlivanje i ogranil|lavanje potencijalni

slabostima modela kao i na identifikovanje nepoznatih slabosti modela. Te
pr ovj er daspmuodiaezavisna interna jedinica ili drugo nezavisno lice
izvan kreditne insitucije;
3y adekvatne sisteme i procedure pralenja
osnovu vliasnil kih ulaganj a;
4) jedinice odgovorne za razvoj i primjenu modela koje moraju biti funkcionalno

nezavisne od jedinica za upravljanje poj e

5) lica odgovorna za bilo koji dio procesa modeliranja koja moraju posjedovati

odgovarajula strul nanstiztnuacnijjaa, jae kdruegdniat nda

h

Zn

dovoljan broj strulnih |Iica za modeliranj.

Validacija i dokumentacija

Llan 207

(1) Kreditna institucija treba da ima robusn

svojih internih modela i procesa modeliranja, a svi bitni elementi internih modela i
procesa modeliranja i validacije moraju biti dokumentovani.

(2) Na validaciji i dokumentovanje internih modela i procesa modeliranja iz stava 1
ovog |l ana, primjenju se sljedeli zahtjevi



1) kredi tna i nst datkaoristii proees ipterne dalidaaijeaza procjenu
efektivnosti svojih internih modela i procesa modeliranja na dosljedan i smislen
nal i n;

2) metodi i podaci koji se koriste za kvantitativnhu validaciju treba da se dosljedno
primjenjuju, a promjene u metodama procjenjivanja i validacije i promjene u

izvorima podataka i periodima koje podaci pokrivaju, moraju biti
dokumentovane;

3 kreditna institucija je dugna da redovno
vliasnil ka wulaganj a, i zralunat a@obiteka i real i z
gubitaka, sa procjenama model a, a za ta
podatke koji pokrivaju najdugi moguli ©per
Kreditna institucija je dugna da dokument
pri takvim upore L'i vanj i ma, a analize i dokument ac
jednom godi gnj e;

4) kreditna institucija |e dugna da pri mjen
validacije 1 da vrgi uporelivanje sa podac
moraju zasnivati na podacima koji odgovaraju portfoliu kreditne institucije, biti
redovno agurirane i pokrivat. rel evantni
efektivnost. model a kreditne Il nstitucije
mogul em periodu za kwji su podaci raspol oc¢

5) kreditna institucija treba da ima odgovar

kada su odstupanja ostvarenih povralaja n
model a dovoljno znalajna da dovode u pita

modela. Ovim standardima mor aj u se wuzet.i u obzir pos|
promjene u ekonomskom okrugenju koje su uf
ulaganja. Sva prilagolLavanja internih mode

modela moraju biti dokumentovana i u skladu sa standardima provjere modela
koje je utvrdila kreditna institucija;

6) i nterni model [ proces modeliranja moraj.
odgovornost.i svih lIlica koja su zadugena z:
provjere modela.

Pododsjek 571 Interno upravljanje i nadzor

Korporativno upravljanje

LIl an 208

(1) Upravni odbor kreditne institucije i Vi
vagne karakteristike rejting procesa i pr oc
funkcionisanje r ejting sistema kreditne instituciije
koji wukljuluju informacije povezane sa rejt.i
(2) Vige rukovodstvo kreditne institucije |je
1) i zvjegtava wupravni odbor kreditne instit.

odstupanji ma od uspostavljenih pol itika

funkcionisanje rejting sistema kreditne institucije;
2) dobro poznaje dizajn i funkcionisanje rejting sistema,;



3 kontinuirano obezbjelLuje ispravno funkcio

(3) Jedinice za kontrolu kreditnog rizika dugne s

rukovodstvo o djelotvornost. rejting proces:
statusu svih aktivnosti preduzetih za otkl an
(4) Obavezni dio izvjegtavanja vigeg rukovod
institucije zasnovane na internim rejtinzi ma
Drizilni prof il po rejting kategorijama,

2) mi gracije 1 zmelLu rcjene televargnihpaametararizikajpa , pro

rejting kategorijama,

) uporelivanja ostvarenih stopa nastanka st
kreditna institucija primjenjuje sopstvene procjene, ostvarenih LGD-a i faktora
konverzije s procijenjenim vrijednostima, i

4) rezultate testiranja otpornosti na stres.

(5) Ulestalost i1izvjegtavanja iz stava 1 ovog
i nivoa korisnika izvjegtaja.
Kontrola kreditnog rizika

Llan 209
(1) Funcija kontrole kreditnog rizika u kreditnoj institucji mora da bude nezavisna od

i ca i upravljal ki h funkcija odgovornih =za
jedinica je odgovorna za dizajn ili odabir, primjenu, nadzor i funkcionisanje rejting
si stema i dugna jeidanmédavna pezvpegmaje u

rejting sistema.

(2) Odgovornosti funkcije kontrole kreditnog rizika, obuhvata:

l)testiranje i pralenje rejting kategorija
2)izradu i analizu sageti h i zkeegiteegnstiugijem u vezi
) primjenu procedura radi utvrlLlivanja da |
skupova izl ogenost.i po svim organizaci o
podruljima dosljedno primjenjuju,;

4) provjeru i dokumentovanje svih promjena u rejting proces u , ukl julujul
razloge za promjenu;

5 provjeru rejting kriterijuma radi ocijene
rejting procesa, kriterijuma ili individualnih rejting parametara moraju biti
dokumentovane i adekvatno saluvane;

6) akti vno ududizanwyioodabirujimplementacijiivalidaciji modela koji
se koriste u rejting procesu;

7) nadzor modela koji se koriste u rejting procesu;

8) kontinuiranu provjeru modela, kao i izmjena modela koji se koriste u rejting

procesu.

(3) Kreditnainstitucijak oj a kor i st podatke i1z zajednil ki

sa | lanom 198 stav 3 ove odluke moge da ekst
1) pripremu informacija relevantnih za test.i
skupova izlogenosti;






