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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima NLB banke AD Podgorica
Misljenje

Izvrili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza NLB banke AD Podgorica (u dalijem tekstu: ,Banka“), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine, bilans uspjeha, iskaz o ukupnom ostalom
rezultatu, iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o nov&anim tokovima za godinu koja se zavrsava na taj
dan, kao i napomene, koje sadrze pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika i ostala objelodanjivanja (u
dalijem tekstu: ,finansijski iskazi").

Prema naSem misljenju, priloZzeni finansijski iskazi istinito i objektivho prikazuju, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Banke na dan 31. decembar 2025. godine, kao i rezultate njenog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izviestavanja.

Osnove za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (ISA) primjenljivim u Crnoj Gori. Nase
odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u dijelu izvje$taja koji je naslovljen
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza. Mi smo nezavisni u odnosu na Banku u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljutujuéi Medunarodne standarde
nezavisnosti (IESBA Kodeks) Odbora za medunarodne eti¢ke standarde za radunovode (IESBA) i eti¢kim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih iskaza u Crnoj Gori, i ispunili smo nase druge
eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po naSem profesionalnom rasudivanju, od najvece
vaznosti za reviziju finansijskih iskaza tekuceg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije finansijskih iskaza kao cjeline i pri formiranju naseg mislienja o njima, i mi ne dajemo zasebno
misljenje o tim pitanjima.

Klju&no revizijsko pitanje | Odgovarajuéa revizijska procedura
Umanjenje vrijednosti datih kredita i potraZivanja od klijenata i rezervisanja za vanbilansne stavke

Na dan 31. decembra 2025. godine, bruto
vrijednost datih kredita i potrazivanja od klijenata
iznosila je EUR 788.304 hiljada (31. decembra
2024.:EUR 682.336 hiljada), dok je ukupan iznos
ispravke vrijednosti datih kredita i potrazivanja od
klijenata iznosio EUR 13.330 hiljada na dan 31.
decembra 2025. godine (31. decembra 2024.:
EUR 14.312 hiljada).

Na osnovu nase procjene rizika i poznavanja
industrije, ispitali smo troskove obezvriedenja
datih kredita i potrazivanja od klijenata i
rezervisanja za vanbilansne stavke, i procjenili
primjenjenu  metodologiju, kao i kori¢ene
pretpostavke, a u skladu sa opisom kljuénog
revizorskog pitanja.
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Kljuéno revizijsko pitanje

| Odgovaraju¢a revizijska procedura

Umanjenje vrijednosti datih kredita i potraZivanja od klijenata i rezervisanja za vanbilansne stavke

Odmjeravanje troskova umanjenja vrijednosti
datih kredita i potrazivanja i rezervisanja za
vanbilansne stavke smatra se kljuénim
revizorskim pitanjem, s obzirom da odredivanje
iznosa rezervacija za umanjenje vrijednosti
zahtjeva znaajnu procjenu od strane
rukovodstva koja se odnosi na odredivanje
trenutka priznavanja umanjenja vrijednosti kao i
iznosa umanjenja vrijednosti.

Najznacajnija rasudjivanja se odnose na:

o Pretpostavke koje se koriste u
modelima oéekivanog kreditnog gubitka
za procjenu kreditnog rizika vezanog za
izlozenost i ogekivane buduc¢e novéane
tokove klijenta;

» Pravovremena identifikacija izloZzenosti
sa znatajnim povecanjem izloZenosti

kreditnom riziku i kreditnom
obezvredenju;

« Vrednovanje kolaterala i pretpostavke
buducih novéanih tokova na
pojedinaéno procjenjene izlozenosti po
kreditima;

Rukovodstvo  je  objelodanilo  dodatne

informacije o troskovima umanjenja vrijednosti
datih kredita i potrazivanja od klijenata i
rezervisanja za vanbilansne stavke u
napomenama 3.10, 4.1, 18, 242 i 33 uz
finansijske iskaze.

Nase testiranje je obuhvatilo sliedece elemente:

procjena kljuénih kontrola nad
pretpostavkama koje se koriste u modelima
olekivanog kreditnog gubitka za procjenu
kreditnog rizika vezanog za izloZenost i
olekivane buduce novéane tokove klijenta;

detaljno testiranje obratuna parametara
rizika, na bazi zvaniéne metodologije banke
koja je predmet ocjene usaglaSenosti sa
racunovodstvenim zahtjevima. Navedeno
testiranje podrazumeva i ocjenu pretpostavki
modela;

procjena kljuénih kontrola i testiranje njihove

efikasnosti nad pravovremenom
identifikacijom izlozenosti sa znacgajnim
poveéanjem kreditnog rizika i

blagovremenom identifikacijom izlozenosti
umanjenih vrijednosti kredita;

prikupljanje i detaljno testiranje dokaza na
uzorku koji podrzavaju odgovarajuce
odredivanje  pretpostavki za troskove
obezvredenja kredita i rezervisanja za
garancije, ukljuéujuci vrednovanje kolaterala
i pretpostavke buduéih nov&anih tokova na
pojedinagno procijenjene izlozenosti
umanjene vrijednosti kredita;

procjena kljuénih kretanja portfolija visokog
rizika iz prethodnog perioda u odnosu na
industrijske standarde i istorijske podatke;
procjena adekvatnosti razli¢itih
identifikovanih odluka Rukovodstva koji se
tiu pretpostavki vezanih za obracun
oCekivanih kreditnih gubitaka za individualno
procjenjivane kredite, kao i odluka o pristupu
procjene ofekivanih kreditnih gubitaka za

kolektivno procjenjivane kredite, kao i
evaluacija primjenjenih metodologija
kori8¢enjem naseg znanja i iskustva u
industriji;

procjenu taénosti i potpunosti

objelodanjivanja u finansijskim izvje§tajima.
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| Odgovarajuéa revizijska procedura

Rezervisanja za sudske sporove

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka je
imala 170 zapoceta sudska spora u statusu
tuzenog lica, u ukupnom iznosu od EUR 22.415
hiljada. Ukupna rezervisanja u vrijednosti od
EUR 1.062 hiljade su izdvojena za sudske
sporove za koje rukovodstvo Banke procjenjuje
da pozitivan ishod spora nije vjerovatan.

Procjena rukovodstva u vezi sa priznavanjem i
mjerenjem rezervisanja za sudske sporove je
inherentno neizvjesna i moze se mijenjati tokom
vremena uzimajuéi u obzir da su ishodi sudskih
sporova zavisni od buducih presuda. Odluka o
priznavanju i osnovi za mjerenje rezervisanja za
sudske sporove se zasnivaju na prosudivanju
rukovodstva.

Zbog opisanih neizvjestnosti i procjena vezanih
za priznavanje i mjerenje rezervisanja za
sudske sporove, smatramo da je ovo pitanje
kljuéno revizijsko pitanje.

Nase procedure su ukljuCivale testiranje sudskih
sporova kako bi procijenili adekvatnost i
kompletnost rezervisanja.

Razgovarali smo o aktivnim sudskim sporovima sa
Pravnim odjelienjem Banke. Za materijaino
znacajne sudske sporove smo pribavili i progitali
odgovarajuéu dokumentaciju kako bismo stekli
razumijevanje statusa svakog slucaja i procijenili
¢injenice i okolnosti.

Obezbijedili smo pisma diretno od eksternih pravnih
zastupnika Banke kao odgovore na na$ zahtjev.

Za materijalno znacajne sudske sporove smo
obezbijedili dodatna misljenja od strane eksternih
pravnih zastupnika Banke kako bi azurirali nase
razumijevanje statusa ovih sudskih sporova.

Za potencijalno materijalno znaéajna rezervisanja
smo razmatrali razumno mogucée ishode kako bismo
procijenili prikladnost procjena rukovodstva Banke.

Osim toga, razgovarali smo o sudskim sporovima sa
rukovodstvom Banke kako bismo razumijeli procjene
donijete na osnovu raspolozivih internih i eksternih
informacija i razmotrili potrebu za izmjenama
pojedinacnim sluéajevima nastupila bilo koja
konstruktivna obaveza.

Procijenili smo adekvatnost i kompletnost
objelodanjivanja u Napomeni 33. Rezervisanja i
Napomeni 41.a) Potencijalne i preuzete obaveze —
Sudski sporovi u vezi sa sudskim sporovima i
rezervisanjima.




Crowe Crowe MNE d.o.o.

Vucéedolska 7
81 000 Podgorica, Crna Gora

Tel +382 (0) 20 647 422

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima NLB banke AD Podgorica (nastavak)
Ostale informacije sadrZane u godisnjem izve$taju menadZmenta Banke

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godisnjem izvjestaju menadzmenta, ali ne ukljuéuje
finansijske izvjeStaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Banke je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Crne Gore. Nase misljenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale
informacije. U vezi sa revizijom finansijskih izvjestaja, na$a odgovornost je da pro¢itamo ostale informacije
i time razmotrimo da li su ostale informacije uskladene u svim materijalno zna¢ajnim aspektima sa
finansijskim izvjestajima, sa nasim saznanjima ste¢enim u toku revizije ili se na drugi nacin ¢ine materijalno
pogresnim. Pored toga, izvrSili smo procjenu da li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno
znalajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Crne Gore, posebno da li su ostale
informacije u formalnom smislu u skladu sa zahtjevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona
o racunovodstvu Crne Gore u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepostovanje ovih zahtjeva
moglo uticati na prosudivanja donijeta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u moguénosti da ih ocijenimo, izvjestavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju ¢injenice koje su takode prikazane u pojedina¢nim finansijskim
izvjestajima su, u svim materijalno znagajnim aspektima, u skladu sa pojedinacnim finansijskim
izvjestajima;

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtjevima Zakona o rac¢unovodstvu Crne Gore;

3. lzjava o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja pripremljena je u skladu sa zahtjevima

Zakona o rac¢unovodstvu Crne Gore.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Banke ste¢enih u reviziji,
izvijestimo da li ostale informacije sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka koje
smo izvrSili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nijesmo utvrdili materijalno znacajne pogresne
iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo
smatra neophodnim za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog
znacaja, nastale usljed prevare ili greske.

Prilikom sastavljanja finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Banke da
nastavi da posluje u skladu sa nadelom stainosti, objelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primjenu naéela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namjerava da likvidira Banku ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost
osim navedene. Lica odgovorna za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog
izvjestavanja kojeg je ustanovila Banka.




Crowe Crowe MNE d.o.0.

Vuéedolska 7
81 000 Podgorica, Crna Gora

Tel +382 (0) 20 647 422

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Akcionarima NLB banke AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza

Nas$ cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj meri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijlano zna¢ajne pogresne iskaze, nastale usljed prevare ili greske, i izdavanje izvjestaja revizora koji
sadrzi nade mislienje.

Uvjeravanje u razumnoj mjeri ozna¢ava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija
sprovedena u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o racunovodstvu Crne Gore i
medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, uvijek otkriti materijalno pogre$ne iskaze
ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usljed prevare ili greske i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovu ovih finansijskih iskaza.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore
i medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, mi primjenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vr8imo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih usljed prevare ili gre$ke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji
su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede
osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno zna&ajni pogresni
iskazi koji su rezultat prevare je veci nego za pogresne iskaze nastale usljed greske, zato sto
prevara moze da ukljuéi udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno predstavljanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

e Sti¢emo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola Banke.

e VriSimo ocjenu primjenjenih racunovodstvenih polittka i u kojoj mjeri su razumne
racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nacela stalnosti poslovanja kao ra¢unovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikuplienih revizijskih dokaza, da li postoji
materijalna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu
sumnju u pogledu sposobnosti Banke da nastavi sa poslovanjem u skladu sa naelom stalnosti.
Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvjesnost, duzni smo da u svom izvjestaju skrenemo
paznju na povezana objelodanjivanja u finansijskim iskazima ili, ako takva objelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikuplienim do datuma izvjeStaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu za
posljedicu da imaju da Banka prestane da posluje u skladu sa nagelom stalnosti.

e Vrsimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih iskaza, uklju€ujuci
objelodanjivanja, i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.




Crowe

Vuéedoiska 7
81 000 Podgorica, Crna Gora

Tel +382 (0) 20 647 422

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Akcionarima NLB banke AD Podgorica (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza (nastavak)

Mi komuniciramo sa licima ovlaséenim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i zna€ajnim nalazima revizije, ukljuujuéi i znacéajne nedostatke u internim kontrolama
koje identifikujemo tokom nase revizije.

Takode, obezbedujemo licima ovlaséenim za upravljanje izjavu da se pridrzavamo relevantnih eti¢kih
zahtjeva u vezi sa nezavisno¢u i da éemo im saopétiti sve odnose i ostala pitanja za koja se u razumnoj
mjeri moZe oCekivati da se odrazavaju na nasu nezavisnost, i gdje je to primjenjivo, odgovarajuc¢e mjere
zastite.

Od pitanja saop$tenih licima ovlas¢enim za upravijanje, odredujemo ona pitanja koja su bila od najveéeg
znacaja u reviziji finansijskih iskaza tekuceg perioda i shodno tome, predstavljaju klju¢na pitanja revizije.
Mi opisujemo ova pitanja u naSem izvjestaju revizora, osim ukoliko zakon ili regulativa isklju¢uje javno
objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude
uklju€eno u izvjestaj revizora, zato $to je razumno ocekivati da negativne posljedice budu ve¢e nego koristi
od takve komunikacije.

Partner u angaZovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvestaj nezavisnog revizora je Dorde
Dimi¢.

Crowe MNE d.c.0. Podgorica
20. mart 2026. godine

/ B’orde Dimi¢, Ovlaséeni revizor
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Pero.Btrickovié, Ovlaséeni revizor
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Marija Dasi¢, Ovlasceni revizor
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Vladimir Kavari¢, Ovlaséeno lice




NLB BANKA AD, PODGORICA

FINANSIJSKI ISKAZI ZA GODINU ZAVRSENU NA DAN 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadije naznaceno)

IZJAVA O ODGOVORNOSTI RUKOVODSTVA

Rukovodstvo Banke potvrduje svoju odgovornost za pripremu finansijskih izvje$taja NLB Banke AD Podgorica
na dan i za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2025. godine, kao i prate¢ih raéunovodstvenih politika i
napomena uz finansijske izvjestaje.

Rukovodstvo Banke je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvie$taja u skladu sa
Zakonom o radunovodstvu Crne Gore i propisima Centralne Banke Crne Gore koji regulidu finansijsko
izvjeStavanje banaka, kako bi se dao istinit i pravilan prikaz sredstava i obaveza NLB Banke AD Podgorica na
dan 31. decembra 2025. godine, kao i finansijskog rezultata za godinu koja se tada zavrsila.

Rukovodstvo potvrduje dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika, kao i da su
ratunovodstvene procjene izradene u skladu s nacelima opreznosti i dobrog finansijskog upravijanja, te
donoSenje odgovarajucih mjera za zastitu sredstava i prevenciju i identifikaciju prevara i drugih neregularnosti ili
nezakonitih radnji. Takode, potvrduje da su finansijski izvjestaji pripremljeni u skladu sa konceptom nastavka
poslovanja.

Upravei cdbof Banke

Martin Leberle
Predsjedpik Upravnog odbora

oo

Lana Purasovi¢
Clan Upravnog odbora




NLB BANKA AD, PODGORICA

FINANSIJSKI ISKAZI ZA GODINU ZAVRSENU NA DAN 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

BILANS USPJEHA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

_Napomena 2025. _2024.
Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 7 49.014 47.018
Prihodi od kamata na obezvrijedene plasmane 7 94 127
Rashodi od kamata i sliéni rashodi 7 (3.760) (1.021)
NETO PRIHODI OD KAMATA 45.348 46.124
Prihodi od naknada i provizija 8 24.630 23.730
Rashodi naknada i provizija 8 (17.336) (16.701)
NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA 7.294 7.029
Neto dobitak/gubitak po osnovu finansijskih instrumenata koji se
drze radi trgovanja 9 911 959
Neto dobitak/gubitak od finansijskih instrumenata iskazanih po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, a koji se ne drZe radi trgovanja 10 (309) (281)
Promjena fer vrijednosti u raéunovodstvu zastite od rizika (hedzZing) 11 (115) 19
Neto gubici/dobici od kursnih razlika 12 (26) 17
Neto dobitak/gubitak po osnovu prestanka priznavanja ostale
imovine 13 933 790
Ostali prihodi 14 1.646 1.408
Troskovi zaposlenih 15 (13.258) (12.672)
Tro8kovi amortizacije 16 (3.415) (3.011)
Opsti i administrativni troSkovi 17 (9.795) (8.964)
Neto prihodi/rashodi po osnovu obezvrjedenja finansijskih
instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha 18 740 1.896
Troskovi rezervisanja 19 1.072 (5625)
Ostali rashodi 20 (158) (120)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 30.868 32.669
Porez na dobit 21 (4.601) (4.915)
NETO PROFIT 26.267 27.754
Neto profit koji pripada mati¢nom entitetu 26.233 27.718
Neto profit koji pripada manjinskim akcionarima 34 36
Zarada po akciji / u EUR 22 1,712 1,808

Napomene na narednim stranama predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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NLB BANKA AD, PODGORICA

FINANSIJSKI ISKAZI ZA GODINU ZAVRSENU NA DAN 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

IZVJESTAJ O UKUPNOM OSTALOM REZULTATU OD 1. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2025.

2025. 2024.
DOBIT PERIODA 26.267 27.754
Ostali rezultat perioda
Komponente ostalog rezultata koje ne mogu biti reklasifikovane u dobit
ili gubitak
Aktuarski dobici/gubici (napomena 38 b) (68) (50)
Efekti promjene vrijednosti viasni€kih hartija od vrijednosti koje se vrednuju po
fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat (napomena 38 b) 1 -
Komponente ostalog rezultata koje mogu biti reklasifikovane u dobit ili
gubitak
Efekti promjene vrijednosti duznickih hartija od vrijednosti koje se vrednuju po
fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat (napomena 38 b) 473 1.277
Porez koji se odnosi na ukupan ostali rezultat perioda (napomena 38) (70) (195)
Ukupan ostali rezultat perioda 336 1.032
UKUPAN SVEOBUHVATNI REZULTAT PERIODA 26.603 28.786
Ukupan sveobuhvatni rezultat perioda koji pripada matiénom entitetu 26.569 28.749
Ukupan sveobuhvatni rezultat perioda koji pripada manjinskim akcionarima 34 37

Napomene na narednim stranama predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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NLB BANKA AD, PODGORICA

FINANSIJSKI ISKAZi ZA GODINU ZAVRSENU NA DAN 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadije naznaceno)

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2025. GODINE

SREDSTVA

Nov¢ana sredstva i ratuni depozita kod centralnih banaka

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potraZivanja od kreditnih institucija

Krediti i potrazivanja od kiijenata

Hartije od vrijednosti

Ostala finansijska sredstva

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat

Hartije od vrijednosti

Derivati koji se drze radi zastite od rizika

Promjene u fer vrijednosti stavki koje su predmet zastite

od rizika

Investicione nekretnine
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna sredstva
Odlozena poreska sredstva
Ostala sredstva

UKUPNA SREDSTVA

OBAVEZE

Finansijske obaveze koje se iskazuju po
amortizovanoj vrijednosti

Depoziti banaka i centralnih banaka

Depoziti klijenata

Krediti kreditnih institucija

Krediti klijenata koji nijesu kreditne institucije
Finansijske obaveze kojima se ne trguje i koje se
vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Derivativne finansijske obaveze kao instrument zastite
Rezervisanja

Tekuce poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze

Ostale obaveze

Subordinisani dug

UKUPNE OBAVEZE

KAPITAL

Akcijski kapital

Emisione premije
Nerasporedena dobit

Dobitak tekuce godine

Ostale rezerve

UKUPAN KAPITAL

UKUPAN KAPITAL | OBAVEZE

Napomena

23
24
241
242
243
24.4

25
25
26

26
27
28
29
35
30

31
311
31.2
31.3
314

32
26
33
34
35
36
37

38

31.12.2025.  31.12.2024.
154.017 125.396
951.958 859.329

80.517 103.360
774.974 668.024
91.723 85.909
4.744 2.036
14.622 16.157
14.622 16.157
- 2

1.345 2.408
361 198
22.102 21.725
2.983 2.183
2.109 1.844
4.730 6.417
1.154.227 1.035.659
967.914 867.717
50.583 723
898.911 846.589
6.456 6.913
11.964 13.492
925 999
1.503 2.425
3.954 5.112
4722 5.043
1.326 1.131
17.375 15.810
16.447 16.494
1.014.166 914.731
26.648 26.648
7.146 7.146
45.652 37.326
26.267 27.754
34.348 22.054
140.061 120.928
1.154.227 1.035.658

Napomene na narednim stranama predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Podgorica, 17. mart 2026. godine
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno)

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

2025. 2024.
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi po osnovu kamata i sliéni prihodi 48.165 46.475
Odlivi po osnovu kamata i sliéni rashodi (2.858) (956)
Prilivi po osnovu naknada i provizija 24.681 18.924
Odlivi po osnovu naknada i provizija (17.032) (11.305)
Odlivi po osnovu zarada zaposlenih i troSkova za dobavljae (21.790) (20.118)
Smanjenje/povecanje kredita i ostale aktive (114.514) (39.161)
Prilivi/odlivi po osnovu depozita i ostalih obaveza 105.955 46.393
QOdlivi po osnovu obaveza za lizing 917) (999)
Plaéeni porezi (5.061) (5.514)
Ostali prilivi/odlivi 406 1.269
Neto prilivilodlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 17.035 35.008
Gotovinski tokovi iz aktivnosti investiranja
Kupovina nekretnina i opreme (2.425) (2.164)
Kupovina nematerijalnih ulaganja (1.385) (851)
Investicione hartije od vrijednosti 1.960 11.830
Prilivi od prodaje materijalne i dugotrajne imovine - 182
Neto prilivi/odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1.850) 8.997
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Priliv gotovine po osnovu AT1 instrumenta 11.958 -
Isplacene dividende (19.412) (29.449)
Odlivi gotovine po osnovu subordinisanog kredita - 14.000
Neto prilivi/odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (7.454) (15.449)
Efekat kursnih razlika na gotovinu i gotovinske ekvivalente (1.957) 1.338
Neto promjena gotovine i gotovinskih ekvivalenata 7.731 28.556
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na poéetku godine (Napomena 23) 228.772 198.878
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine (Napomena 23) 234.546 228.772

Napomene na narednim stranama predstavljaju sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Podgorica, 17. mart 2026. godine

Lana Purasovié¢ Markg/Celebié

Predsjednik Upravnog odbora Clan Upravnog odbora Clan Up¥avnog odbora Cla og odbora

Mfri}; Bakic

Clan Upravnog odbora Direktor Finansijskog upravijanja




NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

1.  OPSTE INFORMACIJE
NLB Banka AD Podgorica je akcionarsko drustvo registrovano za obavljanje bankarskih usluga.

NLB Banka AD Podgorica (u daljem tekstu: Banka), osnovana je 1990. godine. Banka je 1995. godine
registrovana kao akcionarsko drustvo kod Privrednog suda u Podgorici. Tokom 2002. godine, nakon
usaglasavanja sa Zakonom o privrednim drustvima, izvr$en je upis u Centralni registar privrednih subjekata u
Podgorici — registarski broj 4-0006161/001.

Banka je kod Komisije za hartije od vrijednosti upisana u Registar emitenata hartija od vrijednosti pod brojem
275 (Rjesenje broj 02/3-282/2-02). Banka se kotira na Montenegro berzi, na listi Podsegment slobodnog trzista
akcija.

Vecinski viasnik Banke je Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana, registrovana u Sloveniji (mati¢na banka), u
&ijem se viasnistvu nalazi 99,87% obi&nih akcija na dan 31. decembra 2025. godine (31. decembar 2024. godine:
99,87% obi¢nih akcija).

Akcije Nove Ljubljanske banke su uvrstene na kotaciju Ljubljanske berze, kao i na kotaciju Londonske berze, u
vidu globalnih depozitnih priznanica (GDR), koje predstavljaju akcije. Na dan 31. decembra 2025. godine najvedi
akcionar Nove Ljubljanske banke je Republika Slovenija, koja je u posjedu 25% plus 1 akcije (31. decembra
2024. godine: 25% plus 1 akcija).

Broj Ziro raduna Banke kod Centraine banke Crne Gore za potrebe platnog prometa je 907-53001-03.

Shodno Zakonu o kreditnim institucijama, Ugovoru o osnivanju, Statutu i RjeSenju Centralne banke Crne Gore,
Banka ima odobrenje za obavljanje sljedecih usluga:

— Primanje depozita ili drugih povratnih sredstava;

— Odobravanje kredita, ukljutujuéi potrosacke kredite, hipotekarne kredite i zajmove za finansiranje
komercijalnih poslova, otkup potrazivanja sa ili bez regresa (faktoring), uklju€ujuci izvozno finansiranje
na bazi otkupa sa diskontom i bez regresa dugoroénih nedospjelih potrazivanja obezbjedenih
finansijskim instrumentima (forfeting);

— Finansijski lizing;

— Pruzanje platnih usluga u skladu sa zakonom i pruzanje usluga upravljanja platnim sistemima, u skladu
sa zakonom kojim se ureduje platni promet;

— lzdavanje garancija ili drugih jemstava;

— Trgovanje u svoje ime i za svoj ra¢un ili za ra¢un klijenta:

- Stranim sredstvima plac¢anja, uklju¢ujuéi mjenjacke poslove;
- Valutnim i kamatnim instrumentima;

— Usluge neposredno povezane sa poslovima kreditiranja, kao 8to su: prikupljanje podataka, izrada
analiza i davanje informacija o kreditnoj sposobnosti pravnih lica i preduzetnika;

— lzdavanije drugih instrumenata plac¢anja i upravljanje tim instrumentima, a u skladu sa zakonom;

— lznajmljivanje sefova;

— Ugestvovanje u emitovanju finansijskih instrumenata i pruzanje usluga vezanih za emitovanje
finansijskih instrumenata, u skladu sa propisima kojima se ureduje trZiste kapitala;

— Bavljanje poslova usluznog prevoza gotovine (transport gotovine) koje Banka moZe da pruza u skladu
sa odredbama zakona;

— Prodaja potrazivanja,

— Obavljanje poslova pruzanja usluga drugom pravnom licu koje ¢e u formi oblika obavljanja privredne
djelatnosti d.o.o. biti osnovano od strane NLB d.d. Ljubljana;

— Poslovi zastupanja u osiguranju, u skladu sa zakonom kojim se ureduje osiguranje;

— Druge usluge koje Banka mozZe da pruza u skladu sa odredbama zakona.

Banka ima sjediste u Podgorici (Bulevar lvana Crnojevica br. 171) i obavljala je svoje aktivnosti kroz mrezu filijala
i ekspozitura, koju &ini 19 filijala i 1 alter, i to u: Podgorici (7), Ulcinju, Baru, Budvi (2), Cetinju, Bijelom Polju,
Rozajama, Herceg Novom, Kotoru, Niksiéu, Tivtu, Pljevijima i Beranama. Na dan 31. decembra 2025. godine
zatvorena je filijala RoZaje.

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka je imala 399 zaposlenih u radnom odnosu kod Banke (31. decembra
2024. godine: 400 zaposlenih).
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
{Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaceno)

1. OPSTE INFORMACIJE (nastavak)

Bankom upravljaju akcionari, zavisno od visine njihovog akcionarskog kapitala, u skladu sa zakonom i Statutom
Banke. Organi upravljanja Bankom su Skupstina akcionara, koju ¢ine svi akcionari Banke, Nadzorni odbor i
Upravni odbor. Nadzorni odbor obavlja funkciju nadzora nad poslovanjem, dok Upravni odbor obavlja izvrSnu
funkciju i odgovoran je za upravljanje Bankom na dnevnoj osnovi i njeno zastupanje.

Nadzorni odbor ima 7 &lanova, od kojih su tri nezavisni €lanovi.

Upravni odbor Banke na dan 31. decembra 2025. godine &ine pet ¢lanova, od kojih je jedan predsjednik. Clanovi
Upravnog odbora vode poslove i zastupaju Banku zajedno.

Radna tijela Nadzornog odbora su:
— Odbor za rizike,
— Odbor za imenovanja,
— Odbor za primanja.
Stalno tijelo Nadzornog odbora je i Revizorski odbor.
Organi i tijela Upravnog odbora su:
-— Qdbor za upravljanje bilansnim odnosima i kapitalom (ALCO),
— Kreditni odbor,

— Ostali odbori koje Upravni odbor formira za pojedina pitanja.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu (“Sluzbeni list Crne Gore” 084/25), a uvaZavajudi kriterijume iz &lana 7
Zakona, Banka se klasifikuje kao veliko pravno lice.

Finansijski iskazi su odobreni od strane rukovodstva Banke na sjednici odrzanoj 17. marta 2026. godine.
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Finansijski izvje$taji Banke za 2025. godinu su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (,MSFI") i propisima Centralne Banke Crne Gore koji reguliSu finansijsko izvjeStavanje banaka.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore (,Sl. list CG”, br. 84/25), velika pravna lica i pravna lica koja
su subjekti od javnog interesa su duzna da sastavljaju finansijske iskaze po MRS, odnosno po MSFI koje je
objavio Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde i utvrdilo i objavilo Ministarstvo finansija, odnosno
pravno lice kojem je povjereno vrenje tih poslova, koje je od odgovarajuceg organa Medunarodne federacije
ratunovoda (“IFAC") dobilo pravo na prevod i objavljivanje, pri €emu je ranija primjena standarda dozvoljena.

Dodatno, u skladu sa ¢lanom 220 Zakona o kreditnim institucijama (,SI. list CG”, br. 072/19, 082/20, 008/21 |
024/25), Banka je duzna da vodi poslovne knjige, sastavlja knjigovodstvene isprave, vrednuje imovinu i obaveze
i sastavlja i objavljuje finansijske iskaze u skladu sa ovim zakonom, propisima donijetim na osnovu ovog zakona
i Medunarodnim radunovodstvenim standardima, odnosno Medunarodnim standardima finansijskog
izvie$tavanja. Banka je duzna da primjenjuje Medunarodne raunovodstvene standarde i Medunarodne
standarde finansijskog izvjestavanja od datuma koji je Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde
(IASB) odredio kao dan pocetka njihove primjene, ukoliko Centralna banka Crne Gore za odredeni MRS/MSF!
ne odredi drugi datum kao dan pocetka njegove primjene. Na dan sastavljanja ovih finansijskih izvjeStaja ne
postoje standardi za koje je Centralna Banka odredila drugaciji datum kao dan pocetka njegove primjene od
datuma odredenog od strane Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde.

PriloZeni finansijski izvjestaji su pripremijeni u formi propisanoj Odlukom o izvjestajima koji se dostavljaju
Centralnoj Banci Crne Gore (,Sl. list CG”, br. 128/20).

Radgunovodstene politike i procjene koje se ticu priznavanja i vrednovanja sredstava i obaveza, koris¢ene prilikom
sastavljanja ovih finansijskih izvjestaja su konzistentne sa racunovodstvenim politikama i procjenama kori§éenim
prilikom sastavljanja finansijskih izvjestaja Banke za 2024. godinu.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog trodka, osim ako je drugacije navedeno u
racunovodstvenim politikama.

Banka je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivala raSunovodstvene politike obrazloZzene u Napomeni
3.

2.2, Kori$éenje procjena

Prezentacija finansijskih iskaza u skladu sa MSFI zahtijeva od rukovodstva korid¢enje najboljih mogucih procjena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i ocbaveza na dan sastavijanja finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku
izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih iskaza. Ipak, stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena.

Procjene se evaluiraju na kontinuiranoj osnovi i zasnivaju se na pro$lom iskustvu i drugim faktorima, ukljuéujudi
ocekivanja u pogledu buducih dogadaja.

Banka kontinuirano prati povec¢anu makroekonomsku i geopolitiCku neizvjesnost i njen uticaj na koris¢éenje
procjena, uklju€ujuéi produzene efekte rusko-ukrajinskog sukoba, globalnu inflaciju i opasnost od ponovne
recesije u europodrugju, koji mogu znacajno uticati na finansijske performanse Banke u narednom periodu.
Najznaéajnije procjene i pretpostavke su objelodanjene u Napomeni 3.

2.3. Uporedni podaci

Uporedni podaci u ovim finansijskim iskazima predstavljaju podatke iz revidiranih finansijskih iskaza Banke na
dan i za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2024. godine.

Ukoliko je potrebno, Banka reklasifikuje uporedne podatke kako bi se postigla konzistentnost u podacima iz

finansijskih iskaza za tekuéu godinu. Banka nije vrSila reklasifikaciju uporednih podataka na dan i za godinu koja
se zavrsila 31. decembra 2024. godine.

15




NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno)

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA (nastavak)
24, Konsolidacija

Banka nema kontrolu ni nad jednim entitetom, pa samim tim ne postoji obaveza pripreme konsolidovanih
finansijskih iskaza.

2.5, Koncept nastavka poslovanja

Rukovodstvo Banke nije u saznanju bilo koje materijalne neizvjesnosti koja moze uzrokovati sumnju Bancine
mogucénosti kontituiteta poslovanja. Prezentovani finansijski iskazi sastavljani su u skladu sa konceptom
nastavka poslovanja.

2.6. lzmjene i dopune standarda ¢ije su stupanje na snagu i primjena obavezni u teku¢oj godini

Usvojene racunovodstvene politike su u skladu sa onima iz prethodne finansijske godine, izuzev sledeéih MSFI
i izmijenjenih MSFI koji su usvojeni od strane Banke od 1. januara 2025. godine:

MRS 21 Efekti promjena deviznih kurseva: Nedostatak razmjenljivosti (Dopune)

lzmjene su ha snazi za godisnje izvjestajne periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2025. godine. Izmjene
i dopune preciziraju kako entitet treba da procjeni da i je valuta razmjenljiva i kako treba da odredi spot kurs
kada zamjena nije moguca. Smatra se da je valuta zamjenljiva u drugu valutu kada je entitet u moguénosti da
dobije drugu valutu u administrativno razumnom vremenskom okviru, putem trZista ili mehanizma razmjene u
kojem bi transakcija razmene stvorila izvrSna prava i obaveze. Ako valuta nije zamjenljiva u drugu valutu, od
entiteta se frazi da procijeni spot kurs na dan vrednovanja. Cilj entiteta u procjeni spot kursa je da odrazi kurs po
kojem bi se odvijala uredna transakcija razmjene na datum vrednovanja izmedu uéesnika na trzistu pod
preovladujuéim ekonomskim uslovima. Izmjenama se napominje da entitet moze da koristi dostupni kurs bez
prilagodavanja ili druge tehnike procjene. Novousvojene izmjene MSFI nisu imale materijainog uticaja na
raCunovodstvene politike Banke.

2.7. Standardi koji su izdati, ali jo$ uvijek nisu stupili na snagu i nijesu ranije usvojeni

MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja — Klasifikacija i
odmeravanje finansijskih instrumenata (Dopune)

lzmjene su na snazi za godi$nje izvjestajne periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2026. Rano usvajanje
izmjena je dozvoljeno u dijelu klasifikacije finansijske imovine i povezanih objelodanjivanja, sa moguc¢noséu da
se druge izmjene primijene kasnije. lzmjene i dopune pojasnjavaju da se prestanak priznavanja finansijske
obaveze vr$i na ,datum poravnjanja“, kada je obaveza otplacena, otkazana, istekla ili na drugi nacin ispunjava
uslove za prestanak priznavanja. Uvodi se opcija izbora racunovodstvene politike za prestanak priznavanja
obaveza izmirenih putem elektronskih platnih sistema prije datuma poravnanja, pod odredenim uslovima.
Takode, pruzaju se smjernice za procjenu ugovornih karakteristika nov€anih tokova finansijskih sredstava sa
karakteristikama vezanim za Zivotnu sredinu, drustvo i upravljanje (ESG) ili drugim sliénim potencijalnim
karakteristikama. Pored toga, pojasnjava se tretman imovine bez prava regresa i ugovorno povezanih
instrumenata i zahtijevaju dodatna objelodanjivanja u skladu sa MSFI 7 za finansijska sredstva i obaveze sa
referencama na potencijalne dogadaje (ukljuéujuéi one vezane za ESG) i vlasni¢ke instrumente klasifikovane po
fer vrijednosti kroz ostali rezultat. Ne o¢ekuje se da ¢e efekti ovog standarda imati znacajan uticaj na finansijske
izvjestaje Banke.

MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSFl 7 Finansijski instrumenti: Objelodanjivanja — Ugovori koji se
odnose na elektri€nu energiju zavisnu od prirode (Dopune})

izmjene su na snhazi za godiSnje izvjestajne periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2026. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu. lzmjene ukljuCuju pojasnjenje primjene zahtjeva za ,sopstvenu upotrebu®,
omogucavanje radunovodstva hedzZinga ako se ugovori u okviru ovih izmjena koriste kao instrumenti zastite, i
uvode nove zahtjeve za objelodanjivanje kako bi se investitorima omogugéilo da razumeju uticaj ovih ugovora na
finansijske performanse i nov&ane tokove. Pojasnjenja u vezi sa zahtjevima za 'sopstvenu upotrebu’ moraju se
primjenjivati retrospektivno, ali uputstva koja dozvoljavaju racunovodstvo hedZinga moraju se primijeniti
prospektivno na nove odnose hedzinga koji su uspostavljeni na ili nakon datuma pogetne primjene. Ne ofekuje
se da Ce efekti ovog standarda imati zna¢ajan uticaj na finansijske izvjestaje Banke.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA (nastavak)

2.7. Standardi koji su izdati, ali jo$ uvijek nisu stupili na snagu i nijesu ranije usvojeni (nastavak)

Godi$nja poboljSanja MSFI standarda — ciklus 11

Godisnji proces pobolj§anja IASB-a bavi se neurgentnim, ali neophodnim pojasnjenjima i izmjenama MSFI. U
julu 2024. godine, IASB je izdao godisnja pobolj$anja MSFI| standarda — ciklus 11. Entiteti ¢e primijeniti te izmjene
za godiSnje izvjestajne periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2026. Godidnja pobolj$anja MSFI
standarda — ciklus 11, uklju¢uju izmjene i dopune MSFI 1, MSFI 7, MSFI 9, MSF1 10 i MRS 7. Ove izmjene imaju
za cilj da razjasne formulacije, isprave manje nezeljene posledice, previde ili sukobe izmedu zahtjeva u
standardima. Ne ocekuje se da e efekti ovih pojadnjenja i dopuna imati znagajan uticaj na finansijske izvjestaje
Banke.

MSFI 18 Prezentacija i obelodanjivanje u finansijskim izvjestajima

MSFI 18 uvodi nove zahtjeve za prezentaciju u bilansu uspeha. Zahtijeva od entiteta da klasifikuje sve prihode |
rashode u okviru svog bilansa uspeha u jednu od pet kategorija: operativni, investiranje, finansiranje, porezi na
dobit i grupa za otudenje. Ove kategorije su dopunjene zahtjevima za predstavljanje meduzbirova i zbirova za
,poslovni dobitak ili gubitak”, ,dobitak ili gubitak prije rezultata iz finansiranja i poreza na dobit* i ,dobitak ili
gubitak®. Takode zahtijeva obelodanjivanje mjerila uspjesnosti definisanih od strane rukovodstva i ukljuuje nove
zahtjeve za agregiranje i ras¢lanjivanje finansijskih informacija na osnovu identifikovanih ,uloga® primarnih
finansijskih izvjestaja i napomena. Pored toga, postoje poslediéne izmjene i dopune drugih raéunovodstvenih
standarda. MSFI 18 je na snazi za periode izvie$tavanja koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine,
uz dozvolienu raniju primjenu. Retrospektivha primjena je potrebna kako u godidnjim tako i u periodiénim
finansijskim izvjestajima. Dopune jo$ uvek nisu usvojene od strane EU. U buduéim izvjedtajnim periodima
rukovodstvo ée analizirati zahtjeve ovog novoizdatog standarda i procijeniti njegov uticaj.

MSFI 19 Zavisna lica bez javne odgovornosti: obelodanjivanja (uklju€ujuéi dopune)

MSFI 19 dozvoljava zavisnim licima bez javne odgovornosti da koriste smanjene zahtjeve za objelodanjivanjem
ako njihova mati¢na kompanija (bilo krajnja ili posredna) priprema javno dostupne konsolidovane finansijske
izviestaje u skladu sa MSFI ra¢unovodstvenim standardima. Ova zavisha lica i dalje moraju da primjenjuju
zahtjeve priznavanja, odmjeravanja i prezentacije u drugim MSFI. Osim ako nije drugadije navedeno,
kvalifikovani entiteti koji odlu¢e da primjene MSFI 19 ne¢e morati da primjenjuju zahtjeve za obelodanjivanje u
drugim MSF1. Dopune objavljene u avgustu 2025. godine smanjuju zahtjeve za objelodanjivanje novih MSF!
ratunovodstvenih standarda, koji su u potpunosti bili uklju¢eni kada je MSFI 19 prvi put objavljen. MSFI 19
(ukljuéujuéi dopune) je na snazi za periode izvjeStavanja koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine,
uz dozvoljenu raniju primjenu. Standard (ukljuujuci dopune) jo$ uvek nije usvojen od strane EU. Ne ogekuje se
da ¢e efekti ovog standarda imati znagajan uticaj na finansijske izvjeStaje Banke.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA
3.1. Primjena novih i izmjene postoje¢ih MSFI/MRS

Izuzev izmijenjenin MRS/MSFI opisanih u napomeni 2.6., usvojene racunovodstvene politike identicne su
kao one u prethodnoj finansijskoj godini.

3.2. lzvjestavanje o segmentima

Segmentno finansijsko izvestavanje nalazi osnovu u pravilno definisanim uzim organizacionim djelovima Banke
— segmentima. Ima znacajnu informacionu ulogu u ostvarivanju cilieva djelova i cjeline poslovnog subjekta, kroz
kontrolu poslovanja i pravilno kreiranje motivacione politike za potrebe stimulacije djelova ka ostvarenju
sopstvenih cilieva i na taj nacin ostvarenje ciljeva cjeline.

Sve transakcije izmedu poslovnih segmenata vrée se u skladu sa trzisnim uslovima poslovanja. Prihodi i rashodi
direktno povezani sa svakim pojedinacnim segmentom poslovanja koriste se pri odredivanju rezultata poslovanja
svakog pojedinanog segmenta.

U skladu sa MSFI 8, izvje$tajni segmenti Banke su: Retail, Corporate, Finansijska trzista i Ostalo. Detalji su dati
u napomeni 5.

3.3. Preracunavanje stranih valuta

a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuéene u finansijske iskaze Banke se odmjeravaju u valuti primarnog privrednog okruzenja unutar
kojeg Banka posluje (funkcionalna valuta). Finansijski iskazi su prikazani u hiljadama eura (EUR), koji
predstavljaju funkcionalnu i valutu prikazivanja Banke.

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se prera¢unavaju u EUR primjenom deviznih kurseva vazecih na dan poslovne
transakcije.

Monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja prera¢unavaju se u EUR primjenom
deviznih kurseva vazecih na dan bilansa stanja, kori¢enjem srednjeg kursa.

Nemonetarne stavke odmjerene po istorijskom trodku u stranoj valuti preradunavaju se u EUR primjenom
deviznih kurseva vazecih na dan transakcije.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prera¢una monetarnih sredstava i
obaveza izraZenih u stranim valutama priznaju se u bilansu uspjeha.

Kursne razlike koje nastaju iz promjene otplatne vrijednosti monetarnih stavki u stranoj valuti kliasifikovanih kao
finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, priznaju se u bilansu uspjeha.
Kursne razlike na nemonetarnim stavkama kao $to su vlasnitke hartije od vrijednosti klasifikovane po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat priznaju se zajedno sa rezervama po osnovu vrednovanja (po fer vrijednosti)
koji se prenose u kapital i akumuliraju u okviru ostalih rezervi u kapitalu.

Dobici i gubici nastali po osnovu kupoprodaje deviza za potrebe trgovanja iskazuju se u bilansu uspjeha kao neto
dobici/gubici od finansijskih sredstava i obaveza koje se drze radi trgovanja.

Kursevi najznaéajnijih valuta koji su koris¢eni prilikom preraéuna pozicija bilansa stanja obuhvataju:

In EUR 2025. 2024.
usD 0,8506 0,9575
CHF 1,0761 1,0599
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.4. Finansijska sredstva
3.4.1. Kiasifikacija

Banka klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedece kategorije:
— Finansijska sredstva koja se mjere po amortizovanoj vrijednosti;
— Finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, a namijenjena su za trgovanje;
— Finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat;
— Finansijska sredstva koja se obavezno priznaju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, a nisu namijenjena
za trgovanje.

Rukovodstvo vr$i kiasifikaciju svojih finansijskin plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. Kriterijumi na
osnovu kojih se vrsi klasifikacija i mjerenje su poslovni model za upravljanje finansijskim sredstvima i ugovorene
karakteristike nov¢anih tokova finansijskih sredstava.

Procjena poslovnog modela

Poslovni model se defini$e na osnovu procjene cilieva za upravljanje finansijskim sredstvima na portfeljskom
nivou, buduéi da ovakva procjena na najbolji na¢in oslikava nagin upravljanja poslovnim aktivnostima i nacin
izvjestavanja rukovodstva. Informacije koje se razmatraju ukljucuju:
— Na koji nagin se prati uspje$nost poslovnog modela i finansijskih sredstava, ukljuenih u taj model i kako
se izvjeStava kljuénom rukovodstvu;
— Rizici koji utiéu na poslovni model (i finansijska sredstva), kao i nacin upravljanja ovim rizicima;
— Na koji se na¢in nagraduje rukovodstvo (npr. da li nagradivanje zavisi od fer vrijednosti finansijskih
sredstava kojim upravljaju ili od naplate ugovorenih nov&anih tokovay; i
— Ugestalost, obim i trenutak prodaje u prethodnom periodu, razlozi za prodaju i oéekivanja za prodaju u
narednom periodu.

Definisanje poslovnog modela se temelji na razumnim &injenicama, bez uzimanja u obzir najslabijih i stresnih
primjera. Ako su stvarni novéani tokovi razli¢iti od prvobitno oCekivanih, ne zahtjeva se reklasifikacija svih
sredstava unutar tog poslovnog modela, ukoliko su se prilikom procjene poslovnog modela uzele u obzir sve
relevantne &injenice.

Generalno, procjena poslovnog modela Banke se moze sumirati na sljedeci nadin:

— krediti i dati depoziti ukljuéeni su u poslovni model ,sredstva kojima se upravija sa ciljlem naplate
noveanih tokova", jer je primarna namjera Banke za kreditni portfolio da naplati ugovorene nov¢ane
tokove,

— duzni&ke hartije od vrednosti su podijeljene na tri poslovna modela:

o prva grupa duzni¢kih hartija od vrijednosti predstavlja kategoriju ,sredstva za trgovinu®,

o druga grupa duzni¢kih hartija od vrijednosti pripada posiovnom modelu ,sredstva kojima se
upravlja sa ciliem naplate novéanih tokova i za prodaju”, gdje je cilj naplata nov&anih tokova,
ali i prodaja sredstava, pri ¢emu ova sredstva predstavijaju dio likvidnosnih rezervi banke,

o treéa grupa duznitkih hartija od vrijednosti pripada poslovhom modelu ,sredstva kojima se
upravlja sa ciliem naplate nov€anih tokova".

Banka nema finansijskih sredstava u trgovackoj knjizi.

Za duznitke hartije od vrijednosti unutar poslovnog modela ,sredstva kojima se upravija sa ciliem naplate
novéanih tokova“, prodaje koje se odnose na povecanje kreditnog rizika hartije od vrijednosti, prodaje koje su
izvréene blizu kona&nog roka dospijeca, ili prodaje izvréene kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti u ,stresnom
scenariju su dozvoljene. Ostale prodaje, koje nisu posljedica povecanja kreditnog rizika, ipak mogu biti
konzistentne sa poslovnim modelom, ako su takve prodaje izuzetak u tom poslovnom modelu i ako:

— su bezna&ajne po vrijednosti, i pojedinac¢no i u cjelini, ¢ak i kada su takve prodaje Ceste;

— surijetke, ¢ak i kada su zna&ajniji iznosi u pitanju.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.4. Finansijska sredstva (nastavak)

3.4.1. Klasifikacija (nastavak)

Pregled ugovornih odredbi instrumenata sa stanovista SPPI testa (SPPI test — samo placanje glavnice i kamate
na neotplaceni dug)

Drugi korak u klasifikaciji finansijskih sredstava je procjena da li ugovorni nov&ani tokovi predstavljaju iskljucivo
naplatu glavnice i kamate na neotplaceni dug (SPPI test). Duznitka finansijska sredstva koja prolaze SPPI test
se, u zavisnosti od poslovnog modela, mjere po amortizovanoj vrijednosti (ukoliko je poslovni model samo
naplata) ili po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat (ukoliko je poslovni model i naplata i prodaja).

Za namjene SPPI testa, glavnica predstavija fer vrijednost finansijskog sredstva pri poetnom priznavanju, a
kamata naknadu za vremensku vrijednost novca (protok vremana), kreditni rizik (vezan za neotplacenu glavnicu
u odredenom periodu), kamatnu marzu i naknadu za druge kreditne rizike i tro8kove. Ukoliko ti kriterijumi nisu
ispunjeni (ugovoreni nov&ani tokovi ne prolaze SPPI test), finansijska sredstva se mjere po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha, bez obzira na poslovni model.

Finansijska sredstva, ukljuena u ostale poslovne modele, &iji cilj nije primanje nov€anih tokova ili naplata
novéanih tokova i prodaja, se uvijek mjere po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i nisu predmet SPPI testa.
Takode, predmet SPPI testa nisu viasniéki finansijski instrumenti i instrumenti koji su kombinacija duga i kapitala.

MSF! 9 daje moguénost da se finansijska sredstva, prilikom inicijalnog priznavanja, klasifikuju u grupu po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (fair value opcija), ukoliko se razvrstavanjem u ovu kategoriju neutralise, odnosno
znadajno smanjuje, nedosljednost mjerenja ili priznavanja, koja bi nastala vrednovanjem finansijskih
instrumenata na razli¢itim osnovama. Banka je izabrala politiku, koju dozvoljava MSFI 9, da nastavi da za
racunovodstvo zastite primjenjuje MRS 39.

U dijelu kiasifikacije i mjerenja finansijskih obaveza standard uglavnom ne zahtijeva promjene u odnosu na MRS
39, sa izuzetkom priznavanja efekata promjene vlastitog kreditnog rizika u ukupnom ostalom rezultatu za
obaveze, koje su priznate po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Takva kretanja su uklju¢ena u ukupni ostali
rezuitat, bez moguénosti naknadne reklasifikacije u bilans uspjeha.

Racdunovodstvena politika priznavanja modifikovanih finansijskih sredstava

Kada se ugovorni nové&ani tokovi finansijskog sredstva izmijene, Banka procjenjuje da li su uslovi izmijenjeni do
te mjere da u sustini to postaje novo finansijsko sredstvo. Sljededi faktori se, izmedu ostalog, uzimaju u obzir pri
takvoj procjeni:

— razlog za promjenu nov&anih tokova;

— promena valute kredita;

— zamjena duga za kapital,

— dalije inicijalni duznik zamijenjen novim, koji nije povezano lice sa inicijalnim duznikom;

— dali je modifikacija takva da mijenja rezultat SPPI testa.

Ako promena rezultira prestankom priznavanja finansijskog sredstva, novo finansijsko sredstvo se inicijaino
priznaje po fer vrijednosti, pri éemu se razlika priznaje kao gubitak ili gubitak od prestanka priznavanja, u mjeri u
kojoj gubitak od umanjenja vrijednosti sredstva ve¢ nije priznat. Ako izmjena uslova ne rezultira novéanim
tokovima koji su bitno razli¢iti, modifikacija ne rezultira prestankom priznavanja. Na osnovu promjene novcanih
tokova diskontovanih po inicijalnoj efektivnoj kamatnoj stopi, Banka priznaje dobitak ili gubitak od modifikacije, u
mijeri u kojoj gubitak od umanjenja vrijednosti sredstva vec nije priznat.

b) Reklasifikacija
Finansijska sredstva se mogu reklasifikovati samo kada se promijeni poslovni model upravljanja tim sredstvima.
Reklasifikacija se vrsi od potetka izvjestajnog perioda nakon promjene. Ofekuje se da promjene poslovnog

modela budu vrlo rijetke, i samo ukoliko dode do pocetka nove ili prekida djelatnosti koja je znacajna za
poslovanje, i nisu se dogodile u periodu. Finansijske obaveze se nece reklasifikovati.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.4. Finansijska sredstva (hastavak)

3.4.2. Priznavanje i mjerenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za transakcione troskove, osim u slu€aju
finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer vrijednosti, a &iji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u
bilansu uspjeha.

Finansijska sredstva koja se mjere po amortizovanoj vrijednosti se po€etno priznaju po fer vrijednosti, uvecanoj
za neposredne transakcione troskove. Ona se naknadno iskazuju po amortizovanoj vrijednosti, dobijencj
primjenom metode efektivhe kamatne stope, i umanjenoj za ispravku vrijednosti.

Amortizovana vrijednost je izradunata uzimanjem u obzir svih troSkova izdavanja i svih diskonta ili premija
prilikom poravnanja. Gubici koji proizilaze iz obezvrjedenja priznati su u bilansu uspjeha.

Finansijska sredstva koja se vode po fer vrijednosti &iji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu
uspjeha, inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, a transakcioni tro$kovi terete troskove poslovanja u bilansu
uspjeha.

Dobici ili gubici proistekli iz promjena u fer vrijednosti finansijskih sredstava ¢iji se efekti promjena u fer vrijednosti
iskazuju u bilansu uspjeha, iskazuju se u periodu u kome su nastali.

Dobici ili gubici proistekli iz promjena u fer vrijednosti finansijskih sredstava koja se mjere po fer vrijednosti kroz
ukupni ostali rezultat evidentiraju se u okviru nerealizovanih dobitaka i gubitaka u okviru kapitala, sve dok
finansijsko sredstvo ne bude isknjizeno, kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno iskazani u kapitalu
prenose u bilans uspjeha, osim u slugaju vliasni¢kih instrumenata kapitala, kod kojih se promjene u fer vrijednosti
iz kapitala nikad ne prenose u bilans uspjeha, ¢ak ni u slu€aju da je sredstvo isknjizeno.

Kamate, obradunate metodom efektivne kamatne stope, i kursne razlike iz monetarnih stavki, koje su
klasifikovane kao finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, priznaju se
neposredno u bilansu uspjeha. Kursne razlike na nemonetarnim hartijama od vrijednosti, koje su klasifikovane
kao finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, priznaju se u okviru kapitala,
kao i promjena njihove fer vrijednosti. Prihod od dividendi od hartija od vrijednosti klasifikovanih kao finansijska
sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat priznaju se u bilansu uspjeha kada se utvrdi
pravo Banke na naplatu.

3.4.3. Prestanak priznavanja

Priznavanje finansijskog sredstva prestaje po isteku prava na nov&ani priliv od finansijskog sredstva, odnosno
kada Banka prenese sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima.

Priznavanje finansijske obaveze prestaje kada je obaveza ispunjena t. kada je dug ispiacen, storniran ili istekao.
Priznavanje knjigovodstvene vrijednosti finansijske obaveze isknjizene na osnovu konverzije duga u kapital
prestaje emitovanjem akcijskog kapitala u vrijednosti ekvivalentnoj trziSnoj vrijednosti akcija Banke na
crnogorskoj berzi.

3.4.4. Otpisi

Banka otpisuje finansijska sredstva u cjelosti ili djelimi¢no kada je iscrpila sve praktiéne napore za naplatu i nema
razumnih o&ekivanja povrata ugovornih nov&anih tokova. Kriterijumi koji ukazuju na to da ne postoji opravdano
odekivanje naplate ukljuéuju period ka$njenja, kvalitet obezbedenja i razliCite faze postupaka izvrSenja. Banka
moze otpisati finansijska sredstva koja su jo$ uvek predmet izvrSnih aktivnosti, ali to ne utiCe na njena prava u
izvrdnim postupcima. Banka i dalje nastoji da u cjelosti naplati sve iznose na koje ima zakonsko pravo. Otpisom
se smanjuje bruto knjigovodstvena vrijednost finansijskog sredstva i ispravka vrijednosti. Svaki naknadni
povracaj sredstava knjizi se u korist tro8ka obezvredenja finansijskih sredstava.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.4. Finansijska sredstva (nastavak)

3.4.5. Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzi§tu zasniva se na kotiranim trzinim
cijenama na dan odmjeravanja, tj. na tekucoj cijeni koja bi bila postignuta prilikom prodaje sredstava ili prenosa
obaveza na taj dan. To je cijena koja predstavlja najbolju ponudu i traznju, bez uzimanja u obzir transakcionih
troskova. Ukoliko trziste nekog finansijskog sredstva nije aktivno, Banka utvrduje fer vrijednost tehnikama
procjene. To ukijucuje primjenu nedavnih transakcija izmedu nezavisnih stranaka, modela diskontovanja buduéih
novcanih tokova, ili opciju modela formiranja cijena maksimalnim kori§¢enjem informacija sa trzista.

Ukoliko se primjenjuje model diskontovanja nov¢anih tokova, procjena buducih tokova gotovine zasniva se na
najboljoj procjeni rukovodstva, a kao diskontna stopa koristi se trziSna stopa srodnog finansijskog instrumenta
sa uporedivim karakteristikama na dan bilansa stanja. Ukoliko se primjenjuju modeli formiranja cijena, ,inputi se
zasnivaju na trZisnim vrijednostima sa stanjem na dan izvjestavanja.

3.4.6. Derivatni finansijski instrumenti i raCunovodstvo zastite od rizika

Derivatni finansijski instrumenti (uklju€ujuéi terminske ugovore, svopove i opcije) inicijaino se priznaju u bilansu
stanja po fer vrijednosti. Derivatni finansijski instrumenti se kasnije mjere po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se
dobija na osnovu kotiranih trzidnih cijena, upotrebom modela diskontovanih novéanih tokova ili upotrebom
cijenovnih modela, u zavisnosti od vrste i zna€aja pojedinog izvedenog finansijskog instrumenta. Svi derivati se
iskazuju po fer vrijednosti u aktivi, kao sredstvo, kada je pozicija derivata povoljna za Banku, i u okviru obaveza
kada je pozicija derivata nepovoljna za Banku.

Nacin priznavanja rezultiraju¢eg dobitka ili gubitka od vredovanja po fer vrijednosti zavisi od toga da li je derivat
oznacen kao instrument zastite i, ako jeste, od prirode &ticene stavke.

Zastita izvedenim finansijskim instrumentima se raunovodstveno iskazuje kao zastita fer vrijednosti, zastita
novcanih tokova ili kao zastita neto ulaganja u inostrano drustvo. Rac¢unovodstveno obuhvatanje zastite od rizika
se vr8i u skladu sa zahtjevima MRS 39 - Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje (u skladu sa opcijom koju
dopusta MSFI 9). Za upotrebu ralunovodstvenog obratunavanja zastite od rizika moraju biti ispunjeni odredeni
kriterijumi.

Banka dokumentuje odnos izmedu $ticene stavke i instrumenta zastite, kao i od kog rizika se &titi i koji je cilj
zastite od rizika, kao i koja je vrsta zastite u pitanju. Banka takode dokumentuje (u momentu pocetka primjene
ratunovodstva zastite od rizika, ali i u toku trajanja) da li je zastita od rizika uspje$na, odnosno da li je derivatni
finansijski instrument efikasan u netiranju efekata promjene fer vrijednosti ili novéanih tokova &ticene stavke.
Odnos zastite je uspjeSan, ako se rezultati zastite kre¢u izmedu 80% do 125%.

Racunovodstvo zaétite fer vrijednosti

Zastita fer vrijednosti se u raCunovodstvenim iskazima iskazuje na sljedeéi nacin: instrument zastite se vrednuje
po fer vrijednosti, a u€inak se iskazuje u bilansu uspjeha, a sticena stavka se prevrednuje na fer vrijednost i to
samo za onaj dio koji se 8titi. To znadi, da se vrijednost §tiéene stavke koriguje za dobit ili gubitak, koji proizilazi
iz rizika, odnosno $ticene izloZzenosti. U€inak vrednovanja se takode priznaje u bilansu uspjeha, na poziciji
,Promjena fer vrijednosti u raéunovodstvu zastite od rizika (hedzing)"“.

Ukoliko kriterijumi za primjenu racunovodstva zastite od rizika viSe nisu ispunjeni, prilagodavanja
knjigovodstvene vrijednosti Sticene stavke se amortizuju u bilans uspjeha, kroz preostali period, do
dospijeca.

3.5. ,Prebijanje“ finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se ,prebijaju” i neto iznos se iskazuje u bilansu stanja samo onda kada postoji

zakonski izvrSivo pravo da se ,prebiju” priznati iznosi i kada postoji namjera da se obaveze izmire na neto osnovi,
odnosno da se sredstva realizuju, a obaveze izmire istovremeno.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)

3.6. Prihodi i rashodi od kamata

Kamatni prihodi i rashodi se priznaju u bilansu uspjeha za sva finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti,
i sva duzniéka finansijska sredstva koja se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat i koja nose kamatu,
ha obracunskoj osnovi, kori¢enjem metode efektivne kamatne stope. Prihodi od kamate na sva duZnicka
finansijska sredstva koja se mjere po fer vrednosti kroz bilans uspjeha, a nisu namijenjena trgovanju, priznaju se
koris¢enjem ugovorne kamatne stope.

Metod efektivne kamatne stope je metod obraguna amortizovane vrijednosti finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze i alokacije prihoda i rashoda od kamata na odgovarajuce vremenske periode. Efektivna kamatna stopa
je stopa koja taéno diskontuje procijenjena buduca gotovinska placanja ili primanja kroz o&ekivani Zivotni vijek
finansijskog instrumenta ili, prema potrebi, u kracem vremenskom periodu, na sadasnju vrijednost finansijskog
sredstva ili finansijske obaveze. Kalkulacija ukljuuje sve naknade i iznose placene i primljene izmedu ugovornih
strana, troSkove transakcije i sve druge premije ili diskonte.

Prihodi od kamata izraéunavaju se primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost
finansijskih sredstava koja nisu obezvrijedena.

Za sredstva koja su obezvrijedena (stage 3), primjenjuje se efektivna kamatna stopa na neto knjigovodstvenu
vrijednost. U slu€aju da u narednom periodu dode do zna&ajnog pobolj$anja boniteta komitenta (prelazak u stage
1 ili 2), efektivna kamatna stopa se ponovo aplicira na bruto knjigovodstvenu vrijednost sredstva.

3.7. Naknade i provizije

Prihodi i rashodi od naknada i provizija nastali po osnovu pruzanja, odnosno koriéenja bankarskih usluga,
priznaju se u bilansu uspjeha u momentu nastanka, tj. u momentu kada je usluga pruzena, odnosno dobijena.

Provizije i naknade, koje su uklju&ene u obratun efektivne kamatne stope finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze priznaju se kao kamatni prihodi, odnosno rashodi.

Prihodi i rashodi od naknada i provizija obuhvataju naknade po osnovu izdavanja garancija i akreditiva od strane
Banke, domadih i medunarodnih pladanja i transakcija u stranim valutama, vodenja transakcionih racuna,
karticnih i bankomatskih poslova i drugih usluga Banke.

3.8. Neto rezultat trgovanja

Dobici i gubici po osnovu trgovanja ukljuéuju dobitke i gubitke od devizne razmjene, dobitke i gubitke od
prilagodavanja fer vrijednosti finansijskih sredstava, uskladivanje fer vrijednosti, i dobitke i gubitke od prodaje
finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i finansijskih sredstava koja se mjere po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat.

3.9. Racéunovodstveni obuhvat zakupa

Zakup je ugovoreni odnos, u kome zakupodavac, u zamjenu za placanje ili niz pla¢anja, na zakupca prenosi
pravo kori$§éenja sredstva za ugovoreni period.

Zakup je ugovor ili dio ugovora koji stvara izvréna prava i obaveze i prenosi pravo na kontrolu i upotrebu
identifikovane imovine na odredeno vrijeme u zamjenu za naknadu. Prema tome, MSFI 16 zahtijeva utvrdivanje
da li ugovor ispunjava definiciju zakupa.

a) Banka kao zakupac

Banka priznaje obavezu po osnovu zakupa i imovinu s pravom kori§¢enja tokom trajanja zakupa za sve zakupe,
uz odredene izuzetke - zakupi imovine ,male vrijednosti“ i kratkoroéni zakupi. Kao kratkoro&ni zakupi definisani
su oni zakupi koji ha datum po&etka zakupa imaju rok od 12 mjeseci ili manje, bez moguénosti kupovine
osnovnog sredstva. Zakupi imovine &ija je vrijednost na datum pocetka zakupa manja ili jednaka EUR 5 hiljada,
defini$u se kao zakupi ,male vrijednosti”, i priznaju se kao tro$ak zakupa za vrijeme trajanja ugovora o zakupu.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.9. Raéunovodstveni obuhvat zakupa (nastavak)

a) Banka kao zakupac (nastavak)
imovina s pravom koriS¢enja

Na datum pocetka zakupa, Banka vrsi odmjeravanje imovine s pravom kori$¢enja po nabavnoj vrijednosti.
Nabavna vrijednost imovine s pravom kori$¢enja obuhvata: iznos incijalno mjerene obaveze po osnovu zakupa,
prilagoden za bilo koja plaéanja izvr§ena na dan ili prije prvog dana trajanja zakupa, umanjen za eventualne
primliene podsticaje u vezi sa zakupom i bilo koje pocetne direktne troskove koje ima zakupac, i procjenu
troskova koji treba da nastanu iz zakupa na kraju roka zakupa. Nakon pocetnog priznavanja, Banka mjeri imovinu
s pravom kori§¢enja koriste¢i metod troSka (imovina se mijeri po metodi troska, umanjenoj za eventualnu
akumuliranu amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrijednosti i prilagodenoj za
svako ponovno vrednovanje obaveza po osnovu zakupa) i priznaje amortizaciju imovine s pravom kori§¢enja
linearnom metodom tokom perioda zakupa, i (odvojeno) kamatu na obaveze po osnovu zakupa. U Bilansu stanja
imovina s pravom korigéenja je prikazana na poziciji ,Nekretnine, postrojenja i oprema”.

Obaveze po osnovu zakupa

Na datum poéetka ugovora, Banka mjeri obavezu po osnovu zakupa po neto sadasnjoj vrijednosti zakupnina
koje nisu plaéene na taj datum. Zakupnine se sastoje od fiksnih placanja, varijabilnih pla¢anja zakupnine koja
zavise od indeksa ili stopa, iznosa za koje se o&ekuje da ¢e biti pladeni u okviru garancija rezidualne vrijednosti,
placanja za zakup u opcionom periodu produzenja, ako postoji razumna vjerovatnoca da Ce se opcija iskoristiti,
i isplate koje zahtijeva zakupac za prijevremeni raskid zakupa, ako ugovor o zakupu ostavlja moguénosti raskida.

Naknadno (nakon datuma po&etka ugovora o zakupu), Banka mjeri obavezu po osnovu zakupa na nacin sto se
vrsi:

— povedanje knjigovodstvene vrijednosti, po osnovu promjena kamate na obavezu po osnovu zakupa;

— smanjenje knjigovodstvene vrijednosti po osnovu izvrenih isplata zakupnina; i

— ponovno odmjeravanje knjigovodstvene vrijednosti, kako bi se odrazile sve ponovne procjene ili promjene
ugovora o zakupu.

a) Banka kao zakupodavac

Svi zakupi gdje se Banka javlja u ulozi zakupodavca su klasifikovani kao operativni zakupi, jer se ne prenose
sustinski svi rizici i koristi povezani sa viasnistvom nad sredstvima koja su predmet zakupa. Primljena placanja
izvréena po osnovu operativnog zakupa iskazuju se u bilansu uspjeha kao prihod, na proporcionalnoj osnovi,
tokom perioda trajanja zakupa. Banka priznaje sve tro8kove, ukljucujuci amortizaciju, koji se dese u periodu
trajanja zakupa kao troak u bilansu uspjeha. Direktni trodkovi nastali pri sklapanju operativnog zakupa dodaju
se knjigovodstvenoj vrijednosti zakuplienog sredstva i priznaju tokom trajanja zakupa po istoj osnovi kao prihod
od zakupa.

3.10. Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava
a) Oéekivani kreditni gubici

U skladu sa MSF1 9, Banka je pre$la sa modela nastalih gubitaka na model o&ekivanog gubitka. Prema prethodno
pomenutom standardu, Banka je u obavezi da prepozna ne samo kreditne gubitke koji su nastali, ve¢ i gubitke
za koje se oekuje da ¢e se dogoditi u buducnosti. Ispravku vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke je potrebno
prepoznati za sve kredite i druge duzni¢ke finansijske instrumente koji se ne drze po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha.

Ispravka vrijednosti se temelji na o¢ekivanim kreditnim gubicima vezanim za vjerovatnocu neispunjavanja
obaveza (PD) u narednih 12 mjeseci, osim ako nije doslo do zna¢ajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog
priznavanja, u kom slugaju se ispravka vrijednosti temelji na vjerovatnoci neispunjavanja obaveza tokom cijelog
Zivotnog vijeka finansijske imovine (LECL). Banka utvrduje da li se rizik od neplacanja znacajno povecao od
podetnog priznavanja na bazi odgovarajucih i provjerljivih informacija koje se mogu prikupiti bez pretjeranih
dodatnih trodkova. Ovo ukljuuje i kvantitativne i kvalitativne informacije i analize, zasnovane na istorijskim
podacima Banke, iskustvu i stru¢noj kreditnoj procjeni i uklju€ivanju informacija koje se odnose na buduénost.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.10. Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (nastavak)
a) Ocekivani kreditni gubici (nastavak)

Banka prati i provijerava kvalitet kreditnog portfolija, kako na nivou individulnog klijenta, tako i na nivou
cjelokupnog kreditnog porftolija, kako bi u kontinuitetu procjenjivala potrebne rezerve za ECL (ocekivani kreditni
gubici). Banka formira individualne rezerve za klijente koji se nalaze na inidividualnoj ocjeni, koji su svrstani u
fazu 3. Ovakav izradun se zasniva na informacijama o ispunjavanju ugovorenih obaveza ili drugim finansijskim
teSko¢ama duznika, ili drugim vaZnim ¢&injenicama. Pojedinane procjene zasnovane su na ocekivanim
diskontovnim novéanim tokovima iz poslovanja, ili procijenjenim o¢ekivanim placanjima iz obezbjedenja.

Za sva riziéna sredstva i potencijalne obaveze koji su svrstani u fazu 1 i fazu 2, ili za finansijsku imovinu u fazi 3
sa izloZzeno$éu ispod praga materijalnosti za individualno obezvredivanje ispravke se procjenjuju na kolektivnoj
osnovi. ECL u ovoj grupi imovine se procjenjuje na osnovu o&ekivane vrijednosti parametara rizika kombinujuci
istorijska kretanja sa buduéim makroekonomskim predvidanjima. Kod modela koji se koriste za procjenu buducih
parametara rizika vr$i se redovna validacija i nanovo se testiraju kako bi procjene gubitaka bile sto realnije.

Klasifikacija u fazama

Banka koristi metodologiju koja objanjava model o&ekivanih kreditnih gubitaka i kojom su definisani kriterijumi
razvrstavanja u faze, prelaz izmedu faza, izratun indikatora rizika i validaciju modela. Banka klasifikuje
finansijske instrumente u fazu 1, fazu 2, i fazu 3, na osnovu primenjene metodologije obezvrjedenja, kako je
opisano u nastavku:
— Faza 1: bez zna&ajnog povecanja kreditnog rizika od podetnog priznavanja, Banka priznaje ispravku
vrijednosti na osnovu 12-mjeseénog perioda;
— Faza 2: znadajno povecanje kreditnog rizika od potetnog priznavanja, Banka priznaje ispravku
vrijednosti za ukupan vijek trajanja finansijskog sredstva, i
Faza 3: Banka prepoznaje gubitke za ukupan vijek trajanja finansijskog sredstva. Definicija
neispunjavanja obaveza uskladena je sa smjernicama EBA. Na bazi internog sistama razvrstavanja
neperfomansni portfolio je rasporeden u D, DF i E bonitetni razred, koji ukljuCuje potrazivanja koja su u
kasnjenju preko 90 dana, kao i potraZivanja sa malom vjerovatno¢om pla¢anja (,unlikely to pay®). U ovu
fazu je ukljuGena i tzv. POCI aktiva, koja se smatra nenaplativom pri po¢etnom priznavanju.

Znadajno povecanje kreditnog rizika se podrazumjeva u sliedecim situacijama:

— kada je doslo da aposolutnog povecanja PD (vece od 150 bazi¢nih poena za fizitka, odnosno 200
bazi¢nih poena za pravna lica),

— kada je doslo do trostrukog povecanja LPD' u odnosu na odobrenje finansijskog sredstva,

— kada postoji kagnjenje preko 30 dana u izmirivanju obaveza po finansijskom sredstvu (dani kasnjenja
su ukljuéeni u procjeni boniteta),

— odobravanje restrukturiranja finansijskog sredstva, ili

— ako je finansijsko sredstvo stavljeno na listu za pracenje (,watch” lista 2 za pravna lica, ,early warning®
lista za fizi¢ka lica) ili listu za intenzivno posmatranje, ili

— kada postoji POCI aktiva sa performing bonitetom (A-C)

Metodologija bonitetnog razvrstavanja za banke i drzave klasifikacija zavisi od toga da li postoji bonitet utvrden
od strane medunarodnih agencija Fitch, Moody's ili S&P. Bonitet se odreduje na osnovu prosjecnog
medunarodnog boniteta. Ako ne postoje medunarodni kreditni rejting, klasifikacija se zasniva na internoj
metodologiji Banke.

O&ekivani gubici za finansijsku imovinu faze 1 izratunavaju se na osnovu vjerovatnoée neplacanja u 12 mjeseci
il kraéem periodu, ako je dospijeée finansijske imovine krace od 1 godine. Vjerovatno¢a neplacanja u 12 mjeseci
ukljuéuje uticaj makroekonomskih prognoza. Oéekivani gubici za finansijsku imovinu faze 2 izratunavaju se na
osnovu vjerovatnoée neplacanja u cijelom periodu trajanja sredstva, jer se njihov kreditni rizik znaCajno povecao
od njihovog podetnog priznavanja. lzratun se takode zasniva na veéem broju ekonomskih scenarija za
identifikovanje vjerovatnoée gubitaka koji su okrenuti ka buduénosti i koji ukljuéuju makroekonomske prognoze.

1 Lifetime Probability of Default
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.10. Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (nastavak)
a) Oéekivani kreditni gubici (nastavak)

Za finansijske instrumente u fazi 3 Banka priznaje o&ekivani gubitak jednak ocekivanim kreditnim gubicima u
toku Zivotnog vijeka instrumenta (LECL). lzloZenosti ispod praga materijalnosti dobijaju kolektivne ispravke
vrijednosti koriste¢i PD od 100%. Finansijski instrumenti ¢e biti prebaéeni iz faze 3 ako vise ne ispunjavaju
kriterijume za fazu 3 nakon probnog perioda. Specijalni tretman se primjenjuje za finansijska sredstva
obezvrijedena u trenutku kupovine ili emisije (POCI), za koje se ispravka vrijednosti prepoznaje samo za
o&ekivane gubitke u periodu od pocetnog priznavanja.

izradunavanje grupnih ispravki vrijednosti vr8i se mnozenjem izloZzenosti u neplacanju (EAD) (izlozenost po
defaultu) na kraju svakog mjeseca sa odgovarajuéom vjerovatnocom neplac¢anja (PD) i gubitkom u slu¢aju
neplacanja (LGD). Izlozenost u neplac¢anju je suma bilansnih izloZenosti i vanbilansnih izloZzenosti pomnozenih
sa faktorom kreditne konverzije (CCF). Dobijeni rezultat se za svaki pojedinaéni mjesec diskontuje na sadadnje
vrijeme. Za izloZzenosti u fazi 1 otekivani gubici se odnose na period od 12 mjeseci, dok se za fazu 2 ukljuCuju
svi o&ekivani gubici do datuma dospijeca sredstva. O¢ekivani gubitak na kolektivnoj osnovi za finansijsku imovinu
u fazi 3 predstavlja proizvod izloZenosti, PD-a i LGD-a.

U svrhu procjene gubitaka u slu¢aju neplacanja (LGD), Banka koristi alat umanjenja vrijednosti kolaterala (HC)
za svaki pojedinaéni kolateral i stopu placanja za neobezbijedene izloZzenosti (URR). U nedostatku dovoljno
reprezentativnih istorijskih podataka na bazi kojih bi se izraunali predmetne stope, Banka primjenjuje stope koje
dobija od NLB d.d.

Oc&ekivani Zivotni vijek

Prilikom ocjene o&ekivanih kreditnih gubitaka, Banka mora uzeti u obzir maksimalni ugovorni period na koji je
Banka izlozena kreditnom riziku.

Informacije usmjerene na buducnost

Banka uklju¢uje informacije koje se odnose na buduénost u procjeni znacajnog poveéanja kreditnog rizika i pri
mjerenju o&ekivanih kreditnih gubitaka.

Makroekonomski scenariji koje Banka koristi za mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka zasnovani su na
postojecem okviru NLB Grupe za testiranje otpornosti na stresne situacije. Scenariji u okviru stresnog testiranja
su predmet redovnog pracenja od strane Banke. Scenariji i statisti¢ki modeli isti su za sve ¢lanice NLB Grupe,
uz uvaZzavanje lokalnih specifiénosti banaka &lanica kroz proces kalibracije rezultata scenarija. Prema MSFI 9
koristi se trokomponentni okvir scenarija i to osnovni, optimistiéni i pesimistic¢ni scenariji.

Osnovni scenario predstavlja direktnu primjenu zvani¢nih prognoza BDP-a (MMF, EK i IMAD) sa dodatnim
modifikacijama u cilju ublazavanja moguceg prekomjernog optimizma ili pesimizma u prognozama. PesimistiCki
scenario pretpostavlja umjereno cikli¢no usporavanje ekonomije. Optimisti¢ni scenario uzima najbolje projekcije
BDP-a u petogodignjem periodu, dok se pesimisticki scenario odnosi na nepovoljan makro scenario iz ICAAP
procesa.

Svaki scenario je ponderisan odgovaraju¢om vjerovatno¢om nastanka, a ponderisani prosje¢ni scenario se
naknadno izratdunava. Ponderi su izvedeni iz istorijskih podataka na osnovu njihovih distributivhih svojstava.
Ponderisani prosje¢ni scenario se koristi kao osnova za izratunavanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka u skladu sa
MSF1 9.

Rekalkulacija svih parametara vrsi se godi$nje ili ¢ed¢e, ukoliko se makroekonomsko okruZenje mijenja vise
nego $to je ukljuteno u prethodne prognoze. U tom slu€aju svi parametri se preracunavaju prema novim
prognozama.

b) Ispravke vrijednosti za pojedina¢no ocijenjene ocekivane gubitke

Finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti

Banka obezvreduje finansijska sredstva pojedinac¢no u sluéaju pojedinacno znacajnih finansijskih sredstava

klasifikovanih u fazu 3; preostala finansijska sredstva su slabo grupisana. Prag materijalnosti za individualno
ocijenjena potrazivanja su EUR 50 hiljada za fizi¢ka lica, odnosno EUR 100 hiljada za pravna lica.
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b) Ispravke vrijednosti za pojedinaéno ocijenjene o¢ekivane gubitke (nastavak)

Iznos gubitka se procjenjuje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i neto sadasnje vrijednosti
o¢ekivanih novéanih tokova koji su diskontovani na datum obraguna. Scenario procjene ocekivanih kreditnih
gubitaka moZe se zasnivati na pretpostavci “going concern” koji uzima u obzir nov€ane tokove iz redovnog
poslovanja. U sludaju pretpostavke “gone concern” se o¢ekuju nadoknada iskljuCivo od prodaje sredstava
obezbjedenja. Visina naplate iz sredstava obezbijedenja se zasniva na procjeni trZisne vrijednosti sredstva
obezbjedenja umanjenoj za definisani haircut (HC) i diskontovanoj u odredenom vremenskom periodu (svodenje
na sadasnju vrijednost). Vanbilansne kreditne izloZzenosti se takode procijenjuju pojedinacno, a olekivani kreditni
gubici evidentiraju se na strani pasive.

Knjigovodstvena vrijednost finansijskih sredstava koja se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti se umanjuje za
vrijednost ispravke vrednosti, a gubitak se priznaje u bilansu uspjeha u okviru pozicije ,Neto prihodi/rashodi po
osnovu obezvredenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspjeha”. Ako se
iznos ispravki za o&ekivane kreditne gubitke naknadno smanji, zbog dogadaja koji je nastao nakon $to je
umanjenje vrijednosti priznato (npr. otplata u procesu oporavka premasuje otekivano predvidenu otplatu iz
kolaterala), ukidanje gubitka se priznaje kao smanjenje ispravke vrijednosti, a dobit se priznaje u istoj poziciji
bilansa uspeha na kojoj je priznat gubitak. Za vanbilansne izloZenosti, iznos ofekivanog kreditnog gubitka se
priznaje u bilansu stanja u okviru pozicije ,Rezervisanja" i u bilansu uspjeha u okviru pozicije ,Neto
prihodi/rashodi po osnovu obezvredenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspjeha’.

Finansijska sredstva kiasifikovana po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat

Kreditni gubici za duzni¢ke instrumente koji se vrednuju po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat ne umanjuju
knjigovodstvene iznose ovih finansijskih sredstava u bilansu stanja. Umjesto toga, iznos koji je jednak ispravci
vrijednosti koja bi nastala ako bi se imovina mjerila po amortizovanoj vrijednosti priznaje se u ukupnom ostalom
rezultatu kao akumulirani gubitak od umanjenja, i u bilansu uspjeha na poziciji ,Neto prihodifrashodi od
obezvrjedenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspjeha’. Pri prestanku
priznavanja akumulirani gubitak priznat u ukupnom ostalom rezuitatu prenosi se u bilans uspjeha, dok se
ukidanje o&ekivanih kreditnih gubitaka prenosi na prihode/rashode obezvrjedenja finansijskih sredstava po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat.

Ako se iznos ispravki vrijednosti za o&ekivane kreditne gubitke naknadno smaniji, uslijed dogadaja koji se desio
nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (npr. otplata u procesu oporavka prema$uje predvidenu otplatu iz
kolaterala), ukidanje gubitka se priznaje kao smanjenje ispravke vrijednosti, a dobit se priznaje u bilansu uspjeha.

c) Restrukturirani krediti

Restrukturirani kredit (ili restrukturirano finansijsko sredstvo) nastaje kao rezultat nemogucnosti duznika da vrati
dug pod prvobitno ugovorenim uslovima, bilo izmjenom uslova prvobitnog ugovora (putem aneksa) ili
potpisivanjem novog ugovora prema kojem su ugovorne strane saglasne sa djelimi¢nom ili potpunom otplatom
prvobitnog duga.

Definicija restrukturiranih kredita uskladena je sa regulativom Centralne banke Crne Gore i Evropskog
bankarskog tijela (EBA). Cilj ovih definicija je adekvatan obuhvat izloZzenosti kod kojih su uvedene mjere
restrukturiranja.

Radunovodstveni tretman restrukturiranih kredita zavisi od vrste restrukturiranja. Kada Banka odobri
modifikovane uslove otplate polazeéi od produZenja roka za otplatu glavnice ifili kamate ifili restrukturiranje
otplate glavnice iili kamate ili smanjenja kamatne stope i/ili ostalih troskova, prilagodava knjigovodstvenu
vrijednost kredita na osnovu diskontovane vrijednosti procijenjenih buducih nov¢anih tokova pod izmijenjenim
uslovima i priznaje efekat u bilansu uspjeha. U slu¢aju smanjenja potrazivanja prema duZniku kao rezultat
ugovorenog odricanja duga i promjene vlasnistva ili konverzije duga u kapital, Banka prestaje priznavanje
potrazivanja u dijelu koji se odnosi na otpis ili ugovorno odricanje od duga. Nova procjena buducih nov&anih
tokova za preostalo potraZivanje zasniva se na azuriranoj procjeni vierovatnoce gubitka.
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¢} Restrukturirani krediti (nastavak)

Banka razmatra modifikovani polozaj duznika, ekonomska o&ekivanja i kolateral kod restrukturiranih kredita.
Kada se restrukturirani kredit naplaéuje preuzimanjem druge imovine (nekretnine, postrojenja i oprema, hartije
od vrijednosti i ostala finansijska imovina), ukljutuju¢i ulaganja u kapital duznika dobijenih konverzijom duga u
kapital, priznavanje ste¢ene imovine u bilansu stanja vrsi se po fer vrijednosti, priznajuci razliku izmedu fer
vrijednosti sredstva i knjigovodstvene vrijednosti eliminisanog potrazivanja u bilansu uspjeha.

Restrukturirane izloZzenosti mogu se identifikovati i u performing i u non-performing dijelu portfolija. Kada je
restrukturirani kredit klasifikovan kao non-performing, moZe se reklasifikovati u performing ako se izloZzenost vise
ne smatra nenaplativom, ako je odredeni iznos otplacen, ako je proSla godina od odredenog relevantnog
dogadaja (izvréeno restrukturiranje, klasifikacija u non-performing, otplata poslednjeg dospjelog iznosa, kraj grejs
perioda) i nakon restrukturiranja nije bilo dospjelih obaveza u kasnjenju ili sumnji u pogledu otplate cjelokupne
izlozenosti pod uslovima i odredbama definisanih restrukturiranjem. Odsustvo sumnje potvrduje se analizom
finansijskog stanja duZnika.

Status restrukturiranja se moze povuci kada:

- je proteklo najmanje 2 godine probnog perioda od poslednjeg:
o trenutka produzenja mjera restrukturiranja ili
o trenutka kada je restrukurirana izloZzenost klasifikovana kao performing.

— izvréene su redovne isplate glavnice ili kamata u zna¢ajnom ukupnom iznosu tokom najmanje polovine
probnog perioda; i

- nije bilo materijainog kasnjenja u probnom periodu duze od 30 dana.

d) Sredstva steéena u postupku naplate potraZivanja

U odredenim okolnostima, Banka, po osnovu neispunjenja ugovorne obaveze otplate duga, preuzima u posjed
kolaterale koji su bili sredstvo obezbjedenja po datom plasmanu. Banka evidentira primljena sredstva po nizoj
od neto knjigovodstvene vrijednosti potraZivanja ili trzi§ne vrijednosti sredstva obezbjedenja umanjene za
troskove prodaje (ali maksimalno do iznosa bruto potrazivanja koje se zatvara), i, u zavisnosti od namjene,
klasifikuje u odgovarajuéu kategoriju sredstava. Nakon po&etnog priznavanja preuzeta sredstva se odmjeravaju
i izvjestavaju u skladu sa politikom tih kategorija sredstava. Ukoliko nije drugacije navedeno, ova sredstva se
iskazuju u okviru stavke ,Ostala sredstva®“, jer ih Banka privremeno drzi sa namjerom prodaje odmah kada je to
moguce. Svi dobici/gubici od njihove prodaje iskazuju se u okviru stavke ,Neto dobitak/gubitak po osnovu
prestanka priznavanja ostale imovine".

3.11. Nematerijalna sredstva

Licence

Licence se iskazuju po nabavnoj vrijednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti zbog amortizacije i
potencijalnog obezvriedenja. Amortizacija se priznaje primjenom proporcionaine metode, kako bi se trodak licenci
raspodijelio u toku njihovog procijenjenog vijeka upotrebe od 5 godina.

Racunarski softver

Troskovi razvoja radunarskog softvera kapitalizuju se u iznosu trokova nastalih prilikom stavljanja softvera u

upotrebu. Ovi trodkovi se amortizuju u toku njihovog procijenjenog vijeka upotrebe od 10 godina. Amortizacija
nematerijalnih ulaganja poginje onog trenutka kada nematerijalno ulaganje postane raspolozivo za upotrebu.
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3. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.12. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrijednosti zbog amortizacije i potencijalnog obezvrjedenja. Nabavna vrijednost ukljuéuje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog
bilansa stanja. Banka procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena vrijednost sredstva. Ukoliko
postoji bilo koji od tih dokaza, vr§i se procjena nadoknadivog iznosa. Nadoknadiv iznos je veci od neto prodajne
cijene ili vrijednosti u upotrebi. Ukoliko je nadoknadiv iznos veci od knjigovodstvene vrijednosti, sredstvo ne bi
trebalo da bude obezvrijedeno. Naknadni troskovi se ukljuéuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao
posebno sredstvo, samo kada postoji vjerovatnoca da ¢e Banka u buduénosti imati ekonomsku korist od tog
sredstva i ako se njegova vrijednost moze pouzdano utvrditi. Svi drugi tro8kovi odrzavanja terete ostale rashode
poslovanja perioda u kome su nastali.

Amortizacija sredstava se obracunava primjenom proporcionalne metode kako bi se rasporedila njihova nabavna
vrijednost do njihove rezidualne vrijednosti u toku njihovog procijenjenog vijeka trajanja.

U tabeli koja slijedi dat je aproksimativan prikaz kori§¢enih godisnjih stopa amortizacije tokom 2025. i 2024.
godine:

2025. 2024.
Gradevinski objekti 3% 3%
Radunari i raCunarska oprema 14,30% - 50% 14,30% - 50%
Namjestaj i oprema 20% 20%
Vozila 20% 20%
Ulaganje u tude objekte 20% 20%

Period amortizacije osnovnih sredstava pocinje onda kada su sredstva raspoloZiva za upotrebu. Dobici i gubici
po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu nov&anog priliva i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i iskazuju se u bilansu uspjeha u okviru ,Neto dobitak/gubitak po osnovu prestanka priznavanja ostale
imovine“.

3.13. Investicione nekretnine

Nekretnine se klasifikuju u investicione nekretnine ako se ne koriste neposredno za obavljanje djelatnosti, ve¢
se posjeduju sa namjenom izdavanja u poslovni zakup. Investicione nekretnine se inicijalno priznaju po nabavnoj
vrijednosti koju, pored kupovne cijene, &ine davanja i neposredni trodkovi koje je moguce neposredno pripisati
nabavci. Nakon pod&etnog priznavanja, investicione nekretnine se odmjeravaju po modelu fer vrijednosti koja se
temelji na trenutnim trzidnim cijenama. Dobici i gubici iz naknadnog odmjeravanja po fer vrijednosti se priznaju
u bilansu uspjeha.

3.14. Stalna sredstva namijenjena prodaji i stalna sredstva poslovanja koje se obustavlja

Stalna sredstva i sredstva poslovanja koje se obustavlja se klasifikuju kao namijenjena prodaji ako se oCekuje
da ée njihova knjigovodstvena vrijednost biti nadoknadena prodajom, a ne upotrebom sredstva. Smatra se da su
uslovi za klasifikaciju u ovu kategoriju ispunjeni kada je prodaja veoma vjerovatna, i imovina je na raspoganju za
trenutnu prodaju. Rukovodstvo Banke mora biti posveceno prodaii, i prodaja se ogekuje u roku od godinu dana
od datuma klasifikacije. Stalna sredstva namijenjena prodaji i staina sredstva poslovanja koje se obustavlja se
podetno priznaju po nizoj od prethodne knjigovodstvene vrijednosti ili fer vijednosti umanjene za troSkove
prodaje. Kasnije mjerenje nekretnina namijenjenih prodaji se vrsi po modelu fer vrijednosti, umanjene za troskove
prodaje. Efekat vrednovanja se priznaje u bilansu uspjeha, u okviru pozicije ,TroSkovi obezvredenja i
rezervisanja”.
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3.15 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu u blagajni i bankomatima, visoko likvidna finansijska
sredstva sa originalnim dospijeéem do 90 dana i novéana sredstva bez posebne namjene na racunima kod
Centralne banke Crne Gore, duZniéke hartije od vrijednosti sa originainim dospijeéem do 90 dana, kao i sredstva
na ragunima kod domacih i inostranih banaka.

3.16. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju onda kada:
— Banka ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obavezu kao rezultat prethodnih dogadaja;
— je u vedoj mjeri vjerovatno da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; i
— se iznos obaveze moze pouzdano procijeniti.

Rezervisanja se odmjeravaju po sadasnjoj vrijednosti izdataka potrebnih za izmirenje obaveza.

Rezervisanja se revidiraju na datum svakog bilansa stanja i koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasdnju
procjenu. Ukoliko vise nije vjerovatno da ée odliv sredstava koji generisu ekonomske koristi biti potreban za
izmirenje date obaveze, rezervisanje se ukida preko bilansa uspjeha.

3.17. Finansijske garancije

Finansijske garancije se na datum izdavanja priznaju po fer vrijednosti koja je jednaka iznosu primljene naknade.
Primliena naknada se prenosi u bilans uspjeha u toku perioda trajanja ugovora primjenom proporcionalne
metode. Obaveza banke po osnovu finansijskih garancija naknadno se odmjerava po vrijednosti vecoj od:
— inicijalnog odmjeravanja, korigovanog za amortizaciju obracunatu sa ciliem da se prizna prihod od
naknade ostvaren u toku vazenja garancije; odnosno
— najbolje procjene izdatka koji je potreban za izmirenje obaveze.

3.18. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, koja je obi¢no jednaka primlienom iznosu. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti. Sve razlike izmedu
ostvarenog priliva, umanjenog za transakcione tro$kove i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspjeha kao
kamatni rashodi u periodu kori§éenja kredita, primjenom metode efektivne kamatne stope.

3.19. Primanja zaposlenih
a) Kratkoroéna primanja

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Banka je u obavezi da placa doprinose drzavnim
fondovima, kojima se obezbjeduje socijaina sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuCuju doprinose za
zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po relevantnim zakonskim propisima. Banka je obavezna
i da od bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i da ih uplati drzavnim fondovima. Doprinosi se priznaju kao
trosak perioda na koji se odnose, u okviru trodkova rada. Banka nema zakonsku niti izvedenu obavezu za dalje
pla¢anje doprinosa drzavnim fondovima.

b)  Beneficije zaposlenih

Beneficije zaposlenih ukljutuju naknade za penzionisanje i jubilarne nagrade.

Pravo na te naknade je obiéno uslovljeno preostalom dobi zaposlenog u radu do penzionisanja ifili zavr$etkom
minimalnog perioda rada. O&ekivani troskovi tih naknada su nastali u periodu od zapoSljavanja. Otpremnine se

ispladuju pri raskidu radnog odnosa, poslije datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni prihvati
sporazumni raskid radnog odnosa kao vidak radne snage u zamjenu za otpremninu.
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3.19. Primanja zaposlenih (nastavak)
b) Beneficije zaposlenih (nastavak)

Ukupni rashodi dugoroénih rezervisanja koji se odnose na buduce odlive po osnovu penzionisanja zaposienih i
jubilarnih nagrada procjenjuju se na osnovu aktuarskog obratuna. Za potrebe procjene Banka angaZuje
ovlagéenog aktuara, koji vrsi obradun budu¢ih obaveza diskontovanjem procijenjenih buduéih odiiva, koris¢enjem
aktuarske metode projektovanja po jedinici prava.

Obaveze se odmjeravaju u visini sadasnje vrijednosti buducih izdataka, uzimajuci u obzir rast buducih plata i
drugih uslova, koji se raspodijeljuju na ugodnosti zaposlenih na osnovu proslog i buduceg radnog vijeka. Naknade
zaposlenima su ukljugene u bilans uspjeha u poziciju administrativni troskovi, kao troskovi rada, dok su kamate
za obaveze po osnovu otpremnina pri odlasku u penziju i jubilarnih nagrada, priznate kao rashodi kamata i sli¢ni
rashodi. Te kamate predstavijaju promjenu sadasnje vrijednosti obaveze, koja nastaje uslied priblizavanja
periodu dospjec¢a za placanje.

Aktuarski dobici ili gubici po osnovu promjene aktuarskih demografskih i finansijskih pretpostavki i iskustvenih
prilagodavanja (razlika izmedu stvarnih i projektovanih isplata iz aktuarskih procjena) se priznaju u kapitalu, kao
aktuarski dobici/gubici po osnovu rezervisanja za otpremnine i ne reklasifikuju se u bilans uspjeha.

Aktuarski dobici ili gubici po osnovu jubilarnih nagrada, se u bilansu uspeha ukljucuju kao trosak rada.
3.20. Transakcije pla¢anja na osnovu akcija namirene gotovinom

Ukoliko su ispunjeni odredeni uslovi, ¢lanovi Upravnog odbora i zaposleni koji obavljaju posebne poslove —
identifikovani zaposleni (oni koji u okviru svojih zadataka i aktivnosti mogu znacajno uticati na rizi¢ni profil Banke)
dobijaju dio varijabilne naknade u vidu instumenata, ija je vrednost vezana za vrednost akcija Nove Ljubljanske
banke d.d. Ljubljana. Po isteku zakonom propisanog roka (do pet godina), korisnici dobijaju nov€ane isplate u
zavisnosti od vrednosti akcije Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana u trenutku isplate. U bilansu stanja ova
obaveza se priznaje na poziciji ,Finansijske obaveze kojima se ne trguje i koje se vrednuju po fer vrijednosti
kroz bilans uspeha.“ Njena fer vrednost se mijeri pri poetnom prizavanju, a pri svakom slede¢em izvjedtajnom
periodu vréi se ponovna procjena fer vrijednosti obaveze, do (i ukljucujuci) datum poravnanja. Promjene u fer
vrijednosti se priznaju u bilansu uspjeha, na poziciji , Neto dobitak/gubitak od finansijskih instrumenata iskazanih
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, a koji se ne drZe radi trgovanja”“.

3.21. Oporezivanje

a) Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obragunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,SI. list RCG", br.
65/01, 12/02, 80/04 i SI. list Crne Gore 40/08, 86/09, 40/11, 14/12, 61/13, 55/16, 146/21, 152/22, 028/23, 125/23,
088/24), primjenom propisane stope na iznos oporezive dobiti iskazane u poreskoj prijavi.

Iznos oporezive dobiti se utvrduje uskladivanjem dobiti objelodanjene u bilansu uspjeha za iznose prihoda i
rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica. Rashod poreza na dobit se obraunava
primjenom progresivnih stopa oporezivanja, i to za iznos oporezive dobiti do EUR 100.000,00 stope od 9%; iznos
od EUR 100.000,00 do 1.500.000,00 stope od 12%, i na iznos oporezive dobiti preko 1.500.000,00 EUR stope
od 15%.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za

povraéaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom
bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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b) OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porezi se obradunavaju primjenom metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja za sve
priviemene razlike proizi§le iz razlike izmedu poreske vrijednosti sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene
vrijednosti, iskazane za potrebe finansijskog izvjestavanja.

Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se
mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg postoji vierovatnoca da ce buduéi oporezovani
dobitak biti raspoloZiv u odnosu na koji se odbitna privremena razlika moze iskoristiti.

Odlozeni porezi koji se odnose na ponovno odmjeravanije fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se mjere kroz
ukupni ostali rezultat priznaju se u okviru kapitala.

Za utvrdivanje odloZenih poreskih sredstava ili obaveza koristi se stopi poreza na dobit za koju se oCekuje da ée
se primjenjivati u periodu kada se sredstvo bude realizovalo ili obaveza bude izmirena (2025: 14,83%).

3.22. Akcijski kapital

Upladeni akcijski kapital Banke predstavlja iznos nov&anih sredstava uplacenih od strane akcionara. Akcijski
kapital Banke &ine obicne akcije i evidentiraju se kao posebna stavka u bilansu stanja.

Dividende od akcija se evidentiraju u okviru kapitala u periodu u kome je donijeta odluka o njihovoj isplati.
3.23. Ostali instrumenti koji imaju karakteristike kapitala

Pri potetnom priznavanju ostali instrumenti, ukoliko njihove ugovorne karakteristike zahtijevaju da se
klasifikuju kao instrumenti kapitala u skladu sa MRS 32: ,Finansijski instrumenti: prezentacija, klasifikuju
se kao instrumenti kapitala. Ove instrumente mogucée je smatrati instrumentima kapitala samo ako ti
instrumenti ne predstavljaju ugovornu obavezu pla¢anja. Finansijske instrumente koji imaju karakteristike
kapitala Banka priznaje u kapitalu u bilansu stanja na poziciji ,Ostale rezerve kapitala”. Transakcioni
troskovi nastali prilikom izdavanja takvih instrumenata umanjuju knjigovodstveni kapital. Isplata kamate se
takode priznaje direktno u kapitalu, na teret akumulirane dobiti.

3.24. Kori$¢enje procjena

Rukovodstvo vrdi procjene i pretpostavke koje utitu na prikazane iznose sredstava i obaveza. Procjene i
prosudivanja kontinuirano se ocjenjuju i bazirane su na istorijskom iskustvu i ostalim faktorima ukljucujudi
o&ekivanja o bududim dogadajima koja se smatraju razumnim pod odredenim uslovima. Najznacajnija kori§¢enja
procjena i prosudivanja su sljedeca:

a) Umanjenje vrijednosti kredita

Banka prati i provjerava kvalitet kreditnog portfolia mjesecno, kako na individualnoj, tako i na skupnoj fj.
portfeljskoj osnovi, sa ciliem tekuce procjene potrebne visine ispravke vrijednosti. Prilikom odredivanja visine
ispravke vrijednosti na individualnoj osnovi (finansijska imovina koja se pripisuje fazi 3), Banka procjenjuje
vrijednost buduéih novéanih tokova, najéedce iz sredstava obezbjedenja, koristeci odredeni stepen umanjenja
vrijednosti kolaterala (hair-cuts) i odredeni period naplate. Metodologija i pretpostavke koje se koriste u procjeni
iznosa i perioda buduéih nov&anih tokova, pregledaju se redovno, kako bi se uklonile sve razlike izmedu
procijenjenih umanjenja vrijednosti kolaterala i stvarnih iskustava.

Ispravke vrijednosti se procjenjuju na grupnom nivou za finansijska sredstva pripisana fazi 1 ili 2, ili za finansijska
sredstva u fazi 3 sa izlozeno$cu ispod praga materijalnosti. O&ekivani kreditni gubitak u ovoj grupi sredstava
procjenjuje se na osnovu ocekivane vrijednosti parametara rizika (vjerovatnoca neizvréenja obaveza i iznos
gubitka u momentu neizvréenja obaveza) koji kombinuju istorijska kretanja parametara sa buducim
makroekonomskim predvidanjima. Modeli koji se koriste za procjenu buducih parametara rizika se provjeravaju
i testiraju na redovnoj osnovi kako bi procjene gubitaka bile Sto realnije.

Banka redovno sprovodi stres testiranje u okviru normativnog pristupa ICAAP procesa, gdje se trogodisnji budzZet
testira na nepovoljne okolnosti kroz vise scenarija.
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a) Umanjenje vrijednosti kredita (nastavak)

U tzv. »adverse« scenariju simulira se nepovoljan uticaj scenarija na stope neizvrienja obaveza i stope gubitaka
{o&ekivani gubici nakon nastupanja kasnjenja). Na osnovu postojecih izlozenosti za kraj 2024. godine i planiranih
bilansa stanja i uspjeha za period 2025 — 2027. godina, procjenjuje se dodatna ispravka vrijednosti za oZekivane
kreditne gubitke na postojeée izloZenosti sa statusom neizvr$enja obaveza i izloZenosti koje bi presle u status
neispunjenja obaveza, kao i na preostali portfolio. Pretpostavka je da Banka ne bi ostvarila planirani rast
kreditnog portfolija, ve¢ bi bruto krediti i bilansha suma bili zadrzani na nivou na kjem su bili na kraju 2024.
godine, $to bi rezultiralo snizavanjem prihoda iz novih plasmana, a dodatno novi plasmani sa statusom
neizvréenja obaveza u scenariju bi smanjili planirane kamatne prihode. Prilagodavanje prihoda u vezi sa
portfolijem kredita sa statusom neizvréenja obaveza zasniva se na pretpostavci da su dodatne ispravke
vrijednosti iz “adverse” scenarija rezultat formiranja novih plasmana sa statusom neizvrSenja obaveza.
Takode se procjenjuju efekti na druge troSkove i regulatorni kapital.

Rezultati adverse stresnog scenarija za Banku pokazuju poveéanje obezvredenja u odnosu na planirani nivo u
2025. godini za EUR 14,4 miliona (tro$ak obezvredenja u adverse stresnom scenariju: EUR 15,7 miliona, u 2025.
odnosno EUR 9,7 miliona u 2026. i EUR 4 miliona u 2027.). Efekti su procijenjeni za sve tri godine, polazeci od
BudzZeta za period 2025. — 2027.

Pored adverse stres testa, Banka je izradila i makro adverse scenario i procijenila efekte na rezultat poslovanja
u trogodignjem periodu u kontekstu pretpostavki povezanih sa desavanjima na makroekonomskom planu. Ovaj
scenario mjeri uticaj potencijalnih negativnih efekata koji proisticu iz promjene makroekonomskog okruZenja i
povezuje efekte izmedu uticaja makroekonomskih promjena na pojedinacne rizike i bilansa uspjeha za naredne
3 godine.

Rezultati makro adverse stresnog scenarija za Banku pokazuju poveéanje obezvredenja u odnosu na planirani
nivo U 2025. godini za EUR 6,7 miliona (tro8ak obezvredenja u makro adverse stresnom scenariju: EUR 8,1
miliona u 2025., odnosno EUR 7,1 miliona u 2026. i EUR 7,6 miliona u 2027.). Efekti su procijenjeni za sve tri
godine, polazeéi od BudZeta za period 2025. — 2027.

Dodatno, Banka je izradila i Environmental, Social, and Governance stresni scenario (,ESG”) i procijenila efekte
na rezultat poslovanja u trogodi$njem periodu s ciliem utvrdivanja efekata koji mogu doci iz ESG faktora kroz
kreditni rizik, odnosno kroz povecéanje ispravke vrijednosti potraZivanja.

Rezultati ESG stresnog scenarija za Banku pokazuju povecanje obezvredenja u odnosu na planirani nivo u 2025.
godini za EUR 1,2 miliona (tro8ak obezvredenja u ESG stresnom scenariju: EUR 2,6 miliona, u 2025. odnosno
EUR 2,6 miliona u 2026. i EUR 2,6 miliona u 2027.). Efekti su procijenjeni za sve tri godine, polazeci od BudZeta
za period 2025. — 2027.

b) Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trziSu se dobija na osnovu objavljene trzisne
cijene na datum odmjeravanja.

Odredivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji uocijiva trziSna cijena zahtijeva
kori¢enje razlicitih tehnika vrednovanja. lako tehnike vrednovanja u dobroj mjeri odrazavaju trZine uslove na
dan odmjeravanja, isti se ipak mogu razikovati od trzisnih uslova prije i poslije toga dana.

Za finansijske instrumente kojima se ne trguje Cesto i koji imaju nisku cjenovnu transparentnost, fer vrijednost je
manje objektivna i zahtijeva odredene stepene varijacije u procjenjivanju koji zavise od likvidnosti, koncentracije,
neizvjesnosti trzi¢nih faktora, cjenovnih pretpostavki i ostalih rizika koji uti¢u na odredeni instrument. Promjena
procjena tih faktora bi mogla uticati na prikazanu fer vrijednost finansijskih instrumenata.
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¢) Dugoroéne naknade zaposlenima

Tro$ak dugoro&nih beneficija zaposlenima odreden je na osnovu aktuarskog obra¢una, uz primjenu aktuarskih
pretpostavki: diskontna stopa, bududi rast plata u skladu sa stopom inflacije i napredovanja, i rast plata po osnovu
minulog rada, kao i promjene u broju zaposlenih koji sti¢u pravo za isplatu pogodnosti. S obzirom na dugoro¢nu
prirodu ovih planova, procjene su predmet znacajne neizvjesnosti. Aktuarski obracun vrsi nezavisni aktuar.

Glavne pretpostavke koje su kori§éene u aktuarskom obradunu su date u tabeli niZe:

Aktuarske pretpostavke 31.12.2025. 31.12.2024.
Diskontni faktor 5,3% 5,9%

Rast zarade u skladu sa stopom inflacije, napredovanja, i povecanja
zarada po osnovu minulog rada 4% - 5,3% 2% - 4,2%

Ostale pretpostavke
Broj zaposlenih koji ispunjavaju uslove za isplatu pogodnosti 370 347

Analiza osjetljivosti na promjene bitnin aktuarskih pretpostavki za dugoro¢ne naknade zaposlenima data je u
tabeli nize:

Uticaj na rezervisanja za otpremnine
zaposlenima {u %)

Promjena
Aktuarska pretpostavka pretpostavki 2025. 2024.
+0,5b.p. -5,6% -5,3%
Diskontna kamatna stopa - 0,5b.p. 6,2% 5,9%
+0,5b.p. 6,2% 5,9%
Rast zarada - 0,5b.p. -5,7% -5,4%

Prikaz aktuarskih dobitaka/gubitaka za dugoro&ne naknade zaposlenima (otpremnine za zaposlene) prikazan je
u tabeli nize.

2025. 2024.
Aktuarski dobitak/gubitak usljed promjene finansijskih pretpostavki (58) (38)
Aktuarski dobitak/gubitak usljed prhomjene demografskih pretpostavki - -
Aktuarski dobitak/gubitak zbog iskustva (10) (12)
Ukupno: (68) (50)

Ponderisano prosjeéno trajanje obaveze za otpremnine u godinama na dan 31. decembra 2025. godine iznosi
16,1 godina (31. decembra 2024. godine: 16,1).

d) Korisni vijek trajanja nematerijalne imovine, zgrada, postrojenja i opreme

Banka vrsi pregled vijeka trajanja nematerijalnih ulaganja, zgrada, postrojenja i opreme u svakom periodu
godisnjeg izvjestavanja.
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4. PREGLED MATERIJALNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA (nastavak)
3.24. Koriscenje procjena (nastavak)

e) Sudski sporovi

Rukovodstvo Banke vr$i procjenu iznosa rezervisanja za odliv sredstava po osnovu sudskih sporova na bazi

procjene vjerovatnoce da ée do odliva sredstava zaista doéi prema ugovorenoj ili zakonskoj obavezi iz proslin
perioda.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

U svom poslovanju Banka je izloZzena sljedecim rizicima:
— Kreditni rizik
— Rizik likvidnosti
— Trzi&ni rizici
— Operativni rizici
— Rizik zemlje
— Drugi nefinansijski rizici (rizik kapitala, strateski rizik i dr).

Osnovne smjernice za upravljanje rizicima su definisane Rizik apetitom banke i Strategijom upravljanja rizicima,
koji, zajedno sa internim politikama koje se usvajaju od strane Upravnog odbora, specificiraju rizik apetit, pristupe
i metodologije za praéenje, mjerenje i upravljanje pojedina&nim tipovima rizika, kako bi se ostvarili interno
postavljeni ciljevi i ispunili eksterni zahtjevi. Dodatno, usmjerenja koja se odnose na rizike su integrisana u proces
planiranja na nivou Banke.

Okvir upravljanja rizikom

Upravljanje finansijskim rizicima se bazira na uspostavijanju odgovarajuce organizacione strukture u Bangi,
uspostavljanju i implementaciji kvalitetnih radnih procedura i adekvatnom sistemu internih kontrola. Nadzorni
odbor nadzire postupak sprovodenja i efikasnost i efektivnost sistema upravijanja kreditnom institucijom,
sprovodenje poslovne politike kreditne institucije, strateskih ciljeva i strategije i politike Banke. Upravni odbor
redovno preispituje strateske ciljeve, strategije i politike upravljanja rizicima, ukfjuCujuci i upravljanje rizicima koji
proizlaze iz makroekonomskog okruzenja u kojem Banka posluje. Odbor za rizike savjetuje Nadzorni odbor o
cjelokupnoj trenutnoj i buducoj skionosti Banke ka preuzimanju rizika i strategiji i pomaze u nadzoru nad
sprovodenjem strategije od strane videg rukovodstva. U Banci je organizovan i Revizorski odbor koji obavlja
svoje aktivnosti u skladu sa zakonom kojim se ureduije revizija. Revizorskom odboru pomo¢ pruza Sektor interne
revizije. Interna revizija sprovodi redovne i vanredne provjere procedura i kontrola upravljanja rizikom, a rezultate
izvrdenih provjera saop$tava Revizorskom odboru.

Upravljanje finansijskim rizikom se bazira na organizacionoj samostainosti, kvalitetnim procedurama i
adekvatnom sistemu internih kontrola, a ima za cilj minimizaciju rizika u smislu postizanja projektovanih posiovnih
i finansijskih rezultata i optimalnu upotrebu kapitala. Organizacioni djelovi Banke koji su zaduZeni za preuzimanje
rizika su odvojeni od organizacionog dijela zaduzenog za analizu rizika i provjere uskladenosti poslovanja. U tom
smislu su u okviru Banke formirane tri linije odbrane od rizika, pri &emu prvu predstavlja poslovni dio, drugu liniju
odbrane &ine funkcija kontrole rizika i funkcija uskladenosti poslovanja, dok interna revizija Cini tre¢u kontrolnu
funkciju i treci liniju odbrane od rizika.

Proces upravljanja rizicima u Banci je, prije svega, regulisan Zakonom o kreditnim institucijama, i podzakonskim
aktima Centralne banke Crne Gore. Pored toga, proces upravljanja rizicima je regulisan i internim aktima koji
definidu cilj upravljanja, metodologiju i na¢in pracenja pojedinih vrsta rizika. Navedene interne akte usvaja
Upravni odbor Banke.

Banka kontinuirano sprovodi analize kredita velikih klijenata, kao i predvidanja mogucih stresnih situacija. Osim
pomenutog, Banka je uspostavila Sektor za restrukturiranje i Sektor upravljanja problematiénim plasmanima u
ciliu upravijanja i postizanja bolje naplativosti po kreditima klijenata sa snizenim kapacitetima za otplatu duga i
nenaplativim kreditima.

Kod izlaganja trzinom riziku i operativnom riziku, apetit prema riziku je umjeren, odnosno nizak do umjeren. Na
polju strukturne likvidnosti Banka je u skladu sa Politikom investiranja u hartije od vrijednosti bankarske knjige
nastavila sa stvaranjem rezervi likvidnosti investiraju¢i u drzavne obveznice zemalja sa visokim rejtingom i u
drzavne zapise i obveznice Crne Gore.

4.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik finansijskog gubitka u slu¢aju da klijent ili druga strana nisu u moguénosti da ispune
svoje ugovorne obaveze prema Banci, i u najvecoj mjeri proistiCe iz kredita i plasmana komitentima i drugim
bankama i ulaganja u duzni¢ke hartije od vrijednosti. Banka definige rizik apetit na podrucju kreditnog rizika kao
umjeren. U cilju obezbjedivanja dugoro&ne stabilnosti na podrucju upravijanja kreditnim rizikom, Banka tezi
postepenom pobolj$anju kvaliteta kreditnog portfolija i odrZavanju zadovoljavaju¢e profitabilnosti,
uspostavljanjem adekvatnog odnosa izmedu prinosa i preuzetog rizika.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.1. Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni portfelj Banke sastoji se od kredita, hartija od vrijednosti, kamata, naknada, depozita kod banaka i
avansa, kao i izdatih garancija, otvorenih akreditiva, preuzetih i potencijalnih obaveza, itd., a u odnosu na
preduzeca, banke, drzavu, samostaine preduzetnike, gradane i ostale klijente.

Prije odobravanja svakog pojedinanog plasmana vrsi se kreditna analiza i utvrduje njegova klasifikacija. Prilikom
klasifikacije Banka primjenjuje internu metodologiju, koja podrazumijeva analizu sposobnosti duZnika da uredno
izmiruju sve obaveze prema Banci i drugim povjeriocima. Pri tom je potrebno uzeti u obzir kako menadzZerske,
tako i finansijske sposobnosti duznika, kao i informacije o kvalitetu i kvantitetu.

Pored navedenog, prilikom klasifikacije se uzima u obzir i dosada3nji odnos klijenta sa Bankom i moguénost
obezbjedivanja instrumenata zastite od rizika nov€anih tokova koji su dovoljni za izmirenje obaveza, kao i drugi
relevantni faktori, kao $to su informacije o opstem ekonomskom ciklusu, stanje i izgledi bankarskog sektora i
polozZaj duznika unutar sektora, usaglasenost namjene kredita sa djelatnos¢u duznika.

Utvrdivanje iznosa obezvrjedenja za bilansne stavke, vierovatnog gubitka za vanbilansne stavke i rezervacija za
potencijalne gubitke se sprovodi u skladu sa Odlukom o minimalnim standardima za upravljanje rizicima u
kreditnim institucijama (,Sl. list Crne Gore" br. 134/21, 62/24, 94/25). Procjena pojedinaénih i skupnih umanjenja
{ispravki) vrijednosti potrazivanja i rezervisanja na kraju svakog mjeseca se vr8i za izloZzenosti mjerene po
amortizacionom trodku i mjerene po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat na temelju MSFI 9. Pojedinaéno
znadajnim potraZivanjem se smatra ukupna bruto izloZzenost banke prema pravnom licu koja je ve¢a od EUR 100
hiljada, odnosno fizitkom licu koja je ve¢a od EUR 50 hiljadaZ?.

Iznos individualnih obezvrijedenja se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti potraZivanja i
procijenjenih buduéih novéanih tokova (od unov¢avanja kolaterala, iz poslovanja kompanije i ostalih izvora) po
efektivnoj ili drugoj, odgovarajucéoj, kamatnoj stopi. U slugaju vanbilansnih stavki, one se konvertuju u kreditne
stavke koriste¢i kreditni faktor kreditne konverzije.

Za procjenu ispravke vrijednosti za skupno ocijenjene klijente, primjenjuje se model oekivanog gubitka koji pruza
ocjenu kreditnih gubitaka procjenom niza mogucih ishoda koji uklju¢uju predvidanje buducih ekonomskih uslova.
Model ocekivanih gubitaka zahtijeva da se prepoznaju ne samo kreditni gubici koji su veé nastali, ve¢ i gubici za
koje se ofekuje da ¢e se dogoditi u buduénosti. Ispravka vrijednosti za oekivane kreditne gubitke je potrebna
za sve kredite i ostalu duznicku finansijsku imovinu koja se ne drzi po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, zajedno
s kreditnim obavezama i ugovorima o finansijskim garancijama. Obracunu o€ekivanog gubitka prethodi
razvrstavanje finansijskih instrumenata u jednu od tri faze, $to opredjeljuje model obracuna ispravke vrijednosti
u sljedecoj iteraciji. Prvi korak pri pripremi portfolija za obra¢un ispravke vrijednosti jeste da se klasifikuju
potraZivanja koja se vrijednuju po amortizovanoj vrijednosti, ili po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat.

Ako se na datum za koji se ra¢una obezvrjedenje kreditni rizik rizi€nih sredstava i potencijalnih obaveza nije
znac&ajno povecao, Banka priznaje rezervacije za gubitak u periodu od 12 mjeseci oCekivanih kreditnih gubitaka
(faza 1). Ako je kreditni rizik znaéajno povecan od pocetnog priznavanja, Banka reklasifikuje finansijsku imovinu
i potencijalne obaveze u fazu 2 ili fazu 3 i priznaje rezervaciju za gubitak jednak oCekivanim kreditnim gubicima
u toku Zzivotnog vijeka instrumenta. U POCI aktivu se svrstavaju finansijski instrumenti koji se pri po€etnom
priznanju tretiraju kao nenaplativi. Kada se kreditni rizik snizi, rizi€na sredstva i potencijaine obaveze se mogu
reklasifikovati nazad u ,bolju” fazu nakon zadovoljenja odredenih kriterijuma definisanih internim procedurama i
medunarodnim standardima.

Za pripremu obracuna rezervisanja potrebno je procijeniti nekoliko pokazatelja rizika, kao $to su umanjenje
vrijednosti kolaterala u slu€aju prodaje (haircut), otplate iz drugih izvora osim kolaterala, u slu€aju neispunjavanja
obaveza Kklijenta i vjerovatnoéu neispunjavanja obaveza za homogene segmente klijenata. Skupna
obezvrjedenja se izracunavaju mnozenjem izloZenosti, vierovatnoce da izloZenost postane nenaplativa, gubitka
za nenaplative izloZenosti i unov€avanja kod vanbilansnih pozicija iz poslova garancija.

2 bruto izloZenost Banke se posmatra na nivou grupe povezanih lica

37




NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
41. Kreditni rizik (nastavak)
a) Preuzete obaveze iz kreditnih sredstava

Preuzete obaveze su instrumenti koji obezbjeduju sredstva klijentima onda kada su im potrebna. Garancije i
akreditivi, koji predstavljaju neopozivu pisanu obavezu Banke da ¢e u ime svog klijenta platiti tre¢oj strani
dogovoreni iznos, u slu¢aju da njen klijent ne ispuni svoju obavezu placanja, nose isti rizik kao krediti. Kod
kreditnog rizika u pogledu preuzetih obaveza po odobrenim a neiskori§éenim kreditima Banka je izlozena
potencijainom gubitku u iznosu odobrenog a neiskoriscenog kredita. Medutim, vjerovatni iznos gubitka po osnovu
kreditnog rizika je manji od ukupnog neiskoris¢enog kredita, zbog toga $to je vecina preuzetih obaveza po
odobrenim kreditima uslovljena ispunjavanjem odredenih standarda od strane klijenata. Banka vr$i nadzor
roénosti kreditnih obligacija, s obzirom na to da duzi period vazenja istovremeno nosi i veéi kreditni rizik.

b) Interni bonitetni sistem
Interni bonitetni sistem Banke definie pet klasa izlozenosti, A, B, C, D i E. Udesée svake klase u ukupnom

portfoliju prikazano je nize (uklju¢ena su finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti; finansijska sredstva
po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, i potencijaine obaveze).

31.12.2025.

Pokrivenost
izlozenosti Ispravka
ispravkama Ispravka vrijednosti

Bruto iznos (%) (%) vrijednosti (%)
A 882.433 75,00% 0,36% (3.212) 20,21%
B 282.371 24,00% 1,87% (5.271) 33,16%
& 7.655 0,65% 51,51% (3.943) 24,80%
DiE 4.138 0,35% 83,86% (3.470) 21,83%
Ukupno 1.176.597 100% 1,38% {15.896) 100%
31.12.2024.

Pokrivenost
izloZzenosti Ispravka
ispravkama Ispravka vrijednosti
Bruto iznos (%) (%) vrijednosti (%)
A 867.358 81,17% 0,44% (3.804) 22,70%
B 184.388 17,25% 1,88% (3.473) 20,72%
C 10.564 0,99% 39,15% (4.136) 24,67%
DiE 6.315 0,59% 84,70% {5.350) 31,91%
Ukupno 1.068.625 100% 1,26% (16.763) 100%

Kreditni rejting odrazava kreditnu sposobnost klijenta Cija izlozenost proistite iz finansijskog instrumenta.

Kreditni rejting kategorije ,A” dodjeljuje se klijentima sa dobrom kreditnom sposobno$cu, kod kojih se ne ocekuju
problemi u otplati obaveza. Kreditni rejting kategorije ,B” ukazuje na nesto slabiju finansijsku poziciju kiijenta,
koja je priviemenog karaktera, i ne ukazuje na probleme u otplati obaveza. Kreditni rejting kategorije ,C” ukazuje
na nedovoljan nivo kapitala i visok stepen zaduzenosti klijenta, odnosno na to da klijent nema dovoljan priliv
tokova gotovine da izmiri svoje obaveze, tako da kasni sa otplatom. Kategorije ,D” i ,E” odnose se na klijente sa
evidentnim finansijskim potesko¢ama, odnosno klijente koji su u postupku prinudnog poravnanja, stecaja ili
likvidacije. O&ekuje se da ovi klijenti ne¢e moci da izmire vecinu ili bilo koju obavezu na osnovu tokova gotovine
iz aktivnosti poslovanja. Klijenti klasifikovani u rejtinge ,C*, ,D" i ,E“ predstavljaju loe, odnosno tzv. nenaplative
kredite. Kreditni rejting potrazivanja je, pored navedenog, opredijeljen i stepenom urednosti u otplati.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

c) Maksimalna izloZenost kreditnom riziku 31.12.2025.
Bruto Neto
maksimalna Ispravka maksimalna
izlozenost vrijednosti izlozenost
Novéana sredstva i raéuni depozita kod centralnih
banaka 154.019 (2) 154.017
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potraZivanja od banaka 80.527 (10) 80.517
Krediti i potrazivanja od klijenata
Krediti drzavi 16.636 (230) 16.406
Krediti finansijskim organizacijama 2.857 61) 2.796
Krediti fizickim licima 557.756 (6.797) 550.959
Kreditna linija 4.036 (306) 3.730
Kreditne kartice 6.262 (186) 6.076
Stambeni krediti 264.522 (1.249) 263.273
Potrosacki krediti 282.936 (5.056) 277.880
Ostali krediti fizickim licima - - -
Krediti pravnim licima 211.055 (6.242) 204.813
Kartice 313 (30) 283
Krediti velikim preduzecima 45.342 (524) 44.818
Krediti malim i srednjim preduzecima 165.400 (5.688) 159.712
Ukupno krediti i potraZivanja od klijenata 788.304 (13.330) 774.974
Hartije od vrijednosti 92.040 (317) 91.723
Ostala finansijska sredstva 5.032 (288) 4744

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat

Hartije od vrijednosti 14.622 - 14.622
Ostala sredstva 5.615 (885) 4.730
Ukupno 1.140.159 (14.832) 1.125.327
Potencijalne obaveze 196.072 (1.782) 194.290
Akreditivi 2.692 (15) 2.677
Garancije 77.445 (879) 76.566
Odobreni neiskori§éeni krediti 115.935 (888) 115.047

UKUPNO 1.336.231 (16.614) 1.319.617
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

¢) Maksimalna izloZenost kreditnom riziku (nastavak)

Novéana sredstva i raéuni depozita kod centralnih
banaka

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potraZivanja od banaka
Krediti i potraZivanja od klijenata
Krediti drzavi
Krediti finansijskim organizacijama
Krediti fizi€kim licima
Kreditna linija
Kreditne kartice
Stambeni krediti
Potro8acki krediti
Ostali krediti fizickim licima
Krediti pravnim licima
Kartice
Krediti velikim preduzecima
Krediti malim i srednjim preduzec¢ima
Ukupno krediti i potrazivanja od klijenata
Hartije od vrijednosti
Ostala finansijska sredstva

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat

Hartije od vrijednosti
Ostala sredstva
Ukupno
Potencijalne obaveze
Akreditivi
Garancije
Odobreni neiskorisc¢eni krediti

UKUPNO

31.12.2024.
Bruto Neto
maksimalna Ispravka maksimalna
izlozenost vrijednosti izlozenost
125.397 (1) 125.396
103.375 (15) 103.360
23.097 (488) 22.609
3.170 (65) 3.105
463.944 (5.266) 458.678
5.339 (244) 5.095
4200 (126) 4.074
208.590 (822) 207.768
245.783 (4.042) 241.741
32 (32) -
192.125 (8.493) 183.632
299 (30) 269
39.109 (561) 38.548
152.717 (7.902) 144.815
682.336 (14.312) 668.024
86.099 (190) 85.909
2.375 (339) 2.036
16.157 - 16.157
7.259 (842) 6.417
1.022.998 (15.699) 1.007.299
178.283 (1.738) 176.545
1.755 7) 1.748
68.381 (861) 67.520
108.147 (870) 107.277
1.201.281 (17.437) 1.183.844

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku predstavlja ukupnu izloZenost Banke kreditnom riziku koja obuhvata:
kredite i potraZivanja od banaka, kredite drzavi, kredite finansijskim institucijama, kredite fizickim licima, kredite
pravnim licima, duznic¢ke hartije od vrijednosti, ostala finansijska potrazivanja i potencijalne obaveze. U gore
navedenim tabelama dat je pregled bruto izlozenosti, ispravke vrijednosti (iznos obezvrjedenja) i neto izlozenosti

potrazivanja.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

d)  Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

A

B

Cc

DiE

Ispravka vrijednosti

Neto vrijednost

B

Cc

DiE

Ispravka vrijednosti

Neto vrijednost

31.12.2025.
Finansijska
sredstva s
Ocekivani oslabljenim
gubitak za Ocekivani Ocekivani kreditnim
fazu1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
727.000 10.979 - - 737.979
165.611 51.021 108 - 216.740
2 14 6.734 300 7.050
- - 4118 16 4134
(4.116) (2.571) (7.053) (205) (13.945)
888.497 59.443 3.907 111 951.958
31.12.2024.
Finansijska
sredstva s
Oc&ekivani oslabljenim
gubitak za Ocekivani Ocekivani kreditnim
fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
712.738 17.586 - - 730.324
102.101 25.863 - - 127.964
16 345 8.829 396 9.586
2 - 6.258 51 6.311
(4.118) (1.521) (9.070) (147) (14.856)
810.739 42.273 6.017 300 859.329
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

e) Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat

31.12.2025.

Finansijska

sredstva s

Ocekivani oslabljenim

gubitak za Ocekivani Ocekivani kreditnim

fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
A 14.622 - - - 14.622
Ispravka vrijednosti - - - - -

Knjigovodstvena
vrijednost 14.622 - - - 14.622
31.12.2024.

Finansijska

sredstva s

Ocekivani oslabljenim

gubitak za Ocekivani Ocekivani kreditnim

fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
A 16.157 - - - 16.157
Ispravka vrijednosti - - - - -

Knjigovodstvena

vrijednost 16.157 - - - 16.157
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.1. Kreditni rizik (nastavak)

f) Kreditne obaveze i ugovori o finansijskim garancijama

31.12.2025.

Finansijska

sredstva s

Ocekivani oslabljenim

gubitak za O¢ekivani Ocekivani kreditnim

fazu 1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
A 128.067 1.760 3 - 129.830
B 60.890 4.741 - - 65.631
C - - 606 - 606
DiE - - 5 - 5
Rezervisanja (1.421) (140) (221) - (1.782)
Neto vrijednost 187.536 6.361 393 - 194.290

31.12.2024.

Finansijska

sredstva s

Ocekivani oslabljenim

gubitak za Ocekivani Ocekivani kreditnim

fazu1 (12 gubitak za gubitak za kvalitetom
mjeseci) fazu 2 fazu 3 (POCI) Ukupno
A 118.634 2.238 5 - 120.877
B 51.501 4.923 - - 56.424
Cc 1 5 971 - 977
DiE - - 5 - 5
Rezervisanja (1.342) (133) (263) - (1.738)
Neto vrijednost 168.794 7.033 718 - 176.545

Banka razvrstavanje potrazivanja u faze vrSi uzimajué¢i u obzir kriterijume: odnos boniteta u momentu
odobravanja i boniteta u momentu obraduna potrazivanja, podatak o restruktuiranju potraZzivanja, podatak o
kasnjenju, podatak o pripadnosti listama za nadzor i intenzivno praé¢enje (EW1, EW2, WL1, WL2, ICL). Kao jedan
od kriterijuma koristi odnos boniteta u momentu odobravanja i boniteta u momentu obra€una ispravki vrijednosti
potrazivanja, pri Eemu se kao bonitet uzima bonitet prema internoj metodologiji NLB Grupe, koja ne odgovara u
potpunosti klasifikaciji u skladu sa regulativom Centralne banke Crne Gore. U tabelama gore, Banka je prikazala
klase u skladu sa regulativom Centralne banke Crne Gore; stoga postoje odredeni slu€ajevi A ili B boniteta, a da
pripadaju fazi 3, ili D i E boniteta, a da pripadaju fazi 1 ifi fazi 2.
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.1. Kreditni rizik (nastavak)
g) Reprogramirane izloZenosti (nastavak)

Reprogramirane izlozenosti su iznosile EUR 7.511 hiljada na dan 31. decembra 2025. godine (na dan 31.
decembra 2024. godine: EUR 15.502 hiljada).

Reprogramirane izlozenosti po periodima reprogramiranja su prikazane u tabeli nize za 31. decembar 2025.
godine i 31. decembar 2024. godine, u bruto iznosima.

31.12.2025.
do 3 od 3 do 6 od 6 do preko 12
mjeseca mjeseci 12 mjeseci mjeseci
IzloZzenost A i B klasa 526 59 383 1.365
Izlozenost C, D, E klasa - - 179 4.999
Ukupna izlozenost sa mjerama reprograma 526 59 562 6.364
31.12.2024.
do 3 od 3 do 6 od 6 do preko 12
mjeseca mjeseci 12 mjeseci mjeseci
Izlozenost A i B klasa 288 32 212 5.832
1zlozenost C, D, E klasa 38 - 34 9.066
Ukupna izlozenost sa mjerama reprograma 326 32 246 14.898

Reprogramirane izlozenosti po danima kasnjenja su prikazane u tabeli nize za 31. decembar 2025. godine i 31.
decembar 2024. godine, u bruto iznosima.

31.12.2025.

do 31 od 31 do od 91 do od 180 do preko 360

dan 90 dana 180 dana 360 dana dana

IzloZzenost sa mjerama reprograma 5.644 2 - 19 1.846
31.12.2024.

do 31 od 31 do od 91 do od 180 do preko 360

dan 90 dana 180 dana 360 dana dana

IzloZenost sa mjerama reprograma 12.764 4 26 62 2.646
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.1. Kreditni rizik (nastavak)
h) Finansijski efekat kolaterala za kredite i plasmane (nastavak)

Banka uzima razlitita sredstva obezbjedenja kredita da bi umanijila kreditni rizik. Odluka o vrsti i vrijednosti
kolaterala zavisi od analize klijenata i potencijainog plasmana. Uzimanjem sredstava obezbjedenja,
Banka smanjuje rizik od potencijalne nemogucnosti klijenta da na vrijeme izvréi obaveze placanja.
Objelodanjenu fer vrijednost kolaterala utvrduje ovlaséeni procjenitelj Banke. Objelodanjena fer vrijednost
kolaterala predstavija vrijednost koja se moze realizovati od strane zakonskih viasnika sredstava.
Obezvredivanje finansijskih instrumenata koji se vode po amortizovanoj vrijednosti je determinisano fer
vrijedno$éu kolaterala.

Finansijski instrumenti kojima je prekoragen rok dospijeca, ali nisu obezvrijedeni, jesu oni finansijski
instrumenti kod kojih je prekoragen rok ugovornih dospije¢a glavnice i kamate, ali Banka smatra da
njihovo umanjenje vrijednosti nije adekvatno na osnovu koli¢ine raspolozivih instrumenata obezbjedenja
ili trenutka naplate iznosa koji se duguju Banci.

lako su krediti pokriveni kolateralom, moze doci do obezvrjedenja kredita ukoliko se odredeni dio

kolaterala ne moze prodati usljed administrativnih i drugih ograni¢enja, $to moze dovesti do produzenja
vremenskog perioda potrebnog za prodaju kolaterala.

i) Analiza neto kredita i potraZivanja po geografskim sektorima

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti 31.12.2025. 31.12.2024.

Zemlja

Crna Gora 800.749 686.322

Zemlje Evropske unije 80.317 160.895
- Slovenija 45.586 84.911
- Ostale EU ¢lanice 34.731 75.984

Ostale zemlje 70.892 12.112

Ukupno 951.958 859.329
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

) Analiza duzni¢kih hartija od vrijednosti po geografskim sektorima

U tabelama je za dan 31. decembra 2025. i 31. decembra 2024. godine prikazana struktura neto izloZenosti
Banke po geografskim podrugjima. Na oba datuma Banka nema hartija od vrijednosti koje se drZe radi trgovanja.

Zemlja

Crna Gora

Austrija

Francuska

Finska

Evropska Unija

Holandija

Belgija

Sjedinjene Americke Drzave

Ukupno

Zemlja

Crna Gora

Austrija

Francuska

Finska

Evropska Unija

Holandija

Belgija

Sjedinjene Americke Drzave

Ukupno

Finansijska
sredstva po
fer

31.12.2025.

Finansijska
sredstva po
fer

Finansijska Finansijska vrijednosti vrijednosti
sredstva po sredstva po kroz ukupni kroz ukupni
amortizovanoj amortizovanoj ostali ostali
vrijednosti vrijednosti % rezultat rezultat
26.430 28,90% 14.609 100%
14.961 16,30% -
1.854 2,00% -
18.755 20,40% -
6.978 7,60%
10.886 11,90%
11.859 12,90%
91.723 100% 14.609 100%
31.12.2024.
Finansijska Finansijska
sredstva po sredstva po
fer fer
Finansijska Finansijska vrijednosti vrijednosti
sredstva po sredstva po kroz ukupni kroz ukupni
amortizovanoj amortizovanoj ostali ostali
vrijednosti vrijednosti % rezultat rezultat
19.155 22,30% 16.146 100%
13.965 16,25% -
9.981 11,62% -
18.550 21,59% -
14.989 17,45%
9.269 10,79%
85.909 100% 16.146 100%
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

k)  Analiza kreditnog rizika po privrednim sektorima

Banka prati koncentraciju kreditnog rizika po privrednim sektorima. Analiza koncentracije kreditnog rizika na
dan 31. decembra prikazana je u sljedec¢oj tabeli. Kreditne izloZenosti u tabelama ispod prikazane su po neto

principu.

Banke

Finansije

Javni sektor
Stanovnistvo
Gradevinski sektor
Industrijski sektor
Poljoprivreda

Rudarstvo

Usluge

Ugostiteljstvo

Saobraéaj i komunikacije
Trgovina

Ostala finansijska sredstva
Ukupno

*finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

Banke

Finansije

Javni sektor
Stanovnistvo
Gradevinski sektor
Industrijski sektor
Poljoprivreda

Rudarstvo

Usluge

Ugostiteljstvo

Saobracaj i komunikacije
Trgovina

Ostala finansijska sredstva
Ukupno

31.12.2025.

Neto krediti i
potraZivanja %
82.160 12,03%
45.346 3,70%
66.163 9,30%
550.962 53,38%
25.506 2,95%
27.311 3,43%
542 0,07%
2.153 0,31%
35.729 3,55%
28.608 2,05%
12.558 1,43%
72.330 7,56%
2.590 0,24%
951.958 100,00%

31.12.2024.

Neto krediti i
potrazivanja %
103.375 12,03%
31.786 3,70%
79.957 9,30%
458.677 53,38%
25.365 2,95%
29.457 3,43%
568 0,07%
2.701 0,31%
30.521 3,55%
17.657 2,05%
12.284 1,43%
64.945 7,56%
2.036 0,24%
859.329 100,00%
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.1. Kreditni rizik (nastavak)

k)  Struktura duzni¢kih hartija od vrijednosti bankarske knjige prema dugoroénom rejtingu

agencije Fitch

Fitch rejting

AAA

AA

A

BBB

Ostalo

Bez Fitch rejtinga (Crna Gora)
Ukupno

Fitch rejting

AAA

AA

A

BBB

Ostalo

Bez Fitch rejtinga (Crna Gora)
Ukupno

31.12.2025.

Knjigovodstvena
vrijednost %

25734  24,20%
13713 12,90%

25.846 24,30%

41.039 38,60%

106.332 100%

31.12.2024.

Knjigovodstvena

vrijednost %
18.550 18,18%

0,
48204 AT

35.301 34,59%

102.055 100%
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(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.2. Rizik likvidnosti

U skladu sa rizik apetitom, tolerancija za rizik likvidnosti je niska, pa Banka odrZava dovoljan nivo rezervi
likvidnosti (counterbalancing capacity i liquidity buffer) i dobro diversifikovane izvore sredstava. Banka mora
imati odgovarajuéi nivo rezervi likvidnosti da pokrije dospjele i potencijalne obaveze, i ovo mora biti ostvarivo
u veoma kratkom intervalu.

Upravljanje likvidno$éu na operativinom, strukturnom i strateSkom nivou regulisano je Politikom upravljanja
likvidnoséu.

Politika upravljanja likvidno$éu definige rizik likvidnosti, odreduje metode i procedure za adekvatno mjerenje i
upravljanje rizikom likvidnosti, defini$e duZnosti i obaveze organa Banke u sistemu upravljanja rizikom
likvidnosti, utvrduje metode vréenja pregleda trenutnog stanja likvidnosti i buducih tokova gotovine, kao i mjere
za ostvarivanje ciljeva optimalne likvidnosti Banke.

Plan za upravljanje likvidno$¢u u nepredvidenim situacijama, kao dio Politike upravijanja likvidno&¢u, utvrduje
smjernice i plan aktivnosti koje imaju za cilj prepoznavanje problema i iznalazenje najboljih rje$enja u uslovima
nastanka nepredvidenih okolnosti, odnosno odrzavanje likvidnosti koja garantuje nesmetano obavljanje
poslova i zastitu interesa deponenata, povjerilaca i akcionara Banke.

Procedure za upravljanje rizikom likvidnosti na operativnom nivou su takode dio Politike upravljanja likvidno8cu,
i imaju za cilj uspostavljanje mehanizama pracenja i odrzavanja dnevne, kao i likvidnosti na kratak rok, kroz
sagledavanje odnosa kratkoro¢ne aktive i pasive Banke i uspostavijanje mjera i postupaka za odrzavanje
njihove adekvatne roéne uskladenosti.

Glavni cilievi na polju upravijanja rizikom likvidnosti su:
— odrzavanje kratkoro¢ne i dugoroéne likvidnosti;
— izmirenje svih dospjelih obaveza;
— koris¢éenje najpovoljnijih sredstava za izmirenje dospjelih obaveza;
— postovanje zakonskih propisa, odnosno standarda na nivou NLB Grupe, kao i internih kriterijuma i
ciljeva u skladu sa Politikom i drugim aktima Banke kojima se ureduje oblast likvidnosti.

Banka na mjese&nom nivou sprovodi stres testove likvidnosti u skladu sa razlicitim vrstama stresnih scenarija
(trzi$ni, specifiéni i kombinovani scenario), kao i projekcije buducih nov€anih tokova u skladu sa Business view
metodologijom.

Likvidnim sredstvima se, u skladu sa Odlukom o upravljanju rizikom likvidnosti u kreditnim institucijama
(,Sluzbeni list CG*, br. 40/10, 6/13, 70/17 i 125/23) podrazumijevaju:

1) gotovi novac;

2) sredstva na radunu za poravnanje kod Centralne banke;

3) ¢ekovi i druga novéana potraZivanja;

4) sredstva na radunima kod domacih kreditnih institucija (depoziti po videnju);

5) sredstva kod agenata platnog prometa;

6) sredstva na raéunima kod stranih kreditnih institucija (depoziti po videnju;

7) dio sredstava izdvojene obavezne rezerve koji se u skladu sa posebnim propisom Centralne banke moze

koristiti za odrzavanje dnevne likvidnosti kreditne institucije.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaéeno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.2. Rizik likvidnosti (nastavak)

Prikaz likvidnih sredstava banke na dan 31. decembar 2025. godine i 31. decembar 2024. godine dat je u tabeli
nize. U tabeli nisu prikazana sredstva obavezne rezerve. 50% obavezne rezerve Banka je u mogucnosti da
koristi za izragun likvidne aktive do kraja 2025. godine. Na dan 31. decembra 2025. godine 50% obavezne
rezerve iznosilo je EUR 25.296 hiljada, dok je na dan 31. decembra 2024. 50% obavezne rezerve iznosilo EUR
22.739 hiljada. Na zahtjev Centralne Banke Crne Gore prilikom izraduna likvidne aktive koristi se trzisna
vrijednost hartija od vrijednosti.

Likvidna aktiva 31.12.2025. 31.12.2024.
Nové&ana sredstva, raduni depozita kod centrainih banaka i potrazivanja od

banaka 103.426 79.920
Potrazivanja od banaka (sredstva kod banaka) 80.527 103.375
Hartije od vrijednosti bankarske knjige 106.537 102.087
Ukupna likvidna aktiva 290.490 285.382

Banka stavlja veliki naglasak na obim, strukturu i koncentraciju rezervi likvidnosti, imajuci u vidu trzisna kretanja
i potencijalne promjene istih.

U skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, Banka raduna koeficijent likvidne pokrivenosti. Regulatorni
minimum iznosi 100% dok je sistemom internih limita definisano je da Banka mora odrZavati koeficijent likvidne
pokrivenosti na minimalnom nivou od 150%.

Banka upravlja likvidno$¢u na:
a) operativhom nivou;
b) strukturnom nivou,
¢) strateSkom nivou.

Upravljanje likvidno§éu na operativhom nivou postiZe se kroz:
— dnevno prac¢enje sredstava i obaveza tj. planiranjem dnevnih priliva i odliva;
— dnevno pracenje kretanja depozita i kredita;
- planiranje novéanih tokova po danima za period narednih mjesec dana;
— pracenje i mjerenje osnovnih indikatora likvidnosti na dnevnom nivou;
— praéenje koncentracije vecih depozita i aktivnom saradnjom sa najznacajnijim deponentima u cilju
blagovremene najave priliva/odliva sredstava;
— Intraday Liquidity Management.

Upravljanje likvidno&¢u na strukturnom nivou postize se kroz:

— pracenje i mjerenje ro¢ne uskladenosti sredstava i izvora sredstava;

— pracéenje i mjerenje stabilnosti a vista depozita;

— definisanje pokazatelja strukturne likvidnosti i njihovo redovno izraunavanje i pracenje;

— definisanje optimalne ili grani¢ne vrijednosti pojedina¢nih pokazatelja strukturne likvidnosti;

— pracenje trenda odabranih pokazatelja strukturne likvidnosti,

— izradu analiza i predloga za izmjenu strukture likvidnosti iskaza o finansijskom poloZaju koji mogu
uticati na stepen izloZzenosti riziku likvidnosti;

— sprovodenije stres testova za likvidnost, kao i projekcija buduéih nov&anih tokova u skladu sa Business
view metodologijom;

— izradu Scoring modela za identifikaciju i pracenje rizika likvidnosti;

— uspostavljanje sistema ITC, koji je detaljno opisan kroz Metodologiju utvrdivanja ITC.

Likvidnost Banke je predmet svakodnevnog razmatranja Komisije za likvidnost, a jednom mjeseéno Odbora za
upravljanje bilansnim odnosima i kapitalom i Nadzornog odbora na kvartalnom nivou.
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaéeno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.3.  Trzisni rizik

IzloZenost trzisnim rizicima predstavija rizik da ¢e fer vrijednost buduéih tokova gotovine finansijskih
instrumenata fluktuirati kao posljedica kolebanja trzisnih stopa, odnosno cijena i kamatnih stopa, deviznih
kurseva ili cijena hartija od vrijednosti. Upravljanje trzisnim rizikom predstavlja proces praéenja i mjerenja
pomenute izloZenosti u cilju maksimalnog smanjenja negativnih posijedica uzrokovanih kolebanjem trzisnih
cijena, kao i izradu stresnih scenarija za pojedinaéne tipove rizika.

a)  Rizik promjene kamatnih stopa

Upravljanje rizikom od promjene kamatnih stopa u bankarskoj knjizi se vr§i na osnovu metoda mjerenja
osjetljivosti neto kamatnih prihoda (ANIl) na promjenu kamatne stope, mjerenja osjetljivosti ekonomske
vrijednosti kapitala - Economic Value of Equity (EVE) metodologija.

Mjerenje osjetljivosti neto kamatnih prihoda i ekonomske vrijednosti kapitala na promjenu trzi§nih kamatnih stopa
zasniva se na analizi kamatnih gapova. Gap analiza se odnosi na tehniku mjerenja rizika od promjene kamatnih
stopa pomocu koje se sredstva, obaveze i vanbilansna aktiva rasporeduju u odgovaraju¢e vremenske okvire
prema datumu ponovnog odredivanja cijena (za instrumente sa varijabilnom kamatnom stopom) ili datumu
dospijeéa (za instrumente sa fiksnom kamatnom stopom), u zavisnosti od toga koji je raniji.

Sredstva i obaveze koje nemaju definisan datum dospijeca (npr. depoziti po videnju), ili im datumi dospije¢a
variraju u odnosu na originalne datume dospije¢a definisane ugovorom (krediti sa fiksnom kamatnom stopom
koji mogu biti prijevremeno otplaceni, oroeni depoziti koji mogu biti prijevremeno razroceni), svrstavaju se u
odgovarajuce vremenske okvire na osnovu procjene i prethodnog iskustva Banke.

Za potrebe mjerenja i upravijanja rizikom kamatne stope, Banka odreduje iznos i trajanje ,core” avista depozita,
koji predstavljaju dio stabilnih avista depozita koji se vjerovatno ne¢e promijeniti ¢ak ni u sluéaju znacajnih
promjena trzisnih kamatnih stopa, i rasporeduje ih u buduée kamatne GAP-ove.

U izraun se uklju€uje i uticaj automatskih (floor i cap) i bihejvioralnih opcija (prijevrementa otplata kredita i
prijevremeno razro¢enje depozita), kao i ofekivani nov€ani tokovi po osnovu nenaplativin kredita (NPL) i
vanbilansa.

U cilju 8to adekvatnijeg mjerenja i upravljanja rizikom od promjene kamatnih stopa koristi se EVE (economic
value of equity) metodologija koja sluzi za mjerenje osjetljivosti finansijskih instrumenata na promjenu trzi$nih
kamatnih stopa. Na osnovu ove metode procjenjuje se koliko ¢e se promjeniti vrijednost pozicije ukoliko se
trZziSne kamatne stope promjene u skladu sa 6 definisanih scenarija.

Na osnovu ANIl metoda vrSi se procjena uticaja promjene kamatnih stopa na trzi$tu na neto kamatni prihod
Banke. Na osnovu otvorenih kratkoro€nih kamatnih pozicija izracunatih gap analizom procjenjuju se promjene
o&ekivanih kamatnih prihoda, koje su posljedica anticipiranih promjena trzi§nih kamatnih stopa.

Analiza efekata povecanja ili smanjenja kamatnih stopa na trzi§tu na ekonomsku vrijednost kapitala i na bilans
uspjeha Banke je kako slijedi:

2025.

Prosjek Minimum Maksimum

Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi - EVE 5.431 1.695 12.122
Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi -

EVE, u odnosu na regulatorni kapital 5,77% 1,81% 12,82%

2024.

Prosjek Minimum Maksimum

Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi - EVE 6.805 3.861 8.638
Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi -

EVE, u odnosu na regulatorni kapital 7,96% 4.50% 10,04%
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
{Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaéeno)

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.3.  TrziSni rizik (nastavak)

a) Rizik promjene kamatnih stopa (nastavak)

Vrijednosti u prethodnoj tabeli su izvedene na osnovu redovnih mjeseénih izraduna. U pitanju je scenario koji je

najnepovoljniji ,worst case" scenario za Banku (§to znadi da se scenario tokom izvjestajnih perioda moze
mijenjati) (2024. godina: 50 bazi¢nih poena).

31.12.2025.
Osjetljivost kamatnih prihoda Prosjek Minimum Maksimum
EUR 711 578 944
Ostale valute 24 1 37

31.12.2024.
Osjetljivost kamatnih prihoda Prosjek Minimum Maksimum
EUR 791 640 1.130
Ostale valute 21 1 45

Vrijednosti u prethodnoj tabeli su izvedene na osnovu redovnih mjeseénih izraduna. U pitanju je scenario
paraleine promjene kratkoroénih kamatnih stopa za 50 bazi¢nih poena (2024: 50 bazi¢nih poena).

Glavno sredstvo upravljanja izlozeno$cu riziku od promjene kamatnih stopa jeste upravljanje kamatonosnom
aktivom | pasivom. Odbor za upravljanje bilansnim odnosima i kapitalom usvaja, na predlog stru¢nih sluzbi,
strategiju korigovanja stavki aktive i pasive prema predvidenim promjenama u trzi§nim kamatnim stopama, a
prvenstveno vodedi ratuna da se Banka zastiti od promjena kamatnih stopa.

Banka upravlja trziSnim rizikom kroz upravljanje bilansnim pozicijama, i to:
— upravljanjem portfeljom duzni¢kih hartija od vrijednosti;
— uvodenjem novog i posebnog tretmana postojecih bankarskih proizvoda;
— upravljanjem ro€no¢u postojecih bilansnih stavki.

Portfelj duzni¢kih hartija od vrijednosti mora da ispunjava kriterijume, odnosno limite postavljene internom
Politikom investiranja u hartije od vrijednosti bankarske knjige. Njihova svrha je obezbjedivanje likvidnosti i
limitiranje izloZenosti riziku od promjene kamatnih stopa.

U sljedec¢im tabelama prikazana je izlozenost Banke riziku od promjene kamatnih stopa primjenom metode
kamatnih gap-ova. U kamatne gapove su uklju¢ene knjigovodstvene vrijednosti finansijskih instrumenata Banke
koji su grupisani u kategorije na osnovu ranijeg od datuma ponovnog utvrdivanja cijena, odnosno datuma
dospijeca. Finansijski instrumenti koji nemaju definisan datum dospijeca (avista depoziti) su ukljuéeni u period
.do 1 mjeseca’, bez obzira na oekivanja Banke. Tehnike modeliranja koje Banka primjenjuje za izragun
izloZenosti kamatnom riziku u skladu sa EVE metodologijom nijesu primijenjene na novéane tokove u narednim
tabelama.
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.3. Trzisni rizik (nastavak)
b) Valutni rizik

Valutni rizik predstavlja izlozenost Banke promjenama deviznih kurseva i negativnom uticaju koji pomenute
promjene mogu imati na poslovni rezultat Banke u lokalnoj valuti. Valutni rizik nastaje kada Banka ima otvorenu
poziciju koja moZe dovesti do gubitka kao posljedica promjena deviznih kurseva, promjene kursa eura u odnosu
na druge valute, kao i promjene cijene zlata. Banka upravlja deviznim rizikom kroz upravijanje valutnom
strukturom aktive i pasive u skladu sa o¢ekivanim promjenama deviznih kurseva.

Banka ima program, politike i procedure za upravljanje deviznim rizikom u kojima su definisani: uslovi, ciljevi i
principi obavljanja aktivnosti deviznog poslovanja, opis aktivnosti deviznog poslovanja, ovlagéenje za obavljanje
aktivnosti deviznog poslovanja, procedure za upravljanje aktivnostima deviznog poslovanja i kontrolu nad
deviznim rizikom kao i procedure izvjestavanja.

Cilievi Banke u pogledu aktivnosti deviznog poslovanja su usmijereni na kontinuirani nadzor nad valutnim
pozicijama, upravljanje deviznim rizikom i izvje$tavanje u skiadu sa zahtjevom Centralne banke Crne Gore i
standardima NLB Grupe.

Aktivnosti deviznog poslovanja koje Banka sprovodi i planira da sprovede u narednom periodu su: uspostavljanje
i odrzavanje odnosa sa optimalnim brojem korespondentskih banaka; odrZzavanje optimalnog broja ra¢una kod
inostranih banaka; operacije na deviznom trzitu i platni promet; prikupljanje depozita u stranoj valuti;
dokumentarni poslovi; transakcije u zemlji koje se odnose na poslovanje sa novéanicama u stranoj valuti; devizna
aktiva banaka (depoziti, krediti, plasmani). Poslovanje sa inostranstvom odnosi se na devizne depozite i tednju,
konverzije, nov€ane transakcije i druge transakcije u stranoj valuti.

Upravljanje valutnim rizikom u Banci regulisano je internom Politikom upravijanja valutnim rizikom kojom su
precizirani nacini i metode mjerenja, pra¢enja i upravljanja valutnim rizikom. Politika upravljanja valutnim rizikom
je usvojena od strane Upravnog odbora Banke.

IzloZenost valutnom riziku prati i njome upravlja Sektor za upravljanje bilansnim odnosima i operacijama na
finansijskom trziStu, a na osnovu podataka koje na dnevnoj osnovi dobija od Sektora kontrole upravijanja
rizicima. Odjeljenje za upravljanje aktivom i pasivom upravlja izlozenogéu deviznim rizicima po osnovu valute
tako da rizici uvijek budu unutar (definisanih) granica. Izlozenost deviznim rizicima se razmatra na sastancima o
likvidnosti na dnevnoj osnovi i sastancima Odbora za upravljanje bilansnim odnosima i kapitalom Banke na
mjesecnoj osnovi.

Banka je postavila limite na otvorene valutne pozicije, 2% regulatornog kapitala Banke za USD, GBP, CHF,
CAD, SEK, DKK, NOK i JPY, a 0,5% regulatornog kapitala Banke za ostale valute po pojedinim valutama,
odnosno 5% osnovnog kapitala za ukupnu poziciju u stranim valutama. IzloZenost valutnom riziku je zbog
izuzetno niskog obima poslovanja u stranoj valuti u 2025. godini, kao i u prethodnim godinama, na niskom nivou.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.3. Trzi$ni rizik (nastavak)
b) Valutni rizik (nastavak)

U tabeli koja slijedi prikazana je koncentracija valutnog rizika na dan 31. decembar 2025. godine:
EUR uUsD CHF Ostalo Ukupno

Nov€ana sredstva i racuni

depozita kod centralnih

banaka 150.943 1.588 783 703 154.017
Finansijska sredstva po

amortizovanoj vrijednosti

Krediti i potrazivanja od

banaka 60.073 15.903 2.543 1.998 80.517
Krediti i potrazivanja od

klijenata 774.974 - - - 774.974
Hartije od vrijednosti 79.768 11.955 - - 91.723
Ostala finansijska sredstva 2.145 2.599 - - 4.744

Finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz ostali
ukupni rezultat

Hartije od vrijednosti 14.622 - - - 14.622
UKUPNO FINANSIJSKA
SREDSTVA 1.082.525 32.045 3.326 2.701 1.120.597

Finansijske obaveze koje
se iskazuju po

amortizovanoj vrijednosti
Depoziti banaka i centralnih

banaka 50.583 - - - 50.583
Depoziti klijenata 861.036 31.942 3.327 2.606 898.911
Krediti banaka i centralnih
banaka 6.456 - - - 6.456
Krediti klijenata koji nijesu
banke 11.964 - - - 11.964

Finansijske obaveze koje
se vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans
uspjeha, koje se ne drze

radi trgovanja 925 - - - 925
Subordinisani dug 16.447 - - - 16.447
UKUPNO FINANSIJSKE

OBAVEZE 947.411 31.942 3.327 2.606 985.286
Neto izlozenost valutnom

riziku 135.114 103 (1) 95 135.311
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.3. Trzisni rizik (nastavak)
b) Valutni rizik (nastavak)

U tabeli koja slijedi prikazana je koncentracija valutnog rizika na dan 31. decembra 2024. godine:
EUR uUsbD CHF Ostalo Ukupno

Nov¢&ana sredstva i raduni

depozita kod centralnih

banaka 117.527 6.183 949 737 125.396
Finansijska sredstva po

amortizovanoj vrijednosti

Krediti i potraZivanja od

banaka 88.858 10.422 2.286 1.794 103.360
Krediti i potrazivanja od

klijenata 668.024 - - - 668.024
Hartije od vrijednosti 76.640 9.269 - - 85.909
Ostala finansijska sredstva - 2.036 - - 2.036

Finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz ostali
ukupni rezultat

Hartije od vrijednosti 16.157 - - - 16.157
UKUPNO FINANSIJSKA
SREDSTVA 967.206 27.910 3.235 2.531 1.000.882

Finansijske obaveze koje
se iskazuju po

amortizovanoj vrijednosti
Depoziti banaka i centralnih

banaka 723 - - - 723
Depoziti klijenata 813.392 27.563 3.197 2437 846.589
Krediti banaka i centralnih
banaka 6.913 - - - 6.913
Krediti kiijenata koji nijesu
banke 13.492 - - - 13.492

Finansijske obaveze koje
se vrednuju po fer
vrijednosti kroz bilans
uspjeha, koje se ne drze

radi trgovanja 999 - - - 999
Subordinisani dug 16.494 - - - 16.494
UKUPNO FINANSIJSKE

OBAVEZE 852.013 27.563 3.197 2437 885.210
Neto izlozenost valutnom

riziku 115.193 347 38 94 115.672
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.4 Operativni rizik

Operativni rizik se definide kao rizik gubitka koji nastaje usljed neadekvatnosti odnosno manjkavosti internih
procedura, ljudskih resursa i sistema kao i usljed spoljasnjih dogadaja. Pomenuto obuhvata greske, propuste,
pad sistema, prirodne katastrofe, teroristitke napade i prevarne radnje, $to moze dovesti do nedostupnosti
usluga, finansijskog gubitka odnosno povecanija trogkova. Ovom definicijom obuhvacéen je i pravni rizik, s time
Sto su iskljuceni strateski rizik i rizik reputacije.

Cilj upravljanja operativnim rizikom je ograniéiti obim potencijalnih gubitaka i vjerovatnocu njihove realizacije na
nivo koji je za Banku prihvatljiv s aspekta finansijske $tete, a posredno i sa aspekta oCuvanja ugleda Banke.

Aktivnosti upravljanja operativnim rizikom imaju za cilj identifikovanje postojecih izvora operativnih rizika, kao i
potencijalnih izvora operativnog rizika koji moZe nastati kao posliedica uvodenja novih proizvoda, sistema,
aktivnosti. Posebna paznja se poklanja identifikaciji operativnih rizika koji mogu nastati iz angaZovanja lica izvan
Banke za obavljenje poslova za Banku. Principi upravljanja operativnim rizicima u Banci su definisani Politikom
upravljanja operativnim rizikom i Metodologijom upravljanja operativnim rizikom Banke.

ldentifikacija izvora rizika obuhvata:
— interne greske i zloupotrebu;
— kr8enje propisa od strane eksternih lica;
— propuste u sistemu regrutovanja kadrova i sistemu bezbjednosti na radu;
— probleme u upravijanju odnosima sa klijentima, uvodenju novih proizvoda i poslovnim procedurama —
ukoliko su neadekvatni;
— Stete nastale na imovini Banke usljed prirodnih nepogoda i drugih dogadaja;
— poremecaje u organizaciji Banke i greSke u funkcionisanju postojeéih sistema;
— implementaciji poslovnih procedura i odluka.

Banka vr$i nadzor nad izvorima operativhog rizika definisanim u skladu sa unutradnjom organizacijom i
poslovnom aktivnos¢u Banke, koji uglavnom obuhvataju: transakcije sa privrednim subjektima, transakcije sa
subjektima unutar finansijskog sektora a u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, poslove sa
stanovniStvom, poslove sa privredom, operacije platnog prometa, posredni¢ke poslove, upravijanje aktivom i
brokersko-dilerske poslove.

Banka je definisala gornju granicu tolerancije prema operativnom riziku kao vrijednosno izrazenu gornju granicu
neto gubitaka Stetnih dogadaja, koju banka prihvata u svom poslovanju. Gornja granica tolerancije odreduje se
na nivou Banke i na nivou pojedinaénog $tetnog dogadaja. Banka je definisala kriticnu granicu 8tetnih dogadaja
koja predstavlja prag iznad kojeg je potrebna procjena potrebe za poveéanjem kapitalnog zahtjeva za operativni
rizik kao i dodatne mjere za savladivanje rizika.

Dodatno, Banka je za odredene aktivnosti definisala nultu toleranciju koju ne dopusta u svom poslovaniju.

Banka definiSe klju¢ne pokazatelje operativnog rizika (KRI) kao sistem ranog upozorenja na potencijalno
uvecanje rizika, koje prati u skladu sa Uputstvom za praéenje klju¢nih indikatora operativnog rizika. lzvjestaj sa
rezultatima pracenja se podnosi Specijalizovanoj sjednici Upravnog odbora, najmanje jednom godisnje.
Primjerenost definisanih KRI provjerava se najmanje jednom godisnje.

Banka je razvila i metodologiju testiranja otpornosti na stres za operativni rizik. Metodologija obuhvata
modeliranja podataka o proslim $tetnim dogadajima i analize scenarija za tzv HSLF (high severity — low
frequency) Stetne dogadaje. Analize scenarija izraduju se na osnovu iskustva i znanja stru¢njaka iz razligitih
kriti€nih oblasti.

a) Upravljanje kontinuitetom poslovanja
Banka vrsi upravijanje kontinuitetom poslovanja radi zastite Zivota, stvari i ugleda. Planovi kontinuiteta poslovanja

su pripremljeni za upotrebu u slu¢aju prirodnih katastrofa, IT katastrofa i neZeljenih efekata okruzenja kako bi se
ublaZile njihove posljedice.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.4, Operativni rizik (nastavak)

a) Upravljanje kontinuitetom poslovanja (nastavak)

Koncept akcionog plana koji se priprema svake godine je takav da aktivnosti doprinose pobolj§anju sistema
upravljanja kontinuitetom poslovanja. Osnova za modernizaciju planova kontinuiteta poslovanja je redovna

godiénja analiza uticaja na poslovanje (BIA). Na osnovu toga, provjerava se adekvatnost planova za
organizacione jedinice i IT planova. Najbolji pokazatelj adekvatnosti planova kontinuiteta poslovanja je testiranje.

U 2025. godini izvrSena su 4 testa tokom kojih nije otkriveno nikakvo veée odstupanje:
— Ucesce u IT testu rezervnog data centra Nove ljubljanske Banke d.d.,
~ BCP test rezervnog data centra sa seljenjem na rezervnu lokaciju,

- Test rezervne lokacije Centralne banke Crne Gore,

— Test rada po ruénim postupcima.

Banka je usvojila odgovaraju¢e dokumente koji su u skladu sa standardima NLB Grupe i koji su revidirani u

skladu sa razvojem upravljanja kontinuitetom poslovanja.

4.5, Fer vrijednost finansijskih instrumenata

a) Fer vrijednosti finansijskih instrumenata po amortizovanoj vrijednosti
31.12.2025.
Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potraZivanja od banaka 80.517 80.511
Krediti i potraZivanja od klijenata 774.974 772.691
Hartije od vrijednosti 91.723 91.408
Finansijske obaveze koje se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti
Depoziti banaka i centralnih banaka 50.583 49.763
Depoziti klijenata 898.911 898.562
Krediti banaka 6.456 6.666
Krediti klijenata koji nijesu banke 11.964 11.675
Subordinisani dug 16.447 16.419
31.12.2024.
Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
Krediti i potrazivanja od banaka 103.360 103.360
Krediti i potrazivanja od klijenata 668.024 667.752
Hartije od vrijednosti 85.909 85.937
Finansijske obaveze koje se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti
Depoziti banaka i centralnih banaka 723 723
Depoziti klijenata 846.589 846.272
Krediti banaka 6.913 6.909
Krediti klijenata koji nijesu banke 13.492 13.455
Subordinisani dug 16.494 16.491
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.5.

a)

Fer vrijednost finansijskih instrumenata (nastavak)

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

Krediti i potraZivanja od banaka

Krediti i potrazivanja od klijenata

Hartije od vrijednosti

Finansijske obaveze koje se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti

Depoziti banaka i centralnih banaka

Depoziti klijenata
Krediti banaka
Krediti klijenata koji nijesu banke

Subordinisani dug

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti

Krediti i potrazivanja od banaka

Krediti i potraZivanja od klijenata

Hartije od vrijednosti

Finansijske obaveze koje se iskazuju po amortizovanoj
vrijednosti

Depoziti banaka i centralnih banaka

Depoziti klijenata
Krediti banaka
Krediti klijenata koji nijesu banke

Subordinisani dug

Krediti i potrazivanja od banaka

Nivo 1

91.408

85.937

Fer vrijednosti finansijskih instrumenata po amortizovanoj vrijednosti (nastavak)

Nivo 2

80.511
772.691

49.763
898.562
6.666
11.675
16.419

Nivo 2

103.360
667.752

723
846.272
6.909
13.455
16.491

31.12.2025.

Nivo 3

31.12.2024.
Nivo 3

Procijenjena fer vrijednost kredita i potraZivanja od banaka se bazira na diskontovanim tokovima gotovine,
uzimajuci u obzir trziSne kamatne stope za klijente sa sli¢nim kreditnim rizikom i preostalim rokom dospijeca.

Krediti i potrazivanja od klijenata

Krediti i potraZivanja od klijenata su u bilansu stanja prikazani po amortizovanoj vrijednosti, umanjenoj za
obezvrjedenje, ukoliko je identifikovano. Za potrebe izracuna fer vrijednosti Banka je primijenila metodu
diskontovanog toka gotovine, uzimajuci u obzir trzi$ne kamatne stope za klijente sa sliénim kreditnim rizikom i
preostalim rokom dospijeca.

Shodno tome, obratun fer vrijednosti se bazira na ugovorenim tokovima gotovine. Kreditni rizik pojedinacnih
klijenata se uzima u obzir kroz o¢ekivano umanjenje vrijednosti.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.5, Fer vrijednost finansijskih instrumenata (nastavak)

b) Fer vrijednosti finansijskih instrumenata po amortizovanoj vrijednosti (nastavak)

Depoziti banaka i klijenata i pozajmljena sredstva od banaka

Procijenjena fer vrijednost depozita banaka i klijenata i pozajmljenih sredstava se bazira na diskontovanim

ugovorenim tokovima gotovine, uzimajuéi u obzir trzisne kamatne stope, koje ¢e biti plative od strane Banke, u
sluCaju potrebe zamjene starih izvora sredstava novim, sa istim preostalim rokom dospijec¢a.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.6. Upravljanje kapitalom

Kljugni ciljevi upravljanja kapitalom su:
— Obezbjedenje i odrzavanje dovoljnog nivoa kapitala odgovarajuéeg kvaliteta:
o za pokri€e svih regulatornih zahtjeva;
o za pokri¢e svih rizika preuzetih u poslovanju banke;
o za obezbjedenje implementacije strateskih ciljeva banke;
— Postizanje optimalnog povrata prema akcionarima.

Pracenje kapitala i adekvatnosti kapitala vr$i se u skladu sa smjernicama Centralne banke Crne Gore, kreiranim
za potrebe pojedinaénih finansijskih izvjedtaja Banke. Potrebne informacije o adekvatnosti kapitala dostavljaju
se Centralnoj banci Crne Gore na tromjese¢noj osnovi. U skladu sa Zakonom o kreditnim instutucijama, Banka
je duzna da u svakom trenutku ispunjava sljedece kapitalne zahtjeve:

1) koeficijent adekvatnosti redovnog osnovnog kapitala od 4,5%;

2) koeficijent adekvatnosti osnovnog kapitala od 6%;

3) koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala od 8%;

4) koeficijent finansijskog leveridza od 3%.

Ovo je koeficijent adekvatnosti kapitala koji uzima u obzir rizike iz stuba |. Stub | obuhvata regulatorne potrebe
za kapitalom u dijelu kreditnog rizika, trzisnih rizika, operativnih rizika, rizika zemlje i drugih rizika definisanih
Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija.

Potrebe za kapitalom iz stuba Il (ICAAP) su dodatne potrebe, koje nisu obuhvaéene stubom I. U stubu Il se
procjenjuje materijalnost rizika koji nisu obuhvaceni prvim stubom i iskazuju potrebe za kapitalom po materijalnim
rizicima kao $to su: dodatni zahtjevi za kreditni rizik, rizik koncentracije (djelatnosti i pojedinaéne koncentracije),
kamatni rizik iz bankarske knjige, rizik likvidnosti, rizik kapitala, rizik profitabilnosti, reputacioni rizik, strateski rizik
i ostali rizici.

Koeficijent adekvatnosti kapitala u ICAAP-u = Interni kapital /(kapitalni zahtjevi u stubu | +
kapitalni zahtjevi u stubu I1)

Banka kvartalno prati ispunjavanje internog ICAAP limita u ekonomskoj perspektivi, dok se na godidnjem nivou
prati ispunjavanje redulatornog minimuma adekvatnosti kapitala u regulatornoj tj. normativnoj perspektivi.

ICAAP je takode osnova u postupku supervizorskog procesa pregleda i ocjene (SREP). Ukljucuje se u sve
procjene SREP-a i u proces odredivanja kapitala u skladu sa Odlukom o procjeni adekvatnosti internog kapitala
kreditne institucije. Na bazi ICAAP-a NLB Banke Centralna banka utvrduje SREP zahtjev, odnosno zahtjev u li
stubu (P2R), a rie$enjem koje izdaje CBCG se utvrduje se u kojem procentu se definisani zahtjev mora odrzavati
u obliku redovnog osnovnog kapitala (CET1), a u kojem u obliku osnovnog kapitala (Tier 1).

Pored ovoga, Banka je duzna da u obliku redovnog osnhovnog kapitala odrzava i sljedecée bafere:

1) bafer za oCuvanje kapitala od 2,5% ukupnog iznosa izloZzenosti riziku;

2) kontracikliéni bafer kapitala, u rasponu od 0% do 2,5% ukupnog iznosa izloZzenosti riziku,

3) bafer za strukturni sistemski rizik, u visini koju propiSe Centralna banka Crne Gore (u nastavku: CBCG), a
stopa moze biti razli¢ita za razli¢ite podgrupe kreditnih institucija i razli€ite izloZzenosti;

4) bafer za globaino sistemski zna€ajne kreditne institucije (u nastavku: GSV kreditne institucije), u slu¢aju da je
banka oznaéena kao GSV kreditna institucija; visina bafera je u rasponu od 1% do 3% ukupnog iznosa izloZzenosti
riziku;

5) bafer za ostali sistemski znac¢ajne kreditne institucije (u nastavku: OSV kreditne institucije), u sluéaju da je
banka oznacena kao OSV kreditna institucija; visina bafera je u rasponu od 0% do 3% ukupnog iznosa izloZzenosti
riziku.

Zahtjev za kombinovani bafer je redovni osnovni kapital koji je potreban za ispunjavanje zahtjeva za bafer za
ocuvanje kapitala, uvec¢an za sljedece bafere, zavisno od toga koji su primjenljivi:

- kontraciklicni bafer kapitala,

- bafer za GSV kreditnu instituciju,

- bafer za OSV kreditnu instituciju,

- bafer za strukturni sistemski rizik.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.6. Upravljanje kapitalom (nastavak)

U skladu Zakonom o kreditnim institucijama, kombinovani bafer za kreditnu instituciju koja je oznacena kao OSV
jednak je zbiru:

- bafera za o€uvanje kapitala;

- kontraciklitkog bafera;

- bafera za OSV kreditnu instituciju i

- bafera za strukturni sistemski rizik.

U pogledu obaveza prema kreditorima, Banka se ugovorima o primljenim pozajmicama obavezala da odrzava
minimalan koeficijent adekvatnosti kapitala na nivou propisanom od strane regulatora.

U skladu sa relevantnim ¢lanovima Zakona o kreditnim institucijama i Odluke i adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija, koeficijent finansijskog leveridza koji Banka mora da odrzava definisan je na nivou od minimalno 3%.
Koeficijent finansijskog leveridza izradunava se kao odnos osnovnog kapitala i ukupnog iznosa izloZenosti,
izraZzen u procentima. Detalji izraCuna su definisani u Odluci o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (dio
finansijski leveridz).

Pored ovoga, Banka je u obavezi da odrzava minimalni MREL zahtjev u skladu sa rjeSenjem koje izdaje
Centralna banka Crne Gore. Operativni okvir za upravljanje MREL zahtjevima predmet je posebnog internog
akta u nadleznosti Sektora kontrole upravljanja rizicima, gdje je detaljno opisan proces izvjeStavanja i
obezbjedivanja konstantne uskladenosti sa propisanim zahtjevima.

S obzirom da je rizik apetit na podrugju adekvatnosti kapitala veéi od regulatornog zahtjeva, minimalni nivo
kapitala (izrazen kao stopa adekvatnosti kapitala) je nivo koji je definisan rizik apetitom (i koji ve¢ uklju€uje interni
strateski sigurnosni bafer). Ista logika vaZi za koeficijent finansijskog leveridZza. Planom oporavka, definisani su
nivoi upozorenja, Cije dostizanje aktivira proces eskalacije. Banka definiSe tri tipa upozorenja i to ,zeleni alarm*
koji signalizira probijanje rizik apetita , ,Zuti alarm” koji signalizira ozbiljnije situacije u zoni iznad regulatorno
propisanih limita, dok crveni alarm signalizira ozbiljnije situacije usljed probijenja regulatornih {imita. Detaljni
koraci koji se preduzimaju u slu€aju dostizanja nivoa upozorenja dati su u Planu oporavka. Takode, Plan
oporavka definiSe granice za zutu i crvenu granicu upozorenja za OCR, CET1 i racio finansijskog leveridza.

Osim adekvatnosti kapitala, vazno je uzeti u obzir sve ostale regulatorne zahtjeve koji bi mogli biti relevantni u
buduénosti, prilikom odredivanja minimalnog nivoa potrebnog kapitala. Tu se prvenstveno misli na koeficijent
finansijskog leveridZza i MREL zahtjeve.

Na dan 31. decembra 2025. godine, zahtjev za kombinovani bafer za Banku iznosio je 6,50% (na dan 31.
decembra 2024 .: 3,38%).

Na dan 31. decembra 2025. godine, minimalni ukupni zahtjev za kapitalom, uklju¢uju¢i zahtjeve iz stuba 2 za
Banku iznosio je 16,50% (na dan 31. decembra 2024.: 15,04%).

Na dan 31. decembra 2025. godine preliminarni koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala iznosio je 17,40% (na
dan 31. decembar 2024.: 20,16%).

Regulatorni kapital kreditne institucije predstavija zbir osnovnog i dopunskog kapitala kreditne institucije.

Osnovni kapital kreditne institucije predstavlja zbir stavki:
— redovnog osnhovnog kapitala (CET1) i
— dodatnog osnovnog kapitala (AT1),
nakon izvr8enih regulatornih uskladivanja i umanjenja za odbitne stavke.

Dopunski kapital (Tier 2) kreditne institucije predstavlja zbir instrumenata kapitala i drugih stavki dopunskog
kapitala, umanjen za odbitne stavke.

Regulatorni kapital kreditne institucije ni u jednom trenutku ne smije da bude manji od iznosa minimalnog
inicijalnog kapitala koji je zahtijevan u vrijeme izdavanja dozvole za rad kreditne institucije.

Odiukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija blize su odredeni elementi, kao i uslovi koje instrumenti

treba da ispunjavanju da bi bili kvalifikovani kao redovni osnovni, dodatni osnovni i dopunski kapital, kao i odbitne
stavke od osnovnog i dopunskog kapitala.
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.6.

Upravijanje kapitalom (nastavak)

Kreditna institucija izracunava koeficijente adekvatnosti kapitala na sljedeci naéin:

1)

koeficijent adekvatnosti redovnog osnovnog kapitala izra¢unava kao odnos redovnog osnovnog
kapitala kreditne institucije i ukupnog iznosa izloZzenosti riziku, izraZen u procentima;

koeficijent adekvatnosti osnovnog kapitala izraéunava kao odnos osnovnog kapitala i ukupnog iznosa
izloZzenosti riziku, izrazen u procentima;

koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala izraGunava kao odnos regulatornog kapitala i ukupnog
iznosa izloZzenosti riziku, izrazen u procentima;

koeficijent finansijskog leveridZa izraéunava se u skladu sa dijelom 5 Odluke o adekvatnosti kapitala
kreditnih institucija.

Kod definisanja optimalne strukture kapitala, treba uzeti u obzir sljedeée aspekte:

potrebe za internim kapitalom u ekonomskoj perspektivi;

strukturu minimalnih zahtjeva za kapitalom, posebno SREP;

dugoro€nu profitabilnost Banke;

MREL zahtjeve, s obzirom da ukljuéuju specifiéne zahtjeve za podredenost.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
4.6. Upravljanje kapitalom (nastavak)

Koeficijent adekvatnosti kapitala

Regulatorni kapital

Instrumenti kapitala koji se priznaju kao redovni osnovni kapital
- pla¢eni instrumenti kapitala
- emisiona premija (premija na akcije)
Nerasporedena (zadrzana) dobit
- nerasporedena (zadrzana) dobit iz prethodnih godina
- priznata dobit ili gubitak (tekuée godine)

Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit (ukupni ostali rezultat)

- dobici ili gubici nastali ponovnim vrednovanjem instrumenata
raspolozivih za prodaju utvrdenih u skladu sa MSFI 9

- ostali dobici ili gubici ukljuceni u ostalu sveobuhvatnu dobit u
skladu sa MRS 1

Ostale rezerve
Uskladivanja redovnog osnovnog kapitala zbog prudencijalnih
filtera

- uskladivanja vrednovanja izranata prema jednostavnom pristupu
- ostala prudencijalna uskladivanja

Ostala nematerijalna imovina

Iznos nedostajuceg pokrica nekvalitetnih izlozenosti ispravkama
vrijednosti za bilansne stavke i rezervisanjima za vanbilansne
stavke

Pozitivha razlika izmedu iznosa obracunatih rezervacija za
potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke
bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke klasifikovane
kao dobra aktiva

Pozitivna razlika izmedu iznosa obraCunatih rezervacija za
potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke
bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke klasifikovane
kao nekvalitetne izloZenosti na koje se ne primjenjuje odbitna stavka
od redovnog oshovnog kapitala iz ¢lana 18 tatka 13 Odluke o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (jer su nastale prije po&etka
primjene ove odluke)

REDOVNI OSNOVNI KAPITAL (CET 1)
Instrumenti kapitala koji se priznaju kao dodatni osnovni kapital

OSNOVNI KAPITAL (Tier 1)

Instrumenti kapitala koji se priznaju kao dopunski kapital
DOPUNSKI KAPITAL (Tier 2)

REGULATORNI KAPITAL

Aktiva opterecena rizikom
Iznosi rizikom ponderisanoj izloZenosti kreditnom riziku,
kreditnom riziku druge ugovorne strane i slobodne isporuke

Ukupan iznos izloZenosti operativhom riziku

Ostali iznosi izlozenosti
Ukupan iznos izloZzenosti riziku

Koeficijent redovnog osnovnog kapitala (CET 1)
Koeficijent osnovnog kapitala (Tier 1)
Koeficijent ukupnog kapitala (TCR)

31.12.2025. 31.12.2024.
33.794 33.794
26.648 26.648

7.146 7.146
61.853 52.659
52.659 44332

9.194 8.327

(224) (560)

(104) (507)

(120) (53)
15.599 15.599

(15) 960
(15) (16)

- 976
(2.983) (2.183)
(93) (4.378)
(5.955) -
(620) (1.507)
101.356 94.384
12.000 -
113.356 94.384
14.828 15.308
14.828 15.308
128.184 109.692
528.012 474.520
86.926 69.700
614.938 544.220
16,48% 17,34%
18,43% 17,34%
20,84% 20,16%
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

4.6. Upravljanje kapitalom (nastavak)

Upravljanje kapitalom i adekvatnost kapitala NLB Banke su regulisani zakonskim propisima i internim aktima -
Politikom upravijanja kapitalom, Planom kapitala i strate$kim planom kapitala i Strategijom upravljanja rizicima.

Politika upravljanja kapitaiom NLB Banke ima za cilj kvalitetnu realizaciju dugoroénih strateskih ciljeva kao i
strateSkih planova koji u osnovi imaju pomenute ciljeve, tanije Budzet i finansijske projekcije Banke.
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5. POSLOVANJA PO SEGMENTIMA

Segmenti poslovanja su komponente koje se bave poslovnom aktivnogéu, ostvaruju prihode ili rashode, odnosno
ostvaruju poslovne rezuitate. Banka defini$e sljede¢e segmente:
— Corporate, koji obuhvata poslovanje sa preduzeéima i segmentom drzave {vlada, opétine, fondovi);
— Retail, koji obuhvata poslovanje sa fizickim licima;
—— Finansijsko trZiste, koji obuhvata investiciono bankarstvo, medubankarske odnose, poslovanje sa
medunarodnim finansijskim institucijama;
— Segment Ostalo predstavija ostale usluge i aktivnosti Banke od kojih nijedna ne predstavlja poseban
segment poslovanja za svrhe izvjeStavanja, niti ima op$ti znaéaj (iznosi se dominantno odnose na
steCenu aktivu, prodaju i dodatno obezvrjedenje).

Osnov za izradu iskaza o finansijskom poloZaju i bilansu uspjeha definisanih segmenata je:
— Primjena sistema transfernih cijena, kojim se vréi preraspodjela dohodovnog efekta na pojedina¢ne
djelove (OJ, segmente);
— Postupak alokacije troskova, kojim se indirektni trokovi (reZijski troskovi), odnosno troskovi usluznih
sektora, razvrstavaju na definisane (profitne) segmente.

Buduci da se svi poslovni segmenti Banke bave finansijskim poslovanjem, tj. najveéi dio prihoda ostvaruju po
osnovu kamate, analiza se oslanja, prije svega, na neto prihod od kamate, kako bi se ocijenio rezuitat poslovanja
datog segmenta. Prihod od eksternih strana odmjerava se na nagin koji odgovara onom u izvjestaju o
sveobuhvatnom prihodu.

Transakcije izmedu poslovhih segmenata vr8e se po transfernim cijenama, koje odrazavaju trzisne uslove, $to
za posljedicu ima objelodanjivanje prenosa troskova finansiranja pod stavkom ,Neto prihod od kamata ostvaren
u transakcijama izmedu segmenata“. Ne postoje druge materijalnc znadéajne stavke prihoda, odnosno rashoda,
po osnovu transakcija izmedu segmenata poslovanja.

Informacije o svakom segmentu zasnivaju se na internim izvjestajima o dobiti ili gubitku segmenta, aktivi i
oshovnim pokazateljima poslovanja.
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5. POSLOVANJA PO SEGMENTIMA (nastavak)

Informacije o izvjestajnim segmentima za godinu zavrenu na dan 31. decembra 2025. i 31. decembra 2024.

godine su kao $to slijedi:

Ukupni neto prihod

Neto prihodi od eksternih
klijenata

Prihod po osnovu transakcija
izmedu segmenata
Ukupno neto prihod od
kamata

Neto prihod od kamata od
ekstemnih klijenata

Neto prihod od kamata
ostvaren u fransakcijama izmedu
segmenata

Administrativni troSkovi

Amortizacija
Rezultat prije obezvredenja i
rezervisanja

Obezvredenje i rezervisanja
Neto prihodi/rashodi po osnovu
obezvrjedenja finansijskih
instrumenata koji se ne vrednuju
po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha

TroSkovi rezervisanja

Dobit prije oporezivanja
Tro8ak poreza iz dobiti

Neto dobit za godinu

Sredstva izvjestajnog segmenta
Obaveze izvjestajnog segmenta

Povecéanje dugoroénih sredstava

2025,

Finansijska
Corporate Retail trzista Ostalo Ukupno
17.710 36.360 4.007 (2.553) 55.524
19.285 36.308 2.484 (2.553) 55.524
(1.575) 52 1.523 - -
9.794 32.283 3.400 (129) 45.348
11.369 32.231 1.877 (129) 45.348
(1.575) 52 1.523 - -
(8.282) (13.601) (1.170) - (23.053)
(909) (2.433) (73) - (3.415)
8.519 20.326 2.764 (2.553) 29.056
1.735 (1.385) (130) 1.592 1.812
1.735 (1.385) (130) 520 740
- - - 1.072 1.072
10.254 18.941 2.634 (961) 30.868
- - - (4.601) (4.601)
10.254 18.941 2.634 (5.562) 26.267
224.015 550.959 340.879 38.374 1.154.227
369.313 529.589 69.002 46.253 1.014.166
- 246 - 7.297 7.543
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5. POSLOVANJA PO SEGMENTIMA (nastavak)

2024,
Finansijska
Corporate Retail trzista Ostalo Ukupno
Ukupni neto prihod 17.361 33.086 7.747 (2.248) 55.946
Nefo prihodi od eksternih
klijenata 18.936 33.034 6.224 (2.248) 55.946
Prihod po osnovu transakcija
izmedu segmenata (1.575) 52 1.623 - -
Ukupno neto prihod od
kamata 10.134 29.467 6.641 (117) 46.124
Neto prihod od kamata od
ekstemih klijenata 11.709 29414 5.118 117) 46.124
Nefo prihod od kamata
ostvaren u transakcijama izmedu
segmenata (1.575) 52 1.523 - -
Administrativni troskovi (7.772) (12.766) (1.098) - (21.636)
Amortizacija (802) (2.145) (64) - (3.011)
Rezultat prije obezvredenja i
rezervisanja 8.785 18.176 6.585 (2.248) 31.298
Obezvredenje i rezervisanja 1.654 163 164 (610) 1.371
Neto prihodi/rashodi po osnovu
obezvrjedenja finansijskih
instrumenata koji se ne vrednuju
po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha 1.654 163 164 (85) 1.896
TroSkovi rezervisanja - - - (625) (525)
Dobit prije oporezivanja 10.439 18.339 6.749 (2.858) 32.669
Tro$ak poreza iz dobiti - - - (4.915) (4.915)
Neto dobit za godinu 10.439 18.339 6.749 (7.773) 27.754
Sredstva izvjestajnog segmenta 209.347 458.676 330.822 36.814 1.035.659
Obaveze izvjestajnog segmenta 359.011 487.578 21.128 47.014 914.731
Poveéanje dugoroénih sredstava - 105 - 2.889 2.994
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6. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE PO KATEGORIJAMA

Knjigovodstvene vrijednosti finansijskih sredstava i obaveza, po kategorijama, prikazane su u tabelama koje
slijede:

31.12.2025. 31.12.2024.
Knjigovodstvena Knjigovodstvena
vrijednosti vrijednosti
Finansijska sredstva po amortizovanoj
vrijednosti
Novc&ana sredstva i racuni depozita kod centralnih
banaka 154.017 125.396
Krediti i potraZivanja od banaka 80.517 103.360
Krediti i potrazivanja od klijenata 774974 668.024
Hartije od vrijednosti 91.723 85.909
Ostala finansijska sredstva 4.744 2.036
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
ostali ukupni rezultat
Hartije od vrijednosti 14.622 16.157
Derivati koji se drze zbog zastite od rizika 1.345 2
Promjene u fer vrijednosti stavki koje su
predmet zastite od rizika - 2.408
Ukupno finansijska sredstva 1.121.942 1.003.292
Finansijske obaveze po amortizovanoj
vrijednosti
Depoziti banaka i centralnih banaka 50.583 723
Depoziti klijenata 898.911 846.589
Pozajmljena sredstva od banaka i centralnih banaka 6.456 6.913
Pozajmijena sredstva od ostalih klijenata 11.964 13.492
Finansijske obaveze kojima se ne trguje i koje
se vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha 925 999
Subordinisani dug 16.447 16.494
Derivatne finansijske obaveze kao instrument
zastite 1.503 2.425
Ostale obaveze 17.375 15.810
Ukupno finansijske obaveze 1.004.164 903.445
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7. NETO PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi
Prihodi od kamata koristeci efektivni kamatni metod

Krediti i pozajmice komitentima koji se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti

Krediti i plasmani bankama koji se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti
Prihod od kamate na sredstva deponovana kao kolateral po instrumentima zastite

od rizika

Hartije od vrijednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti
Hartije od vrijednosti po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat

Ukupno

Prihodi od kamata ne koristeéi efektivni kamatni metod
Derivati - instrumenti zastite od rizika

Ukupno

Ukupno prihodi od kamata i sli¢ni prihodi

Prihodi od kamata na obezvrijedene plasmane
Privredna drustva

Fizi¢ka lica

Ukupno prihodi od kamata na obezvrijedene plasmane

Ukupno prihodi od kamata

Rashodi od kamata i sli¢ni rashodi

Negativha kamatna stopa

Depoziti klijenata

Depoziti banka

Obaveze po kreditima klijenata koji nisu banke
Obaveze po kreditima banaka

Subordinisani dug (napomena 37)

Poslovi lizinga (napomena 36)

Derivati - instrumenti zastite od rizika

Rashodi kamata po osnovu obaveza za primanja zaposlenih (napomena 33 b)

Ukupno rashodi od kamata

NETO PRIHODI OD KAMATA

2025. 2024.
43.972 40.936
2.301 2.341
6 20
2.262 2.788
473 557
49.014 46.642
- 376

- 376
49.014 47.018
85 107

9 20

94 127
49.108 47.145
(58) (41)
(467) (336)
(934) (80)
(33) (42)
(147) (199)
(1.483) (203)
(101) (90)
(509) (3)
(28) (27)
_(3.760) (1.021)
45.348 46.124

Stavka ,Negativna kamatna stopa" uklju¢uje kamate po depozitima banaka i centralnih banaka u iznosu od EUR
58 hiljada (2024: EUR 41 hiljade). Nije bilo kamate od hartija od vrijednosti sa negativnim prinosom zbog

kupovine sa premijumom.

Rashodi od kamata su dobijeni koriste¢i metod efektivne kamatne stope, osim kamata po osnovu obaveza za
primanja zaposlenih, koji se ne dobijaju koristeci efektivni kamatni metod, nego u skladu sa MRS 19; i kamata

po derivatima - instrumentima zastite od rizika.
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8. NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA

a) Neto prihod od naknada i provizija

Prihod od naknada i provizija

Platni promet

Kartiéno i bankomatsko poslovanje

Vodenje ratuna komitenata

Naknade po izdatim garancijama i akreditivima
Ostale naknade

Ukupno

Rashodi od naknada i provizija
Platni promet

Karti¢no i bankomatsko poslovanje
Osiguranje depozita

Sanacioni fond

Osiguranje korisnika ra¢una i kredita
Druge usluge

Ukupno

Neto prihodi od provizija i naknada

2025. 2024.
6.085 6.446
14.218 13.068
3.217 2.730
977 802
133 684
24.630 23.730
(893) (812)
(8.345) (8.729)
(4.984) (5.151)
(304) (245)
(1.006) (838)
(1.804) (926)
(17.336) (16.701)
7.294 7.029
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8.  NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA (nastavak)

b) Analiza prihoda i rashoda od naknada i provizija po segmentima

Prihodi od naknada i provizija
Karti¢no i bankomatsko poslovanje

Vodenje racuna komitenata

Prihod od ostalih naknada i provizija
Platni promet

Ukupan prihod od naknada i provizija iz ugovora sa
klijentima

Naknade po izdatim garancijama i akreditivima

Ukupno

Rashodi od naknada i provizija
Karticno i bankomatsko poslovanje
Vodenje racuna

Rashod od ostalih naknada i provizija
Platni promet

Osiguranje korisnika racuna i kredita

Ostale usluge

Ukupan rashod od naknada i provizija iz ugovora sa
klijentima

Naknade po garancijama
Ukupno

Neto prihodi od naknada i provizija

2025.
Finansijska

Retail Corporate trzista Ostalo
5.469 8.749 - -
3.000 217 - -
- - - 133
2.220 3.865 - -
10.689 12.831 - 133
18 959 - -
10.707 13.790 - 133
(963) (56.704) - (2.530)
(281) (357) - -
(4.951) (370) (253) -
(326) (567) - -
(1.006) - - -
- - (28) -
(7.527) (6.998) (281) (2.530)
(7.527) (6.998) (281) (2.530)
3.180 6.792 (281) (2.397)
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8. NETO PRIHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA (nastavak)

b)  Analiza prihoda i rashoda od naknada i provizija po segmentima (nastavak)

Prihodi od naknada i provizija
Kartiéno i bankomatsko poslovanje

Vodenje racuna komitenata

Prihod od ostalih naknada i provizija
Platni promet

Ukupan prihod od naknada i provizija iz ugovora sa
klijentima

Naknade po izdatim garancijama i akreditivima

Ukupno
Rashodi od naknada i provizija

Karti¢no i bankomatsko poslovanje
Vodenje racuna

Rashod od ostalih naknada i provizija
Platni promet

Osiguranje korisnika racuna i kredita

Ostale usluge

Ukupan rashod od naknada i provizija iz ugovora sa
klijentima

Naknade po garancijama

Ukupno

Neto prihodi od naknada i provizija

2024.
Finansijska

Retail Corporate trzista Ostalo
5.159 8.974 - (1.065)
2518 212 - -
- - 574 110
2.025 4.421 - -
9.702 13.607 574 (955)
2 800 - -
9.704 14.407 574 (955)
(946) (5.695) - {(2.088)
(198) (252) - -
(5.047) (378) (404) -
(224) (588) - -
(838) - - -
- - (43) -
(7.253) (6.913) (447) (2.088)
(7.253) (6.913) (447) (2.088)
2.451 7.494 127 (3.043)
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9. NETO DOBITAK/GUBITAK PO OSNOVU FINANSIJSKIH INSTRUMENATA KOJI SE DRZE RADI
TRGOVANJA

2025. 2024.
Dobitak/gubitak od kupovine i prodaje stranih valuta 911 959
Ukupno 911 959

10. NETO DOBITAK/GUBITAK OD FINANSIJSKIH INSTRUMENATA ISKAZANIH PO FER
VRIJEDNOSTI KROZ BILANS USPJEHA, A KOJI SE NE DRZE RADI TRGOVANJA

2025, 2024.
Finansijske obaveze iskazane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (napomena 32) (309) (281)
Ukupno (309) (281)

11. PROMJENA FER VRIJEDNOSTI U RACUNOVODSTVU ZASTITE OD RIZIKA

2025. 2024.
Dobici od vrednovanja §ticenje stavke u ra¢unovodstvu zastite od rizika 948 101
Gubici od vrednovanja swapa kamatne stope u radunovodstvu zastite od rizika (1.063) (82)
Ukupno (115) 19

12. NETO GUBICI / DOBIC! OD KURSNIH RAZLIKA

2025. 2024.
Pozitivhe kursne razlike 45.158 44.061
Negativne kursne razlike (45.184) (44.044)
Ukupno (26) 17

13. NETO DOBITAK/GUBITAK PO OSNOVU PRESTANKA PRIZNAVANJA OSTALE IMOVINE

2025. 2024.

Gubici od prestanka priznavanja materijalne imovine (10) (9)

Dobitak od otudenja materijalne imovine - 141

Dobitak od otudenja imovine namijenjene za prodaju B R
Dobici od prodaje imovine ste¢ene po osnovu naplate potraZivanja

943 658

Ukupno 933 790
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14. OSTALI PRIHODI

Prihodi od zakupnine

Agentske usluge za osiguranje

Transport novca

Prihod od usluga tre¢im licima

Efekat svodenja investicionih nekretnina na fer vrijednosti (napomena 27)
Ostali prihodi

Ukupno

15. TROSKOVI ZAPOSLENIH

Bruto plate

Doprinosi za penzijsko osiguranje

Doprinosi za socijalno osiguranje

Ostali doprinosi zavisni od plata

Ostali troskovi zaposlenih po ugovoru o radu

Ostali trodkovi zaposlenih

TroSkovi rezervisanja za otpremnine i druge naknade zaposlenima (napomena 33 b)

Ukupno

2025. 2024.
141 125
995 611
232 237
100 98
104 -

74 337
1.646 1.408
2025. 2024.
(10.642) (9.910)
- (401)
(73) (49)
(251) (239)
(1.642) (1.402)
(521) (568)
(129) (103)
(13.258)  (12.672)
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16. TROSKOVI AMORTIZACIJE

2025. 2024.
Nematerijaina ulaganja (napomena 29) (585) (512)
Nekretnine, postrojenja i oprema (napomena 28 b) (1.887) (1.714)
Imovina s pravom kori§éenja (napomena 28 ¢) (943) (785)
Ukupno (3.415) (3.011)

Amortizacija imovine s pravom KkoriS¢enja u skladu sa MSF| 16 se odnosi na amortizaciju nekretnina uzetih u
zakup (2025. godine EUR 576 hiljada, 2024. godine: EUR 455 hiljada), amortizaciju POS terminala uzetih u
zakup (2025. godine EUR 319 hiljada, 2024: EUR 287 hiljada) i amortizaciju ratunarske opreme uzete u zakup

(2025. godine EUR 48 hiljade, 2024. godine 43 hiljade).

17. OPSTI | ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

2025. 2024.
Tro$kovi materijala (279) (199)
Trodkovi elekiriCne energije i goriva (221) (215)
Troskovi odrzavanja imovine (1.162) (1.003)
Troskovi marketinga (1.191) (1.206)
Tro8kovi osiguranja (710) (773)
Troskovi zakupa (779) (543)
Ostale usluge (1.421) (1.369)
Usluge savjetovanja, racunovodstvene i revizorske usluge (1.683) (1.687)
Tro8kovi poreza na zakup imovine (211) (199)
Ostali troskovi (2.138) (1.770)
Ukupno (9.795) (8.964)

U okviru pozicije ,Troskovi zakupa“ prikazani su tro$kovi po osnovu zakupa ,male vrijednosti“ u iznosu od EUR
103 hiljada (odnose se na bankomate, kao i zakup parking mjesta; 2024. godina: EUR 82 hiljada) i troSkovi

kratkoro¢nih zakupa u iznosu od EUR 8 hiljada (zakup nekretnina; 2024. godina: 112 hiljada).
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18. NETO PRIHODI/RASHODI PO OSNOVU OBEZVRJEDENJA FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

KOJI SE NE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOSTI KROZ BILANS USPJEHA

2025. 2024.
Nov¢&ana sredstva i rauni depozita kod centralnih banaka (napomena 23. a) ) 8
Krediti i potrazivanja od banaka po amortizovanoj vrijednosti (napomena 24.5.) 5 (2)
Krediti i potrazivanja od ostalih klijenata po amortizovanoj vrijednosti
(napomena 24.5.) 395 1.539
Duznicke hartije od vrijednosti po amortizovanoj vrijednosti (napomena 24.5.) (127) 130
Ostala finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti (napomena 24.5.) 51 5
Duznicke hartije od vrijednosti po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat
(napomena 25. f) - 35
Rezervisanje za preuzete i potencijalne obaveze (napomena 33. a) (44) 276
Ostala finansijska sredstva (napomena 30. b) (47) (12)
Obezvredenije finansijskih sredstava 232 1.979
Obezvrjedenje imovine steCene po osnovu naplate potraZivanja (napomena
30.a) 389 (152)
Obezvrjedenje plemenitih metala 119 69
Ukupno obezvrjedenje 740 1.896

19. TROSKOVI REZERVISANJA

2025. 2024,
Tro8ak rezervisanja za sudske sporove (napomena 33. b) 1.072 (625)
Ukupno 1.072 (525)

20. OSTALI RASHODI

2025. 2024.
Porezi (5) 6)
Takse 2 (1
Ostalo (151) (113)
Ukupno (158) (120)
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21. POREZ NA DOBIT

2025. 2024.

Tekuci poreski rashod (4.741) (5.045)
Odlozeni poreski prihod 140 130
(4.601) (4.915)

Osnovicu za obraéun tekuceg poreza &ini poslovna dobit, uskladena sa poreskim bilansom, u iznosu od EUR
30.868 hiljada (2024: 32.669 hiljada).

Dobit se oporezuje primjenom progresivnih stopa; i to za iznos oporezive dobiti do EUR 100.000,00 stope od
9%; iznos od EUR 100.000,00 do EUR 1.500.000,00 stope od 12%, i na iznos oporezive dobiti preko EUR
1.500.000,00 stope od 15% (2023: za iznos oporezive dobiti do EUR 100.000,00 stope od 9%; iznos od EUR
100.000,00 do EUR 1.500.000,00 stope od 12%, i na iznos oporezive dobiti preko EUR 1.500.000,00 stope od
15%).

OdloZeni poreski prihod u iznosu od EUR 140 hiljada je nastao po osnovu odlozenog poreskog sredstva na
priviemenu razliku u oporezivim rashodima i poveéanja odloZene poreske obaveze na priviemenu razliku
ratunovodstvene i poreske vrijednosti materijalnih ulaganja. Pri obragunu je kori§éena stopa poreza na dobit za
koju se oCekuje da ¢e se primjenjivati u periodu kada se sredstvo bude realizovalo ili obaveza bude izmirena, u
skladu sa planskim pretpostavkama, od 14,83% (2024: 14,83%).

Usaglasavanje pretpostavljenog poreza na dobit po finansijskim iskazima i poreza na dobit po poreskom bilansu
je prikazano u sljedecoj tabeli:

2025. 2024.
Rezultat u bilansu uspjeha prije oporezivanja 30.868 32.669
Poreska stopa (efektivna stopa 14,85%) (2024: 14,86%) 4.584 4,855
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaje u poreske svrhe 90 72
Odlozena poreska obaveza po osnovu priviemene razlike u oporezivim rashodima 265 231
OdloZena poreska obaveza po osnovu privremene razlike radunovodstvene i poreske
vrijednosti materijalnih i nematerijalnih ulaganja 74 59
OdlozZena poreska obaveza po osnovu isplacenih tro§kova iz 2019., 2021., 2022. i
2023. godine (290) (172)
Korekcija poreske obaveze iz prethodne godine 18 -
Poreska obaveza u poreskom bilansu 4.741 5.045

U skladu sa poreskom regulativom, u roku od pet godina od kraja godine za koju je utvrdena poreska obaveza,
poreski organi mogu utvrditi dodatne obaveze po osnovu poreza na dobit. Rukovodstvo nije upoznato sa
ckolnostima koje mogu prouzrokovati eventualne obaveze po tom osnovu. Posljednji period koji je bio predmet
inspekcijskog nadzora od strane Poreske uprave je 2012. godina.
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22, ZARADA PO AKCIJI

Osnovna i razrijedena zarada po akciji izradunava se tako $to se dobit/(gubitak) koja pripada akcionarima Banke
podijeli sa ponderisanim prosje¢nim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period.

Osnovna i razrijedena zarada po akciji

2025. 2024.
Neto dobit (u 000 EUR) 26.267 27.754
Ponderisani prosjecni broj obi¢nih akcija u opticaju (napomena 38) 15.347.266 15.347.266
Zarada po akciji/(EUR) 1,712 1,808

Banka nema potencijalno umanjujuée obi¢ne akcije kao §to su konvertibilni dug i opcije za kupovinu akcija na
dan bilansa stanja.
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23. NOVCANA SREDSTVA | RACUNI DEPOZITA KOD CENTRALNIH BANAKA

31.12.2025. 31.12.2024.
Gotovina u blagajni 37.979 37.612
Gotovina u bankomatima 9.608 9.245
Stanje na racunima kod Centralne banke, bez obavezne rezerve 55.839 33.063
Ukupno 103.426 79.920
Obavezna rezerva kod Centraine banke 50.593 45.477
Novéana sredstva i racuni depozita kod centralnih banaka, bruto 154.019 125.397
Ispravka vrijednosti nov&anih sredstava (napomena 23. a) (2) (1)
Novéana sredstva i raéuni depozita kod centralnih banaka, neto 154.017 125.396

Centralna banka Crne Gore propisuje obavezu kreditnim institucijama da, shodno ¢lanu 18 Zakona o Centralnoj
banci Crne Gore (,S|. list CG" br. 40/10, 46/10, 06/13, 70/17 i 125/23), a na osnovu odredaba Odluke o obaveznoj
rezervi kreditnih institucija kod Centralne banke Crne Gore (,SI. list CG" br. 19/22, 78/24) obratunavaju, izdvajaju
i odrzavaju obaveznu rezervu primjenom stope od 5,5% na dio osnovice koju &ine depoziti po videnju i depoziti
ugovoreni sa ro¢noséu do 365 dana, odnosno do 366 dana i stope od 4,5% na dio osnovice koju ¢ine depoziti
ugovoreni sa ro¢no8c¢u preko 365 dana, odnosno preko 366 dana. Na depozite ugovorene sa roéno$cu preko
365 dana, odnosno preko 366 dana koji imaju klauzulu o moguénosti razroéenja u roku kraéem od 365 dana,
odnosno 366 dana primjenjuje se stopa od 5,5%. Osnovicu za obracun obavezne rezerve &ine depoziti po videnju
i oro€eni depoziti, osim depozita centralnih banaka.

Kreditne institucije obracunavaju osnovicu u obrac¢unskom periodu koji oznacava mjeseéni period, od prvog do
posliednjeg kalendarskog dana u mjesecu, a izdvajanje, odnosno povlacenje sredstava obavezne rezerve,
izvr8avaju trece srijede u mjesecu na racun obavezne rezerve u zemlji ifili na racune Centralne banke u
inostranstvu i ne mogu je izdvajati i drzati u drugom obliku. Period odrZzavanja oznagava mjeseéni period pocev
od trece srijede u mjesecu do dana koji prethodi trecoj srijedi sljede¢eg mjeseca.

Kreditna institucija moze Kkoristiti do 50% obavezne rezerve za odrzavanje dnevne likvidnosti. Ukoliko sredstva
vrati istog dana ne plaéa naknadu, dok naknada za nepravilno obraéunatu ili neblagovremeno izdvojenu
obaveznu rezervu iznosi 12% na godi$njem nivou na iznos nepravilno obra¢unate, odnosno neblagovremeno
izdvojene obavezne rezerve.

Izdvojena obavezna rezerva na dan 31. decembar 2025. godine iznosi EUR 50.593 hiljada (31. decembra 2024.
godine: EUR 45.477 hiljada).

Gotovina i gotovinski ekvivalenti:

31.12.2025. 31.12.2024.
Stanje na ra¢unima kod Centralne banke i gotovina 103.426 79.920
Obavezna rezerva kod Centralne banke Crne Gore 50.593 45477
Krediti i potrazivanja od banaka sa orginalnim dospije¢em do tri mjeseca
(napomena 24.1) 80.527 103.375
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 234.546 228.772
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23. NOVCANA SREDSTVA | RACUNi DEPOZITA KOD CENTRALNIH BANAKA (nastavak)

a) Promjena na racunima ispravke vrijednosti novéanih sredstava i ra¢una depozita kod centralnih

banaka:
Stanje 1.
januara Stanje 31.
2025. Poveéanje/ decembra 2025.
godine smanjenje Kursne razlike godine
Stage 1: 12-mjesecni o¢ekivani kreditni
gubici (1) (1) - (2)
Novéana sredstva i raduni depozita kod
centralnih banaka (1) (1) - (2)
Stanje 1. Stanje 31.
januara 2024. Povecanje/ Promjena decembra 2024.
godine smanjenje parametara rizik godine
Stage 1: 12-mjesecni ocekivani kreditni
gubici (10) 8 1 (1)
Novcana sredstva i raduni depozita kod
centralnih banaka (10) 8 1 (1)

24, FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI

Pregled po tipu finansijskog sredstva 31.12.2025. 31.12.2024.
Krediti i potraZivanja od banaka 80.517 103.360
Krediti i potrazivanja od klijenata 774.974 668.024
Hartije od vrijednosti 91.723 85.909
Ostala finansijska sredstva 4.744 2.036
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti 951.958 859.329
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24. FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)

24.1. KREDITI| POTRAZIVANJA OD BANAKA

31.12.2025. 31.12.2024.
Redovni devizni racuni kod inostranih banaka 80.527 103.375
Ispravka vrijednosti (napomena 24.5.) (10) (15)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 80.517 103.360

Vecina sredstava na racunima kod inostranih banaka je na dan 31. decembra 2025. godine deponovana kod
Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana, Intesa Sanpaolo Milano i UniCredit Bank Austria AG, Vienna.

Sredstva u EUR oro¢avana su preko noéi (overnight) i kratkoro&no, po kamatnoj stopi koja se kretala u intervalu
od 185 b.p. do 290 b.p. kod Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana, cd 150 b.p. do 280 b.p. kod UniCredit Bank
Austria AG Viennaiod 175 b.p. do 189 b.p. kod Intesa Sanpolo SPA.

Sredstva u USD valuti oro¢avana su preko noci (overnight) i kratkoroéno tokom cijele godine po kamatnoj stopi
u intervalu od 345 b.p. do 424 b.p. Sredstva u CAD valuti oro¢avana su preko noéi (overnight) i kratkoroéno
tokom cijele godine po kamatnoj stopi u intervalu od 135 b.p. do 376 b.p. Sredstva u CHF valuti oroavana su
preko noci (overnight) i kratkoro€no tokom cijele godine po kamatnoj stopi u intervalu od 5 b.p. do 25 b.p.
Sredstva u GBP valuti oro¢avana su preko noéi (overnight) i kratkoro&no tokom cijele godine po kamatnoj stopi
u intervalu od 340 b.p. do 450 b.p. Sredstva u AUD valuti orotavana su preko noéi (overnight) i kratkoroéno
tokom cijele godine po kamatnoj stopi u intervalu od 305 b.p. do 420 b.p. Sredstva u ovim valutama su oroavana
kod Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana.

24.2. KREDITI | POTRAZIVANJA OD KLIJENATA

31.12,2025. 31.12.2024.
Krediti drzavi 16.636 23.097
Krediti finansijskim organizacijama 2.857 3.170
Fizicka lica
Kreditna linija 4.036 5.339
Kreditne kartice 6.262 4.200
Stambeni krediti 264.522 208.590
Potrosacki krediti 282.936 245.783
Ostali krediti fizickim licima - 32
Krediti fizickim licima 557.756 463.944
Pravna lica
Kartice 313 299
Krediti velikim preduzeéima 45342 39.109
Krediti malim i srednjim preduzec¢ima 165.400 152.717
Krediti pravnim licima 211.055 192.125
Ukupno krediti i potrazivanja od klijenata 788.304 682.336
Ispravka vrijednosti (napomena 24.5.) (13.330) (14.312)
Ukupno 774.974 668.024
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24, FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)
24.2. KREDITI | POTRAZIVANJA OD KLIJENATA (nastavak)

Prosjecna ponderisana kamatna stopa (u nastavku: PPKS) na kredite pravnim licima u 2025. godini je iznosila
4,81% (mjesetne PPKS su se kretale u intervalu od 4,47% do 5,30%). Veéa PPKS je ostvarena u dijelu
kreditiranja malih i srednjih preduzeca (5,78%), dok je PPKS u segmentu kreditiranja velikih preduzeéa iznosila
4,43%.

U dijelu kreditiranja fizickih lica, ostvarena je PPKS od 6,34% (mjese&ne PPKS su se kretale u intervalu od 6,10%
do 6,60%). Stambeni krediti su odobravani po PPKS od 4,48%, dok je PPKS za ostale tipove kredita gradanima
PPKS je iznosila 6,19%.

a) Promjene na poziciji bruto krediti i potraZivanja od klijenata

Stanje na dan 1. januara 2024. godine 599.762
Neto realizacija kredita/otplate 80.895
Otkup potraZivanja 5.867
Otpis (1.233)
Prodaja potrazivanja (3.425)
Ostalo (kursne razlike, vremenska razgranicenja) 470
Stanje na dan 31, decembra 2024. godine 682.336
Neto realizacija kredita/otplate 118.817
Otkup potrazivanja 2.096
Otpis (552)
Prodaja potrazivanja (15.241)
Ostalo (kursne razlike, vremenska razgrani¢enja) 848
Stanje na dan 31. decembra 2025. godine 788.304
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(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

24, FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)

24.3. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI

Struktura po vrsti finansijskog sredstva

31.12.2025. 31.12.2024.
Duznicke hartije od vrijednosti
- drzavne obveznice (BONDS) 51.253 51.856
- drzavni zapisi (T BILLS) 40.787 34.243
Ukupno /bruto 92.040 86.099
Ispravka vrijednosti (napomena 24.5) (317) (190)
Ukupno /neto 91.723 85.909

a)  DuzZnicke hartije od vrijednosti

Sliedeca tabela prikazuje fer vrijednost na dan 31. decembra 2025. godine i 31. decembra 2024. godine duznickih
hartija od vrijednosti koje su klasifikovane u kategoriju finansijskih sredstava po amortizovanoj vrijednosti.

31.12.2025. 31.12.2024.
Fer vrijednost na dan 31. decembra - Bonds 51.723 51.804
Fer vrijednost na dan 31. decembra - T Bills 40.805 24.976
Ukupno 92.528 76.780
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadije naznaéeno)

24 FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)
24.3. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)

b)  Promjene bruto vrijednosti hartija od vrijednosti po amortizovanoj vrijednosti

Stanje na dan 1. januara 2024. godine 128.705
Neto promjena potraZivanja od kamate, diskonta i premijuma 937
Prodaja, dospijece (155.059)
Kupovina 111.441
Kursne razlike 75
Stanje na dan 31. decembra 2024. godine 86.099
Neto promjena potrazivanja od kamate, diskonta i premijuma 1.249
Prodaja, dospijece (72.529)
Kupovina 78.376
Kursne razlike (1.155)
Stanje na dan 31. decembra 2025. godine 92.040
24.4. OSTALA FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI

31.12.2025. 31.12.2024.
Garantni depozit za karti¢arsko poslovanje - VISA 2.594 2.060
Garantni depozit za derivate koji se koriste u radunovodstvu zastite od rizika 1.620 -
Potrazivanja po postupku za naknadu Stete 273 273
Ostala potraZivanja 545 42
Ostala finansijska sredstva/bruto 5.032 2.375
Ispravka vrijednosti (napomena 24.5.) (288) (339)
Ostala finansijska sredstva/neto 4.744 2.036
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko hije drugacije naznaéeno)

25, FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ UKUPNI OSTALI REZULTAT

a)  Struktura po vrsti finansijskog sredstva

31.12.2025. 31.12.2024.
Duznicke hartije od vrijednosti 14.609 16.146
Drzavni zapisi - -
Drzavne obveznice 14.609 16.146
Vlasnicke hartije od vrijednosti 13 11
Ukupno 14.622 16.157
Ispravka vrijednosti duznickih hartija od vrijednosti (napomena 25.f) (169) (169)

b)  Promjene na hartijama od vrijednosti koje se vrednuju po fer vrijednosti kroz ukupni ostali

rezultat
Stanje na dan 1. januara 2024. godine 26.745
Kamata (254)
Kursne razlike 180
Prodaja, dospijece (11.826)
Kupovina -
Neto promjena fer vrijednosti 1.312
Stanje na dan 31. decembra 2024. godine 16.157
Kamata )]
Kursne razlike -
Prodaja, dospijece (2.000)
Kupovina -
Neto promjena fer vrijednosti 474
Stanje na dan 31. decembra 2025. godine 14.622

¢}  DuzZni¢ke hartije od vrijednosti

Banka je, sa ciliem odrzavanja sekundarnih rezervi likvidnosti, na dan 31, decembra 2025. godine imala
investirana sredstva u Euro obveznice Crne Gore, u finske, belgijske drzavne obveznice i u obveznice Evropske
Unije — Supranational, kao i u drzavne zapise: Belgije, Francuske, Holandije i Sjedinjenih Americkih Drzava.

Po FITCH agenciji, Euro obveznice Crne Gore su neocijenjene. Belgijski drzavni zapisi imaju rejting F1+, a
obveznice A+, francuski drzavni zapisi imaju rejting F1+, holandski drzavni zapisi — F1+, finske drzavne
obveznice — AA, dok drzavni zapisi Sjedinjenih Amerigkih Drzava imaju rejting F1+. Obveznice koje je emitovala
Evropska Unija — Supranational imaju rejting AAA.

Na dan bilansa je izvrseno vrijednosno odmjeravanje duzni¢kih hartija od vrijednosti koje se vrednuju po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat na fer vrijednost. Fer vrijednost se dobija kori§¢enjem kotirane cijene na
aktivnom trzistu. Po osnovu odmjeravanja fer vrijednosti duznickih hartija od vrijednosti kumulirani negativni
efekti u iznosu od EUR 325 hiljada priznati su, nakon oporezivanja, na posebnoj stavki Rezerve kapitala, rezerve
po osnovu fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se vrednuju po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat
(Napomena 38) (2024. godina: negativni efekti u iznosu od EUR 797 hiljada).

Duznicke hartije od vrijednosti klasifikovane u ovu grupu finansijskih sredstava se takode obezvreduju na osnovu
ocekivanih kreditnih gubitaka. U 2025. godini po ovom osnovu nije bilo efekta u kapitalu na stavki Rezerve po
osnovu fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se mjere po fer vrijednost kroz ukupni ostali rezultat (2024:
negativan efekat od 35 hiljada) (Napomena 25. f), kao ni efekta u bilansu uspjeha na poziciji Neto prihodi/rashodi
pc osnovu obezvrjedenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
(Napomena 18) (2024. godina: pozitivan efekat na bilans uspjeha u iznosu od EUR 35 hiljada).
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugadéije naznaceno)

25. FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ UKUPNI OSTALI REZULTAT {nastavak)
d) Vlasnicke hartije od vrijednosti

Vlasnicki udio Banke u kapitalu drugih pravnih lica, broj akcija i vrijednost ulaganja na dan 31. decembra 2025. i 31.
decembra 2024. godine dati su u sljiedeéim tabelama:

Broj akcija/ % udio 31.12.2025. 31.12.2024.

SWIFT 1 10 8

Montenegroberza AD 5 3 3

Ukupno 13 11
Promjena

Nominalna fer Fer

Broj akcija vrijednost vrijednosti vrijednost

SWIFT 1 5 5 10

Montenegroberza AD 5 3 - 3

Ukupno 13

Ulaganja u SWIFT se ne kotiraju na aktivhom trzistu. U pitanju su ulaganja u viasnicke hartije od vrijednosti gija se
fer vrijednost ne moZe pouzdano izmjeriti, pa se priznaju po uskladenoj nabavnoj vrijednosti, na osnovu dobijene
informacije od emitenta. Ulaganja u Montenegroberzu se kotiraju na berzi, po cijeni od EUR 0,7 hiljada po akciji.

Efekat promjene fer vrijednosti ulaganja u SWIFT i Montenegroberzu je prikazan u okviru kapitala na poziciji Rezerve
po oshovu fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se mjere po fer vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat (napomena
38). Ucesce u SWIFT i Montenegroberzi nemaju ni zna&ajan uticaj ni kontrolu.

Na dan 31. decembra 2025. Banka u bilansu stanja nema vlasni¢kih hartija od vrijednosti koje se mjere po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali rezultat, a koje su ste¢ene u postupku naplate potraZivanja.

e) Analiza prema hijerarhiji fer vrijednosti finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat

Banka vrsi odmjeravanije fer vrijednosti primjenom hijerarhijske ljestvice koja odrazava vaznost informacija koje se

koriste prilikom odmjeravanja:

* Nivo 1: kotirana trzi$na cijena (nekorigovana) na aktivnom trzigtu za finansijske instrumente.

* Nivo 2: tehnike procjene vrijednosti koje se zasnivaju na dostupnim informacijama, osim kotiranih cijena, bilo da
su neposredne (ij. cijene) ili posredne (tj. izvedene na osnovu cijena). Ovom kategorijom obuhvaéeni su
instrumenti koji se vrednuju primjenom: kotiranih trzignih cijena sliénih instrumenata na aktivnom trzistu; kotiranih
cijena identi¢nih ili sliénih instrumenata na trzitima koja se smatraju manje aktivnim; odnosno drugih tehnika
procjene vrijednosti kod kojih se sve materijalno znagajne informacije mogu neposredno ili posredno vidjeti iz
trziSnih podataka.

» Nivo 3: tehnike procjene vrijednosti koje se ne zasnivaju na trZisnim podacima. Ova kategorija obuhvata sve
instrumente &ije tehnike vrednovanja ukljuéuju informacije koje nisu zasnovane na dostupnim podacima, a
nedostupne informacije materijalno znacajno utiéu na procjenu vrijednosti instrumenata. Ovom kategorijom
obuhvaceni su instrumenti koji se vrednuju primjenom Kkotiranih trzignih cijena sliénih instrumenata kod kojih se
zahtijevaju znacCajne a neuotljive korekcije, odnosno pretpostavke kako bi se pravilno iskazale razlike izmedu
instrumenata.

31.12.2025. Napomena Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Duznicke hartije od vrijednosti - T Bills 25.a - - - -
Duznigke hartije od vrijednosti - BOND 25.a 14.609 - - 14.609
Instrumenti kapitala 25.a 3 - 10 13
Ukupno 14.612 - 10 14.622
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznac¢eno)

25. FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ UKUPNI OSTALI REZULTAT (nastavak)

f) Promjena na ra¢unima ispravke vrijednosti finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ukupni
ostali rezultat (nastavak)

Stanje 1. Kursne Stanje 31.
januara Povedanje Promjena razlike i decembra
2024. / parametara ostale 2024.
godine smanjenje rizik promjene godine

Stage 1: 12-mjesecni
otekivani kreditni gubici (203) 23 12 (1) (169)

Duznicke hartije od

vrijednosti (203) 23 12 4)) (169)

26. DERIVATI KOJI SE DRZE ZBOG vZAéTITE OD RIZIKA | PROMJENE U FER VRIJEDNOSTI
STAVKI KOJE SU PREDMET ZASTITE OD RIZIKA

Banka mijeri izlozenost kamatnom riziku kori¢enjem analize kamatnih gapova i radunanjem osjetljivosti bilansnih
i vanbilansnih stavki u smisu ekonomske vrijednosti kapitala (EVE).

Banka zbog toga koriste derivatne finansijske instrumente - svopove kamatnih stopa (Interest Rate Swaps: IRS)
za zatvaranje otvorenih pozicija po pojedinaénim razredima dospijec¢a. U tu svrhu se koristi makro hedzing fer
vrijednosti, tj. zamjena fiksne kamatne stope $ticene stavku za varijabilnu kamatnu stopu.

Principi raCunovodstva zastite od rizika (tj. hedzing fer vrijednosti) su primijenjeni u zastiti rizika kamatnih stopa
koris¢enjem svopova kamatne stope. Ovi odnosi se ogledaju u tome da se karakteristike instrumenata koji se
drze radi zastite od rizika i $ticene stavke poklapaju (tj. pokiapaju se glavni uslovi tj. prosjeéno dospijeée), dok
se za redovno retrospektivno mjerenje efektivnosti zastite od rizika koristi tzv. dollar-offset method, koja
uporeduje promjenu fer vrijednosti zati¢ene stavke sa promjenom fer vrijednosti instrumenta zastite.

Prospektivno testiranje efektivnosti zastite od rizika se sprovodi redovno za makro hedzing, pristupom analize
osjetljivosti, u kome se efekat hipoteticke promjene kamatnih stopa na promjenu fer vrijednosti mjeri i za tiéenu
stavku, kao i za instrument zastite.

lzvori neefikasnosti zastite od rizika mogu nastati. Efikasnost zastite se procjenjuje mjeseéno, uporedivanjem
promjena u fer vrijednosti Sticene stavke koje se mogu pripisati sticenom riziku, sa promjenama u fer vrijednosti
instrumenta zaétite. Efikasnost zastite je ostvarena, sa realizovanim rezultatima izmedu 80% - 125%, za obe
godine koje su prezentovane.

Nominalna vrijednost svopova kamate stope i fer vrijednost na dan 31. decembra 2025. godine i dan 31.
decembra 2024. godine (prikazana u bilansu stanja na poziciji ,Derivativne finansijske obaveze kao instrument
zastite) je data u tabeli nize:

Nominalna Fer
vrijednost vrijednost
Zastita fer vrijednosti
31. decembar 2025. godine 60.000 (1.503)
31. decembar 2024. godine 60.000 (2.425)
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26. DERIVATI KOJI SE DRZE ZBOG vZAéTITE OD RIZIKA | PROMJENE U FER VRIJEDNOSTI
STAVKI KOJE SU PREDMET ZASTITE OD RIZIKA (nastavak)

Akumulirana promjena fer vrijednosti sticene stavke (portfolio kredita fizigkih lica odobrenih po fiksnoj kamatnoj
stopi), koje je prikazana na poziciji ,Promjene u fer vrijednosti stavki koje su predmet zastite od rizika“ u bilansu
stanja prikazana je u tabeli nize, zajedno sa nominalnom vrijedno$éu étiéene stavke.

Akumulirana

Knjigovodstvena promjena fer
vrijednost sticene vrijednosti Sticene
stavke stavke
Sticena stavka - makro zadtita fer vrijednost
portfolija kredita fizickim licima sa fiksnom
kamatnom stopom
31. decembar 2025. 60.000 1.345
31. decembar 2024. 60.000 2.408

27. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investicione nekretnine sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu EUR 361 hiljada (2024: EUR
198 hiljada) odnose se na dio imovine u viasnistvu Banke koja je u toku 2025. godine izdata u dugoreCni zakup.
Banka je nekretnine izdala u poslovni zakup i, shodno MRS 40 — Investicione nekretnine, klasifikovala kao
investicione nekretnine. Prihodi od zakupnine iznose EUR 20 hiljada (2024: EUR 24 hiljade), i prikazani su u
okviru ostalih prihoda (Napomena 14). Banka na investicionim nekretninama nije imala poslovnih rashoda u
2025. godini (u 2024. godini Banka nije imala poslovnih rashoda od investicionih nekretnina). U toku 2025. godine
efekat od vrednovanja investicionih nekretnina bio je prihod u iznosu od EUR 104 hiljade (u 2024. godini nije bilo
efekta). Efekat je priznat na poziciji ,Ostali prihodi" (napomena 14).

Promjene na investicionim nekretninama su date u sljedeéoj tabeli:

2025. 2024.
Stanje na dan 1. januara 198 198
Sticanje - -
Prodaja - -
Vrednovanije na fer vrijednost 104 -
Transfer na/sa pozicije ,sredstva ste¢ena u postupku naplate potraZivanja“
(napomena 30 a) 59 -
Stanje na dan 31. decembra 361 198

Sliedeca tabela prikazuje analizu dospeéa potrazivanja od zakupa nekretnina gdje se Banka javlja kao
zakupodavac, koja pokazuje nediskontovane uplate zakupa koje ¢e Banka primiti nakon datuma izvestaja, po
rocnosti:

Dospijec¢e u roku do godinu dana 51
Dospijec¢e u roku od godinu do dvije 51
Dospijece u roku od 2 godine do 5 godina 151
Dospijec¢e u roku preko 5 godina 120
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28. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

a) Struktura po vrsti sredstva

Nekretnine, postrojenja i oprema u viasni$tvu Banke

Imovina s pravom kori§¢enja

Nekretnine, postrojenja i oprema

b) Kretanje nekretnina, postrojenja i opreme u viasni§tvu Banke

Nabavna vrijednost
Stanje 1. januara 2024.
godine

Nove nabavke

Prenos u upotrebu
Reklasifikacija na poziciju
Lnvesticione nekretnine”
Prodaja

Otpis

Stanje 31. decembra 2024.
godine

Nove nabavke

Prenos u upotrebu
Reklasifikacija na poziciju
L,investicione nekretnine”
Prodaja

Otpis

Stanje 31. decembra 2025.
godine

Akumulirana ispravka
vrijednosti

Stanje 1. januara 2024.
godine

Amortizacija (napomena 16)
Prodaja

Reklasifikacija na poziciju
Linvesticione nekretnine”
Otpis

Stanje 31. decembra 2024.
godine

Amortizacija (napomena 16)
Prodaja

Reklasifikacija na poziciju
Jinvesticione nekretnine“
Otpis

Stanje 31. decembra 2025.
godine

Neto knjigovodstvena
vrijednost na dan
31.12.2025. godine

Neto knjigovodstvena
vrijednost na dan
31.12.2024. godine

31.12.2025. 31.12.2024.

17.523 16.996

4579 4.729

22.102 21.725

Gradevinski NPO u Sitan

Zemljiste objekti Oprema pripremi inventar Ukupno
1.065 11.634 7.461 5.003 20 25.183
- 420 1.745 - 104 2.269
- 4.752 93 (4.845) - -
- - (411) - - (411)
- (205) (806) - - (1.011)
1.065 16.601 8.082 158 124 26.030
- 278 1.864 282 - 2.424
- (6) (794) - - (800)
1.065 16.873 9.152 440 124 27.654
- (3.630) (5.047) - (20) (8.697)
- (716) (894) - (104) (1.714)
- - 368 - - 368
- 205 804 - - 1.009
- (4.141) (4.769) - (124) (9.034)
- (796) (1.091) - - (1.887)
- 6 784 - - 790
- (4.931) (5.076) - (124) (10.131)
1.065 11.942 4.076 440 - 17.523
1.065 12.460 3.313 158 - 16.996
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28. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Na dan 31. decembra 2025. godine, Banka posjeduje viasnicke listove kao dokaz o vlasnistvu za sve
nepokretnosti koje se evidentiraju u bilansima Banke, osim nekretnina koje su uzete u zakup i prikazana u okviru

pozicije ,Imovina s pravom kori§éenja”, u skladu sa MSFI 16.

Banka nema nekretnine date pod hipoteku, kao sredstvo obezbjedenja otplate kredita i drugih obaveza. Banka
nema nekretnine koje su prikazane na ovoj poziciji, a koje su ste¢ene u postupku naplate potrazivanja.

¢) Imovina s pravom kori§éenja

Struktura po vrsti sredstva 31.12.2025. 31.12.2024.
Nekretnine i zemljiste 2.594 3.027
Ra&unarska oprema 228 212
POS terminali 1.757 1.490
Imovina s pravom koriséenja 4.579 4.729

Promjena na poziciji Imovina s pravom kori$éenja
POS

Nekretnine Vozila terminali Ostalo Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1. januara 2024. godine 3.005 - 2.109 171 5.285
Nove nabavke 1.817 361 107 2.285
Raskid ugovora o zakupu (27) - - - (27)
Stanje 31. decembra 2024. godine 4.795 - 2.470 278 7.543
Nove nabavke 553 B 567 59 1.179
Raskid ugovora o zakupu (1.023) - - - (1.023)
Stanje 31. decembar 2025. godine 4.325 3.037 337 7.699
Akumulirana ispravka vrijednosti
Stanje 1. januara 2024. godine (1.338) - (696) (31) (2.065)
Amortizacija (napomena 16) (456) - (286) (43) (785)
Raskid ugovora o zakupu 15 - - - 15
Ostalo 11 - 2 8 21
Stanje 31. decembra 2024. godine (1.768) - (980) (66) (2.814)
Amortizacija (napomena 16) (576) (319) (48) (943)
Raskid ugovora o zakupu 543 - - - 543
Ostalo 70 - 19 5 94
Stanje 31. decembar 2025. godine (1.731) - (1.280) (109) (3.120)
Neto knjigovodstvena vrijednost na dan
31.12.2025. godine 2.594 1.757 228 4.579
Neto knjigovodstvena vrijednost na dan
31.12.2024. godine 3.027 1.490 212 4.729

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka nema finansijskih obaveza preuzetih pri sticanju nekretnina,

postrojenja i opreme, niti ugovornih obaveza za sticanje nematerijalne imovine.
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29. NEMATERIJALNA SREDSTVA

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 2024. godine
Nove nabavke

Otpis

Stanje 31. decembra 2024. godine
Nove nabavke

Otpis

Stanje 31. decembra 2025. godine
Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara 2024. godine
Tekuca amortizacija (napomena 16)
Prodaja

Otpis

Stanje 31. decembra 2024. godine
Tekuca amortizacija (napomena 16)
Prodaja

Otpis

Stanje 31. decembra 2025. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na dan
31.12.2025. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost na dan
31.12.2024. godine

Softver u
Softver pripremi Licence Ukupno
3.389 - 1.150 4.539
635 - 215 850
4.024 - 1.365 5.389
1.236 29 120 1.385
5.260 29 1.485 6.774
(2.066) - (628) (2.694)
(294) - (218) (512)
(2.360) - (846) (3.206)
(382) - (203) (585)
(2.742) - (1.049) (3.791)
2.518 29 436 2.983
1.664 - 519 2.183
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30. OSTALA SREDSTVA

31.12.2025. 31.12.2024.
PotraZivanja po osnovu kartica 1.124 1.037
PotraZivanja po osnovu naknada i provizija 325 289
PotraZivanja od kupaca 556 585
PotraZivanja po osnovu refundacije bolovanja 155 163
Plemeniti metali 372 254
Sredstva steCena po osnovu naplate potraZivanja, neto 1.233 1.939
Obrac¢unati nenaplaceni prihodi 759 1.509
Odlozeni troSkovi 729 952
Dati avansi 206 7
Privremeni racuni 49 439
PotraZivanja iz komisionih poslova 2 2
Zalihe opreme 54 23
Ostala poslovna potraZivanja 51 60
Ostala sredstva/ bruto 5.615 7.259
Ispravka vrijednosti (napomena 30. b) (885) (842)
Ostala sredstval/ neto 4.730 6.417

Sredstva preuzeta od klijenata po osnovu naplate potrazivanja priznata su u okviru stavke ,Sredstva steéena po
osnhovu naplate potraZivanja” buduéi da nisu u potpunosti ispunjeni kriterijumi za njihovo priznavanje u okviru
dugorocnih sredstava koja se drZe radi prodaje u skladu sa MSFI 5 ~ Stalna imovina koja se dr2i za prodaju.

U toku godine prodato je viSe nekretnina (napomena 30 a). Po osnovu transakcije prodaje po cijeni veéoj od
knjigovodstvene ostvarena je dobit u iznosu od EUR 943 hiljada (2024: EUR 658 hiljade), koja je priznata na
poziciji ,Neto dobitak/gubitak po osnovu prestanka priznavanja ostale imovine* (napomena 13). Ukidanje
obezvrjedenja imovine steene po osnovu naplate potraZivanja u iznosu od EUR 389 hiljada (2024: dodatno
obezvredenje u iznosu od EUR 152 hiljade) priznato je u bilansu uspjeha na poziciji troskovi po osnovu
obezvredenja finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (Napomena 18).

Odlukom Centralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za ulaganja banaka u nepokretnosti i osnovna
sredstva (,SI. list Crne Gore" br. 126/20, 20/24) propisano je da ukupna ulaganja kreditne institucije u
nepokretnosti i osnovna sredstva ne smiju biti veca od iznosa redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije.
Izuzetno, kreditna institucija moZe imati ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva i iznad nivoa redovnog
osnovnog kapitala, ako su ispunjeni sljedeci uslovi:

— iznos ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva koji prelazi iznos redovnog osnovnog kapitala,
kreditna institucija tretira kao odbitnu stavku pri izradunavanju redovnog osnovnog kapitala kreditne
institucije;

— nakon umanjenja redovnog osnovnog kapitala kreditne institucije, nivo regulatornog kapitala i koeficijent
adekvatnosti ukupnog kapitala kreditne institucije prelaze zakonom propisani minimum.

Za nepokretnost koju je kreditna institucija stekla u zamjenu za potraZivanja u postupku restrukturiranja duga, u
ste¢ajnom postupku, postupku likvidacije nad duznikom kreditne institucije, u postupku reorganizacije duznika u
skladu sa propisima kojima se ureduje ste¢aj, ili u postupku izvr§enja radi namirenja potraZivanja, kreditna
institucija je duZna da pri obraunavanju ukupnog iznosa ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva u obragun
ukljuci 100% vrijednosti te nepokretnosti ako je od dana sticanja nepokretnosti proteklo vise od dvije godine.

Na steCenu nekretninu, &ija vrijednost na dan 31. decembra 2025. godine iznosi EUR 838 hiljada (31. decembra
2024. godine EUR 918 hiljada), Visi sud je 26. aprila 2017. godine izdao priviemenu mjeru zabrane raspolaganja
i koriscenja, uslied postupka koji je pokrenut protiv rukovodstva privrednog drustva od kojeg je Banka stekia
imovinu, kao i Banke. Rukovodstvo Banke smatra da priviemena mjera ViSeg suda moze trajati do zavrsetka
pokrenutog sudskog postupka, kao i da ¢e sudski postupak biti okon¢an u korist Banke. Prilikom vrednovanja
navedene imovine, Banka je uzela u obzir sve raspoloZive informacije do datuma izrade finansijskih izvjestaja.

110




NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno)

30. OSTALA SREDSTVA (nastavak)

a) Promjena na poziciji sredstva ste¢enih po osnovu naplate potraZivanja:

Bruto vrijednost

Stanje na dan 1. januara, bruto

Sticanje

Prodaja

Prenos na poziciju ,investicione nekretnine* (napomena 27)
Zavisni tro$kovi nabavke

Stanje na dan 31. decembra, bruto

Ispravka vrijednosti

Stanje na dan 1. januara

Prodaja

Prenos na poziciju ,investicione nekretnine* (napomena 27)
Vrednovanje (napomena 18)

Stanje na dan 31. decembra

Neto vrijednost

Stanje na dan 1. januara, neto

Stanje na dan 31. decembra, neto

2025. 2024.
9.297 11.415
(3.065) (2.124)
(945) -
(500) 6
4.787 9.297
(7.358) (8.806)
2.529 1.600
886 -
389 (152)
(3.554) (7.358)
1.939 2.609
1.233 1.939
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
{Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaéeno)

31. FINANSIJSKE OBAVEZE KOJE SE ISKAZUJU PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI
31.1. DEPOZITI BANAKA

Depoziti banaka

31.12.2025. 31.12.2024.
Depoziti po videnju 783 723
Oroceni depoziti 49.800 -
Ukupno: 50.583 723

Oroceni depoziti kod banaka odnose se na depozite Nove ljubljanske banke d.d., Ljubljana, sa sledeéim
uslovima: iznos od EUR 20.000 hiljada (period oro¢enja 2 godine, po kamatnoj stopi od 3,58% godignje); iznos
od EUR 12.000 hiljada (period oro¢enja 2 godine, po kamatnoj stopi od 2,95%); i iznos od EUR 17.000 hiljada
(period oro¢enja 14 dana, po kamatnoj stopi od 2,15% godiénje).

31.2. DEPOZITI KLIJENATA

Depoziti klijenata

31.12.2025. 31.12.2024.
Depoziti po videnju 825.224 778.112
Oroceni depoziti 73.687 68.477
Ukupno: 898.911 846.589

Depoziti po videnju klijenata

31.12.2025. 31.12.2024.
Drzava 46.475 50.795
Finansijske organizacije 5157 6.952
Stanovnistvo 483.545 434661
Privreda 260.010 258.682
Preduzetnici 10.208 7.014
Neprofitne organizacije 19.829 20.008
Ukupno depoziti po videnju klijenata 825.224 778.112

Oroéeni depoziti klijenata

31.12.2025. 31.12.2024.
Stanovnistvo 46.053 52.917
Privreda 23.605 15.248
Finansijske organizacije 700 -
Preduzetnici 10 10
Neprofitne organizacije 3.319 302
Ukupno oroéeni depoziti klijenata 73.687 68.477
Ukupno depoziti klijenata 898.911 846.589

Depoziti po videnju u EUR su deponovani po kamatnoj stopi od 0,01% na godi$njem nivou za fizicka lica i 0,001%
za pravna lica.

PPKS na oro¢ene depozite pravnih lica iznosila je 1,30%, a na oro¢ene depozite fizickih lica 0,35%.
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaéeno)

31. FINANSIJSKE OBAVEZE KOJE SE ISKAZUJU PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)
31.3. KREDITI BANAKA

Krediti od banaka odnose se na kredite odobrene od:

31.12.2025. 31.12.2024.
Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana 3.873 5113
EBRD 2.583 1.800
Ukupno 6.456 6.913

Banka koristi dugoro€nu kreditnu liniju odobrenog iznosa EUR 9.000 hiljada, odobrenu od strane matiéne Nove
ljublianske banke d.d., Ljubljana, sa rokom dospije¢a do 2028. godine. Kamatna stopa koju Banka plaéa na
odobreni kredit iznosi 1,30% p.a.

Pozajmljenja sredstva od Evropske banke za obnovu i razvoj (European Bank for Reconstrucion and
Development: EBRD) odnose se na sredstva iz WiB kreditne linije za realizaciju projekta ,Zene u biznisu* u
iznosu od EUR 1.000 hiljada, koji je Banka potpisala u toku 2024. godine, sa rokom dospije¢a od 5 godina, koji
ukljucuje grace period od 2 godine i sa kamatnom stopom od 1,5% + 6M euribor. U toku 2024. godine povuéena
su sredstva iz ove linije u cjelosti. Pozajmljenja sredstva od EBRD odnose se i na sredstva iz ,GoGreen* kreditne
linije za podsticanje energetske efikasnosti pravnih lica u iznosu od EUR 3.000 hiljada po ugovoru, koji je Banka
potpisala 2024. godine sa rokom dospije¢a od 5 godina, koji ukljuéuje grace period od 2 godine i sa kamatnom
stopom od 1,2% + 6M euribor. U toku 2025. godine povuéene su tran$e kredita u iznosu od EUR 1.500 hiljada,
kori§¢éenjem ugovorene mogucnosti fiksiranja kamatne stope oba puta.

Na dan 31. decembar 2025. godine Banka je imala EUR 5.300 hiljiada odobrenih nepovu&enih sredstava od
EBRD-a. Sredstva se odnose na liniju koja je od strane EBRD odobrena u okviru Trade Facilitation Programme
kao podrska dokumentarnom poslovanju 2022. godine (EUR 2.000 hiljada), na liniju odobrenu za podsticanje
energetske efikasnosti fizickih lica tzv. GEFF liniju (EUR 1.800 hiljada), kao i na liniju odobrenu za podsticanje
energetske efikasnosti pravnih lica tzv. GoGreen liniju (Eur 1.500 hiljada). Na dan 31. decembar 2024. odobrena
nepovucena sredstva su iznosila EUR 6.800 hiljada, i odnosila su se na liniju koja je od strane EBRD odobrena
u okviru Trade Facilitation Programme kao podrska dokumentarnom poslovanju 2022. godine (EUR 2.000
hiljada), na liniju odobrenu za podsticanje energetske efikasnosti fizickih lica tzv. GEFF liniju (EUR 1.800 hiljada),
kao i na liniju odobrenu za podsticanje energetske efikasnosti pravnih lica tzv. GoGreen liniju (Eur 3.000 hiljada).

31.4. KREDITI KLIJENATA KOJI NISU BANKE

Krediti od ostalih klijenata odnose se na kredite odobrene od:

31.12.2025. 31.12.2024.

Vlada Crne Gore 11.707 13.030
- Projekat 1000+ 9.175 9.992

- Projekat podrske MMSP iz sredstava CEB 2.532 3.038
Razvojna banka Crne Gore 257 462
Ukupno 11.964 13.492

Rokovi dospjecéa kredita odobrenih od strane ostalih klijenata:

31.12.2025. 31.12.2024.

Dospijece kredita u roku do 12 mjeseci 1.457 1.540
Rok dospije¢a izmedu 1i 5 godina 5.419 5.543
Rok dospijec¢a duzi od 5 godina 5.088 6.409
Ukupno 11.964 13.492

Pozajmljena sredstva od Razvojne banke Crne Gore su uzeta po fiksnoj kamatnoj stopi u rasponu od 1,50% do
na godisnjem nivou, sa rokom dospijeca do 2028. godine. Tokom 2025. godine nije bilo povla&enja novih kredita
od Razvojne banke Crne Gore. Pozajmljena sredstva od Vlade Crne Gore se odnose na uéesée Banke u projektu
1000+ za potrebe finansiranja stambenih kredita socijaino ugrozenim kategorijama stanovnistva. Tokom 2025.
godine nije bilo povlagenja novih transi kredita za u¢e$ée u ovom projektu.

115




NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

31. FINANSIJSKE OBAVEZE KOJE SE ISKAZUJU PO AMORTIZOVANOJ VRIJEDNOSTI (nastavak)

31.4. KREDITI KLIJENATA KOJI NISU BANKE (nastavak)

Krediti odobreni Bankama od strane Vlade Crne Gore vezana za ovaj projekat 1000+ imaju rok dospijec¢a do 20
godina koji uklju€uje grace period do 5 godina sa kamatnim stopama od 0,98%, za prvi dio sredstava dodijeljenih
2011. godine, 0,75%; za drugi dio dodijeljen 2016. godine; dok je kamatna stopa za sredstva povuéena 2019.,
2021., 2022. i 2023. godine 0%.

Drugi dio pozajmljenih sredstava od Viade Crne Gore dobijen je tokom 2021. godine radi obezbedenja podrske
autonomnim mikro, malim i srednjim preduze¢ima i preduzetnicima pogodenim pandemijom Covid 19, koje je
Vlada obezbijedila iz kredita dobijenih od Razvojne banke Savjeta Evrope (Council of Europe Development Bank:
CEB). Pozajmljena sredstva Banke iz ovog Vladinog projekta iznose EUR 2.532 hiljiada sa rokom dospijeéa od
9 godina koji ukljucuje grace period od 2 godine, i kamatnom stopom od 0%. U toku 2025. godine nije bilo
dodatnog povlacenja sredstava iz ovog projekta.

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka je po ovom osnovu imala i EUR 2.658 hiljada odobrenih nepovucenih
sredstava (31. decembar 2024: EUR 2.658 hiljade).

32. FINANSIJSKE OBAVEZE KOJIMA SE NE TRGUJE | KOJE SE VREDNUJU PO FER VRIJEDNOST!
KROZ BILANS USPJEHA

Finansijske obaveze kojima se ne trguje i koje se vrednuju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha na dan 31.
decembra 2025. godine iznose EUR 925 hiljada (31. decembar 2024. godine EUR 999 hiljada), i odnose se na
obaveze po osnovu finansijskih instrumenta predatih identifikovanim zaposlenim u skladu sa Politikom primanja
i nagradivanja zaposlenih u Banci. Ukoliko su ispunjeni odredeni uslovi, ¢lanovi Upravnog odbora i zaposleni koji
obavljaju posebne poslove (tj. oni koji u okviru svojih zadataka i aktivnosti mogu znacajno uticati na riziéni profil
Banke) dobijaju dio varijabilne naknade u vidu finansijskih instrumenata, ¢ija je vrijednost vezana za vrijednost
akcija Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana. Po osnovu vrednovanja ovih obaveza na fer vrijednost u toku 2025.
godine ostvaren je negativan efekat u iznosu od EUR 309 hiljada, prikazan na poziciji ,Neto dobitak/gubitak od
finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, a koji se ne drze radi trgovanja*“
(Napomena 10) (2024. godine: negativan efekat u iznosu od EUR 281 hiljade).
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

34. TEKUCE PORESKE OBAVEZE

31.12.2025. 31.12.2024.
Tekuée poreske obaveze 4.722 5.043
Obaveza za tekuci porez iznosi EUR 4.722 hiljada.
35. NETO ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
31.12.2025. 31.12.2024.
Odlozena poreska sredstva 2.109 1.844
Privremena razlika u oporezivim rashodima 2109 1.844
Odlozene poreske obaveze 1.326 1.131
Privremena razlika u oporezivim rashodima 1.136 846
Privremena razlika za osnovna sredstva 238 403
Promjena u fer vrijednosti ulaganja u hartije od vrijednosti (48) (118)
Neto odlozena poreska obaveza (783) (713)
Odlozeni porez uklju¢en u rezultat teku¢e godine (napomena 21) 140 130
Odlozeni porez uklju¢en u kapital tekuée godine 70 195

Promjene na odloZenim poreskim obavezama u toku 2025. i 2024. godine su prikazane u sljedecoj tabeli:

Promjena Promjene
privremene fer
razlike u Aktuarski vrijednosti
Osnovna oporezivim dobitak/ hartija od
sredstva rashodima gubitak vrijednosti 2025. 2024.
Stanje na dan 1. januara 403 (998) - (118) (713) (778)
Povecanje priznato u bilansu
uspjeha (165) 25 - - (140) (130)
Smanjenje priznato u kapitalu - - - 70 70 195
Stanje na dan 31.
decembra 238 (973) - (48) (783) (713)
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaéeno)

36. OSTALE OBAVEZE

31.12.2025. 31.12.2024.
Primljeni avansi za otplate kredita 2.626 2.569
Obaveze po osnovu kastodi poslova 342 236
Obaveze prema dobavljacima 285 487
Obraéunati trogkovi 2.621 2.529
Obaveze po karticnom poslovanju 1.481 1.921
Obaveze na nerasporedene prilive 3.420 1.607
Obaveze po osnovu zakupa 4.247 4.370
Ostala pasiva 1.274 1.102
Ostale obaveze 1.079 989
Ukupno 17.375 15.810

Na poziciji ,Obaveze po osnovu zakupa“, Banka je priznala obaveze po osnovu ugovora o zakupu poslovnih
zgrada (EUR 2.265 hiljada, 2024. godine: EUR 2.657 hiljada), POS terminala (EUR 1.748 hiljada, 2024: EUR
1.498 hiljada) i radunarske opreme (EUR 234 hiljade, 2024: EUR 215 hiljada). Obaveze po osnovu zakupa

predstavljaju neto sadasdnju vrijednost obaveza za zakupninu.

Poziciju ,ostala pasiva“ ¢ine najveéim dijelom obaveze za odloZzene bonuse za identifikovane zaposiene (EUR
881 hiljada, 2024: EUR 577 hiljada) i sredstva koja se ne koriste po odluci Centraine Banke Crne Gore (EUR

381 hiljada, 2024: EUR 505 hiljada).

a) Promjene na poziciji obaveze po osnovu zakupa i struktura po roénosti

Stanje na dan 1. januara 2024. godine 3.005
Ispravke u toku godine zbog novih zakupa/raskida ugovora 2.274
Platanja u toku godine (999)
Kamata na obaveze po osnovu zakupa (napomena 7) 90
Stanje na dan 31. decembra 2024. godine 4.370
Ispravke u toku godine zbog novih zakupa/raskida ugovora 693
Plaéanja u toku godine 917)
Kamata na obaveze po osnovu zakupa (napomena 7) 101
Stanje na dan 31. decembra 2025. godine 4.247

Sledeca tabela prikazuje analizu dospije¢a obaveza po ugovorima o zakupu nekretnina gdje se Banka javlja kao

zakupac, koja pokazuje nediskontovane o&ekivane isplate:

Dospijeée u roku do godinu dana 921
Dospijece u roku od godinu do dvije 921
Dospijeée u roku od 2 godine do 5 godina 2.628
Dospijece u roku preko 5 godina 99
Bududi finansijski rashod (322)
Ukupno: 4.247
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznaceno)

36. OSTALE OBAVEZE (nastavak)

Struktura rashoda i prihoda po osnovu zakupa za period od 1. januara do 31. decembra prikazana je u sledecoj
tabeli:

U hiljadama EUR 2025. 2024.
Tro8kovi amortizacije imovine sa pravom kori§¢enja (napomena 16 i 28 c) (943) (785)
Rashodi kamate po osnovu lizing obaveza (hapomena 7) (101) (20)
Troskovi zakupnina (napomena 17) (779) (5643)
Prihodi od podzakupa 118 97

(1.705) (1.321)

Banka iznajmljuje razne kancelarije, filijale i drugu opremu koju koristi u svom poslovanju. Ugovori o zakupu
kancelarija i filijala uglavnhom imaju rokove zakupa od 2 do 10 godina, dok se neki ugovori sklapaju na
neodredeno vrijeme. Ugovori na neodredeno vrijeme ukljuéeni su u mjerenje obaveze u skladu sa planskim
projekcijama. Obi¢no se pretpostavlja rok zakupa od 5 godina. Druga oprema ima rok zakupa na neodredeno
vrijeme. Postoji nekoliko ugovora o zakupu koji uklju¢uju opcije produzenja i raskida. Rukovodstvo dogovara ove
opcije kako bi se uskladile sa poslovnim potrebama Banke. Plaéanja zakupnine koja se vrSe pod razumno
odredenim opcijama produzenja uklju¢ena su u mjerenje obaveze.

Uslovi zakupa se dogovaraju na individualnoj osnovi i sadrze niz razli¢itih odredbi. Sredstva koja su uzeta u
zakup se ne mogu koristiti kao obezbjedenje za potrebe pozajmljivanja.

37. SUBORDINISANI DUG

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka iskazuje 2 subordinisana dugoro¢na kredita u iznosu od EUR 16.447
hillada (31. decembar 2024.. EUR 16.494 hiljada). U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija (,SI. list CG” br. 85/25), subordinisani dug je uklju¢en u dopunski kapital (Tier 2). Puni iznos instrumenta
dopunskog kapitala &iji je preostali rok do dospije¢a duzi od pet godina ispunjava uslove za stavke dopunskog
kapitala. Tokom poslednjih pet godina do dospijeca, instrument se amortizuje u skladu sa ¢lanom 62 Odluke o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, tj. obim u kojem instrument dopunskog kapitala ispunjava usiove za
stavke dopunskog kapitala izratunava se tako 8to se nominalna vrijednost instrumenta umanjuje linearno, do
dospijeca.

Uslovi subordinisanog duga

Dospijece Kamatna stopa 31.12.2025. 31.12.2024.
Nova Ljubljanska banka d.d. septembar
Ljubljana 2027. 6% 2.437 2.437
Nova Ljubljanska banka d.d. decembar 7,04% + 6M
Ljubljana 2034. Euribor 14.010 14.057
Ukupno 16.447 16.494

Kretanje subordinisanog duga
2025. 2024.

Stanje na dan 1. januara 16.494 2.438
Stavke novéanog toka: (1.478) 13.853
Uzeti krediti - 14.000
Isplata kamate (1.478) (147)
Stavke koje nisu element novéanog toka: 1.431 203
Razgrani¢enje kamate 1.431 203
Stanje na dan 31. decembra 16.447 16.494
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
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38. KAPITAL | REZERVE

31.12.2025. 31.12.2024.

Akcijski kapital 26.648 26.648
Emisiona premija 7.146 7.146
Akumulirana dobit/gubitak 45.652 37.326
Dobit tekuée godine 26.267 27.754
Ostale rezerve 34.348 22.054
Ukupno 140.061 120.928

Akcijski kapital ¢ine obi¢ne akcije, istog reda, izdate upisom na raéune imaoca u centralnom registru kod
Centralnog klirinskog depozitarnog drustva (dalje: CKDD). Imaoci akcija imaju pravo u¢edcéa u upravljanju, pravo
na dio dobiti (dividendu) i pravo na odgovarajuéi dio imovine pri likvidaciji ili ste¢aju, u skladu sa zakonom.

Akcijski kapital Banke na dan 31. decembra 2025. godine iznosi EUR 26.648 hiljada i sastoji se od 15.347.266
akcije pojedinatne nominalne vrijednosti od EUR 1,7364 (31. decembra 2024. godine: 15.347.266 akcija, po
nominalnoj vrijednosti od EUR 1,7364).

U skiadu sa odiukom Skupstine akcionara koja je odrzana 29. aprila 2025., dio ostvarene dobiti u 2024. godini u
visini od EUR 19.428 hiljada je raspodijeljen za isplatu dividende akcionarima. Dividenda je ispla¢ena po bruto
vrijednosti od EUR 1,2659 po jednoj akciji. Isplata dividende je realizovana u oktobru 2025. godine, po dobijanju
saglasnosti od Centraine banke Crne Gore (u skiadu sa Preventivnim upozorenjem Centralne banke Crne Gore).

Dio ostvarene dobiti po godignjem racunu Banke za 2024. godinu u iznosu od EUR 8.326 hiljada usmjeren je na
nerasporedenu dobit i predstavlja stavku osnovnog kapitala Banke, odlukom Skupétine akcionara banke od 29.
aprila 2025. godine.

U skladu sa ¢lanom 5 Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (Sluzbeni list Crne Gore br. 65/25),
Banka je dio dobiti ostvarene u 2025. godini, u iznosu od EUR 9.194 hiljada, ukijugila u izra¢un redovnog
oshovnog kapitala.

Zakonom o kreditnim institucijama (,Sl. list CG” br. 72/19, 82/20 i 8/21), definisan je minimalni iznos inicijalnog
kapitala kreditne institucije u vrijednosti od EUR 7.500 hiljada. Na dan 31. decembra 2025. godine regulatorni
kapital Banke je iznosio EUR 128.184 hiljade (31. decembra 2024. godine regulatorni kapital Banke je iznosio
EUR 109.692 hiljada).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.

(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno)

38. KAPITAL | REZERVE (nastavak)

U tabeli nize prikazana je vlasnic¢ka struktura akcijskog kapitala sa stanjem na dan 31. decembra 2025. godine,

i 31. decembra 2024. godine:

31.12.2025. 31.12.2024.
000 EUR % ucesSca 000 EUR % uéesca
Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana 26.614 99,87 26.614 99,87
Ostali akcionari 34 0,13 34 0,13
26.648 100,00 26.648 100,00
a) Ostale rezerve kapitala Cine:

31.12.2025. 31.12.2024.
Rezerve iz dobiti 11.108 11.108
AT1 instrument kapitala 11.958 -

Rezerve po osnovu fer vrijednosti hartija od vrijednosti koje se mjere po
fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (103) (507)
Aktuarski gubitak po osnovu rezervisanja za otpremnine (121) (53)
Rezerve za procijenjene gubitke po regulatornom zahtjevu 11.506 11.506
Ukupno 34.348 22.054

Sa ciliem obezbjedenja dovoljnog nivoa kapitala odgovarajuéeg kvaliteta za pokrice svih regulatornih zahtjeva,
rizika preuzetih u poslovanju banke, kao i za obezbjedenje optimalne strukture regulatornog kapitala, Banka se
u toku 2025 godine zaduzila kod Nove ljubljanske banke d.d. Ljubljana po osnovu subordiniranog kredita sa

karakteristikama instrumenta dodatnog osnovnog kapitala (AT1) u iznosu od EUR 12.000 hiljada.

AT1 instrument predstavlja trajni oblik kapitala koji povecava otpornost Banke, uz moguénost apsorpcije gubitaka
kroz otpis ili konverziju u akcijski kapital a koji ispunjava sledece kljuéne karakteristike prema Bazelskim i

regulatornim standardima:

— Subordiniran status: instrument je podreden svim drugim obavezama Banke;
— Trajnost: instrument nema odreden roka dospijeca;

— Moguénost otpisa ili konverzije: u skladu sa regulatornim odredbama, instrument se moze nepovratno
otpisati ili konvertovati u akcije u slu¢aju da je isto neophodno zbog finansijskog polozaja banke;
— Otplata kamate: u sluéaju ugrozene solventnosti banke, ne postoji ugovorena obaveza otplate kamata.
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38. KAPITAL | REZERVE (nastavak)

b) Promjene na rezervi po osnovu fer vrijednosti u toku 2025. i 2024. godine, prikazane u Iskazu o promjenama

na kapitalu, bile su sljedece:

Stanje na dan 1. januara
Promijena fer vrijednosti hartija od
vrijednosti koje se vrednuju po fer
vrijednosti kroz ukupni ostali
rezultat

Obezvredenje hartija od vrijednosti
koje se vrednuju po fer vrijednosti
kroz ukupni ostali rezultat na
osnovu 12-mjesecnih oekivanih
kreditnih gubitaka

Aktuarski dobici/gubici po osnovu
rezervisanja za otpremnine

OdloZena poreska obaveza po stopi
od 14,8% (2024.: 14,8%)

Stanje na dan 31. decembra

Aktuarski
dobici/gubici
po osnovu
Vlasnicke Duznicke rezervisanja
hartije od hartije od za
vrijednosti vrijednosti otpremnine 2025. 2024,
3 (510) (53) (560) (1.592)
1 473 - 474 1.311
- - - - (35)
- - (68) (68) (50)
- (70) - (70) (194)
4 (107) (121) (224) (560)
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39. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Banka posmatra povezana lica shodno zahtjevima Medunarodnog raunovodstvenog standarda 24, koji definise
da su povezana lica;

— strane koje direktno ili indirektno, putem jednog ili vise posrednika, kontrolidu, su kontrolisane li su pod
zajedni¢kom kontrolom sa (tim) entitetom;

— strane u kojima Banka posjeduje udio u entitetu koji joj omoguéava znaéajan uticaj nad entitetom, a koje
nisu ni povezana pravna lica niti u¢esnici u zajedniékom poduhvatu;

— privatna lica koja direktno ili indirektno posjeduju glasagko pravo u Banci koje im omogucava znacajan
uticaj nad Bankom, odnosno bilo koji subjekat za koji se o&ekuje da ima uticaj ili je pod uticajem
povezanog lica Banke;

— Clanovi kljuénog rukovodeéeg kadra, odnosno lica koja posjeduju ovlad¢enja i odgovornosti u pogledu
planiranja, upravljanja i kontrolisanja posiovanja Banke, ukljugujuéi direktore i klju&no rukovodstvo.

Prilikom razmatranja svake pojedinagne transakcije sa povezanim licima, paznja je, osim na pravnu formu,
usmjerena i na sustinu tj. sadrzaj transakcije.

Vecinski viasnik banke je Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana registrovana u Sloveniji (mati¢na banka), u &ijem
se vlasnistvu nalazi 99,87% obi¢nih akcija na dan 31. decembra 2025. godine (31. decembar 2024: 99,87%).

Ostala pravna lica prikazana u tabeli nize smatraju se povezanim licima bududi da su &lanice NLB Grupe. Clanice
NLB Grupe su povezane sa Bankom bududi da su zajedni&ki kontrolisane od strane matiéne banke.

Banka obavlja brojne transakcije sa povezanim pravnim licima u toku svog redovnog poslovanja, po trzisnim
usiovima.

Pomenute transakcije obuhvataju pilasmane, depozite, transakcije u stranoj valuti kao i liéna primanja ¢lanova
rukovodstva Banke.
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NLB BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2025.
(Svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR, osim ukoliko nije drugaéije naznaéeno)

39. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

Naknade kljuénim ¢lanovima rukovodstva

2025. 2024.
Drugi Drugi
kljuéni kljuéni
Elanovi ¢lanovi
Uprava rukovodstva Ukupno Uprava rukovodstva Ukupno
Plate i druge
kratkoroéne
naknade 1.226 2.576 3.802 1.219 2.607 3.826
Nadoknada troskova 135 12 147 53 65 118
Dugoro¢ne naknade 17 21 38 14 19 33
Ukupno 1.378 2.609 3.987 1.286 2.691 3.977

Kratkoro&ne naknade obuhvataju nov&ane naknade (bruto plate i zarade i ostale kratkoro&ne naknade).
Nadoknada troskova obuhvata pladene zakupnine za stan i ostale ugovorene trogkove.

Dugoroéne naknade obuhvataju dodatno osiguranje.

Osim navedenog, nezavisnim ¢lanovima Nadzornog odbora Banke je za period od 1. januara do 31. decembra

2025. godine ispla¢ena nadoknada za rad u Odboru i njegovim radnim tijelima u iznosu od EUR 63 hiljade (2024:
EUR 21 hiljada).

40, VANBILANSNE STAVKE

a) Struktura ugovorenih iznosa vanbilansnih finansijskih instrumenata Banke

31.12.2025. 31.12.2024.
Rizicna vanbilansna aktiva
Akreditivi 2.692 1.755
Kratkoro€ne garancije 34.943 30.024
Dugoro&ne garancije 42.502 38.357
Preuzete obaveze 115.935 108.147
Ukupna rizi€na vanbilansna aktiva 196.072 178.283
Rezervisanja (Napomena 33) (1.782) (1.738)
Ukupno 194.290 176.545
Derivatni finansijski instrumenti 60.000 60.000
Ostale vanbilansne stavke 5.375.246 4.490.094
Ukupno ostala vanbilansna aktiva 5.435.246 4.550.094
Memorandum ra&uni - -
Ukupno vanbilansna evidencija 5.631.318 4.728.377

- Garancije su date lokalnim viastima i preduzecéima za izmirenje obaveza po osnovu uzetih kredita i izvréenja
ugovorenog posla. Na izdate garancije i ostale preuzete obaveze Banka je izdvojila rezervacije u iznosu od
EUR 1.782 hiljade (2024: EUR 1.738 hiljada) (Napomena 33).

- Ostale vanbilansne stavke se, najveéim dijelom, odnose na primljena sredstva obezbjedenja u iznosu od

EUR 5.238.062 hiljada (2024: EUR 4.351.447 hiljada) i poslove u ime i za raéun treéih lica u iznosu od EUR
22.006 hiljada (2024: EUR 24.092 hiljada), po kojima Banka ne snosi bankarski ili drugi rizik.
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40. VANBILANSNE STAVKE (nastavak)

b) Struktura primlijenih sredstava obezbjedenja:
31.12.2025. 31.12.2024.
Nekretnine 1.185.425 993.477
Ostalo 4.052.637 3.357.970
Ukupno 5.238.062 4.351.447

U okviru pozicije ,Ostalo” najznacajnija stavka u iznosu od EUR 2.959.862 hiljada (2024: EUR 2.246.932 hiljada)
se odnosi na sredstva obezbjedenja mjenice. Vrijednosti garancija koje je dala Vlada Crne Gore po osnhovu
kredita, garancija i akreditiva koje je Banka izdala komitentima iznose EUR 5.113 hiljada (2024: EUR 5.113
hiljada).

c) Vanbilansna evidencija otpisanih potraZivanja

Banka je, shodno ¢lanu 49.b Odluke o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u bankama u
ranijem periodu otpisala bilansna potrazivanja za koja je procijenjeno da nece biti nadoknadena, bruto izloZenosti
EUR 17.294 hiljada (2024: EUR 23.723 hiljada). Posto je izmjenama odluke €lan 49b brisan, od 1. januara 2018.
godine vi$e se ne vrsi prenos potraZivanja na internu evidenciju, kako je to bilo propisano ovim Clanom.
Potrazivanja prenesena do ovog datuma su ukljuéena u vanbilansnu evidenciju Banke i tu ostaju do okon&anja
postupka naplate (uvecana za iznos pripadajuéih kamata).

Banka nastavlja da vr§i prenos potrazivanja na vanbilansnu evidenciju za koja se ne oéekuje zna€ajnija naplata,
u skiadu sa zahtjevima MSFI, i u skladu sa Standardom za otpis/prenos dospjelih nenaplacenih kredita i
potrazivanja u NLB Grupi (hapomena 3.4.4). Ova potrazivanja se nadalje vode na vanbilansnoj evidenciji do
okonéanja postupka naplate. U periodu od 1. januara do 31. decembra 2025. godine po ovom osnhovu Banka je
otpisala potrazivanja u iznosu od EUR 695 hiljada (2024: EUR 651 hiljada).

d) Poslovanje u tude ime i za tudi raéun

Sredinom maja 2020. godine, Odbor direktora Banke donio je odiuku o zatvaranju podruéja kastodi i depozitarni
poslovi uslijed neprofitabilnosti podru¢ja, uzrokovano slabo razvijenim irzistem kapitala, bez prepoznavanja
znaéajnijeg trziSnog potencijala i pozitivnog uticaja na bilans uspjeha u narednom srednjeroénom periodu, uz
prepoznate visoke operativne rizike poslovanja i sve zahtjevnije regulatorne zahtjeve, kao i zahtjeve na nivou
NLB Grupe, koje traze dodatne kadrovske resurse za savladavanje operativhih i compliance rizika (dodatno
negativan uticaj na bilans uspjeha). Nakon odluke Odbora direktora o pocetku zatvaranja kastodi podrudja,
Komisija za trzi$te kapitala je u julu 2020. godine oduzela Banci licencu za obavljanje kastodi poslova i naloZila
Banci prenos portfelja kastodi klijenata i gasenje ratuna. Na dan 31. decembra 2025. godine, u kastodi portfelju
Banke nalazila se imovina samo jednog kastodi klijenta u iznosu od EUR 22.006 hiljada (2024: EUR 24.092
hiljada). Pomenuta sredstva se ra¢unovodstveno obuhvataju odvojeno od sredstava Banke. Do smanjenja
portfelja u toku 2025. doslo je zbog prenosa dijela hartija na individualni racun krajnjeg vlasnika.
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1. POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE

a) Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2025. godine Banka je imala 170 zapocetih sudskih sporova u kojima je imala status
tuzenog lica, u ukupnom iznosu od EUR 22.415 hiljada. Imajuéi u vidu stepen materijalnosti i procjenu rizika,
Banka je izvrsila rezervisanje u iznosu od EUR 1.062 hiljada (31. decembra 2024. godine EUR 2.453 hiljade)

Ishod sporova u toku za koje nije izvr§eno rezervisanje za sada nije moguce pozdano ocijeniti ili utvrditi visinu
potencijaine stete. Misljenje rukovodstva i pravnog savjetnika je da se ne o€ekuju dodatni negativni ishodi
sporova koji bi mogli imati materijalno znacajne efekte na finansijske iskaze Banke. Vrijednost tuZbi protiv Banke
i svih materijalno znacajnih sporova je procijenjena pojedina¢no i mala je vjerovatno¢a da ¢e Banka imati gubitke
koje treba priznati u pojedinaénim finansijskim iskazima, osim onih ve¢ priznatih.

Osim pomenutog, Banka vodi i 40 sudskih sporova u kojima ima status tuzioca, u ukupnom iznosu od EUR 5.943
hiljada.

b) Preuzete obaveze/potrazivanja po osnovu operativnog zakupa

Banka, kao zakupac, nema obavezu za budué¢a pla¢anja po osnovu zakupnina po ugovorima o poslovnim
zakupima koji se ne mogu otkazati.

Banka, kao zakupodavac, nema zakljuéene ugovore o poslovnhom zakupu koji se ne mogu, pod odredenim
okolnostima i u ugovorenom roku, otkazati jednostranom voljom.

42, USAGLASENOST SA PROPISIMA CENTRALNE BANKE CRNE GORE

U skiadu sa propisima Centralne banke Crne Gore, Banka je obavezna da odrzava minimalan stepen
adekvatnosti kapitala na nacin koji je opisan u napomeni 4.6. Banka je duZna da obim svog poslovanja uskladi
sa propisanim pokazateljima, odnosno da obim i strukturu svojih rizi€nih plasmana uskladi sa Zakonom o©

kreditnim institucijama (,SI. list Crne Gore" br. 72/19, 82/20, 8/21, 24/25) i propisima Centralne banke Crne Gore.

31.12.2025. 31.12.2024.

Redovni osnovni kapital 101.356 94.384
Osnovni kapital 113.356 94.384
Regulatorni kapital 128.184 109.692
Ponderisana bilansna aktiva 489.143 435.043
Ponderisane vanbilansne stavke 38.119 38.517
Rizik druge ugovorne strane 751 961

Koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala (OCR), ukljuéujuéi zahtjeve iz
stuba 2 (minimalni koeficijent za Banku na dan 31. decembra 2025. godine

iznosi 16,50%%) 20,84% 20,16%
Koeficijent redovnog osnovnog kapitala (CET 1) (minimalni koeficijent

4,5%) 16,48% 17,34%
Koeficijent osnovnog kapitala (Tier 1) (minimalni koeficijent 6%) 18,43% 17,34%
Koeficijent ukupnog kapitala (TCR) (minimalni koeficijent 8%) 20,84% 20,16%
Dnevni koeficijent likvidnosti na dan 31. decembar (minimalni koeficijent

0,9) 1,23 1,27
Dekadni koeficijent likvidnosti za dekadu koja se zavrSava na 31.

decembra (minimalni koeficijent 1) 1,28 1,23
IzloZzenost banke prema jednom licu ili grupi povezanih lica (limit 25%

osnovnog kapitala banke) 11,63% 18,35%
Koeficijent likvidne pokrivenosti (minimalno 100%**) 224% 393%
Povrat na aktivu (ROA) 2,44% 2,84%
Povrat na kapital (ROE) 20,13% 21,95%

* Na dan 31. decembra 2024. godine — 15,04%
** Sistemom strukturnih limita Banke definisano je da mora biti odrzavan na minimalnom nivou od 100%.
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43. DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi mogli imati uticaja na finansijsko stanje i rezultate
poslovanja prikazane u finansijskim iskazima na dan 31. decembra 2025. godine.

Podgorica, 17. mart 2026. godine

, e

U ime Bankej ' : l/

Marti rle Lana Burasovi¢
1

Predsjednik Upravnog odbora Clan Upravnog odb Clan Upravnog odbora Clan Upravnog odbora

% M;u/j?;akic
Cla

n Upravnog odbora Direktor Finansijskog upravljanja

134




‘nuIpob $z0z Bz | nfey
eu wslue)s es nfuspaiod n ‘1pueg n eflouspias Yiuyepop zi ayepod
I 1pnfeaezean ‘ewoepod wiuaaisporoBIfuy wiuQeuoy BU NS 1uBlIZEq

nuipob "5zoz ez nleisalaz] n afivewliojul | 0epPOd IUBAOJUSZOI]

‘fonze.

juoIolIsaAUl tueiUEld 1I9NPNY BU BUASO Op ‘Bwidizu elueljaeidn euigeu
‘alioeziueblio | isouapie Yiuaojsod ezeyud po ‘ayueg eluesojsod
nlioejuszaid njnoie(o afep ‘| g wouep nuesidosd nuizipes
iIonfeaezenn (Gz/g8 foiq ‘»a1o9 aulg 181| lUSGZNISY) NAISPOAOUNDEI
0 BUOMEZ BLEQP3IPO oupoys of usluipes (exueg :nisya)

wallep n) eopobpod Qv @yueg gN ejusizpeusuw felsalaz 1usipo

nuipob ‘Gzog ez
ejuswizpeuaw [eysalazi ilusipos



('5z0Z'20° 1.0 Po) Bi0qpPO Bouneidn ues N eluez

(6202'20'1 0 po) eioqpo Bouneidn ueR ‘91qe|e) oxen %€00°0 ¥va AV NMYQILS N SOILSIDO0T NOZIYOH 01

eJ0gpo Bounesdn uefR ‘dnoseing eue %€00'0 Hvd . DIANYTH0 0Zv14. VOINI09 VLSdO NZr '6

eloqpo Bouneidn uepp ‘anasolna uszeiq %€00'0 JHOWOLNS rd - TWEO YNLYTZ.X3NI '8

'0°0°p AN 8M0ID ejoqpo Bouneidn yiupafspald ‘opegaT Ulep %€00°0 FNIDTN INYFZIY HIMJINQIMYZ ANOH IMSNILSHO 2

loziaay Jogpo iuaedn %¥00°0 OVAOMNPOA - . D1SNEX NYAMNAL 1A D0 9

%000 vAdNg WAANg.0S 'S

uef “iussn euelep %000 Ari0d O713rd "'aa . MNavd. dID v

ue| ‘QNoped exuelg UBQ ‘B3 SASHINY] BUOJOd %1000 4O0 ANIFULYOIN. '€

UBQ "eunoep 106 2o1upalspasd esiusfwez ‘giqnjo9 efaipuy %ELO0 w303ZNATHd ONTWNNWNOM - ONIGWVLS. dI 2

ylupafspaid “asgnolar soin eolupafspasd “OIgMig luwer euefie] %1 .8'66 PRPYNNVE VISNYIIGNr1YAON 'L
efuewnd ez 1o0qpQ 1ogpo 1ysiozirnay BAJSIUSEIA Y, wagsann wipaaleu es I2IUSeIA
ue|Q ‘gniny (uojepede euey|l HMNI S69GE9E2 L ofloye 1soupalun BuRUIWON
ue[Q 4o snosp soin 99Z LYES) efioye foig
eotupefspard “tussn eueliep HN3I 86'LES8Y9 9z Bleldey Bounouso jsoupaflip
2yi1z1d BZ JOoqpQ Ue[Q IUSINEZBU ‘DINONE B URI] 161 eleuoye foig
ue[Q IUSNEZSU ‘QIN0ING BUBPIOD) 66¢€ yluas|sodez foig
ue[Q lUsnezau ‘eyn|nyH luoyepede] euel|l aluenopaisod oule}auoW o[eIsO }soujersia
ue|Q ‘einoe 06| S6£11020 d1d
uepR ‘9noING BuUBPIOD uejQ e grouer soiN eo1106pod 00018 ‘O 1q eEonafobeIg BYUELS JBAS|Ng s1sod walud ez esalpy
uefQ ‘einoep 1oB| ueR Yiuasn eueliep eouobpod 00018 ‘121 19 epnalouss BueA| Jesing esaipe | sjgipals
Miupalspaid 116ay ojuojuy Aiupa[spasd 1161y oluojuy e21106pOd 'p'E B)uEg N AzZeN

efluerousuwl ez Jogpo 100pO 1UJOZPEeN

'Ge0¢ lequiadap ‘| ¢ uep eu |oueg o _OMUOQ _wMQO



a0l
sfusfiaidn

I REFTIISTE S

Rl ] -
promosinota R—
% rfuradyeond

syppod
RUAREQHHRPY

R it ot e e st

SERMD NN
g el + g juisBig

LT FELAELES T )

Lt = ST ST
LR N
[ R ]
e gosd
Suwfpran

NIOOIO00

@00 042 W OONOHI OKIOID

(Qn) 40gpo juaesdn

O WAINARS (O} 4
BUEIR WUROWD [gIATy

Pluvacusw) BT JOGPQ

elusuud er soqpp

E - IO Sasts
PO ichiuado, s A B (15UFIHTEN

J0QPO RIOTIADY

10QpO JUIOZPEN

eol0bBpod vy eyueg gN ewas euoideziuebio

'GZ0Z Jequwiadap "L uep eu ayueg ewss euojoeziuebiQ



vv...___....._..............................:.........4.._....._........................... eluefineidn Bounesodios esyepoy wellud 0 EAelZl | SO
S e ofodnaoy | ey slusns9oids
e oxuUEg BB0In ELIOAOBPO OUBMISTIC
e JSONZIPO
SO olueyd xsA0IpEY | BUIEl00S
e o0
e euncipey ofuefresdn

eloAzel ISOUNY

B|043U0Y YIUIS)Ul WiS)SIS
 ewolzu efuefiaeidn afprupod n ezl (8oUBULIBACS) % |EI100S ‘|elusStILOIAUT) ST aluspoAn

~ewioizy eflueliaeidn ayijod

" BLUIDIZI )SOUSZ0}Z|

@N........................_.._.._._............................._....._._............................4..........._...................... eworzu eluelnesdn 3poiew | NI
G e eworz olueAeidn
g e TP
G e Pl SUAO[SO
Y efarzod BUSOUPY]
O ey ey JSOLIEMIOPE | [ENdey
G eluejs esueyq BzEUY
G e eyelnze) BoyslsueLy EzeUY
G e sz e elorzo
G e oxueg SlUEAGISOd
e JSOUNDIE SUAGISOd SId0
G olie7rN0 OLOMEINBEN
o e Joppes pIEUES
QL e ezouBoId | BlUEANSI0
.......................................................................................................................................................... LOIESPUL BISWOLONBODE
......................................................................................................................................... R ——

ilepeBop 1ugniy
rvzdavs



‘njueq
n glually eysetop zaq ‘ufejuo soundyod
n nyejdst sawd 1 nlioejuswinyop

nsgidiod ‘efuaiqopo nliqop ‘Asfiyez
nsaupod ep ewpnualip| enepnbowo

1oy ‘1o fousn n ypasy PHsulAclob pua
-0}-pua 1ujeybip oundjod iaid uesisue]

‘ewelelfii n saualjaeisod

aliny @js10jeUOpP ZOJY | OUYEPOpP B
‘BLUIISOUAIPE WIUAIZN UL | WILIBJUBWINY
n 89g99n ,8s IUaI)0od" NAOZEeZ| N
yiug|sodez uewzebue zosy wodayipusy
es yipejw nfusznipn exsipod

‘isoupojdau nwajqoid

wagnsel o isafias efuezipod wisljio es
adnig gN anielioiul sufeuoifas NIAY0 n
nfuyeg eu ,,j ojlueq“ 191uj0q efiseuog

Jequigdeq

‘Juoweled

ngnpy WOodSeYIESoY S¥UBg OA)SI0ZUOdS
ouyepop zn ‘vlobpod n al UBZIPO j[8aYM
gIN Jiuany 1ujeuoiBar - eB1T [93UM GIN

«GZ0Z o1Bausjuoly Ul Sje)s [eay
10} jueg jsagq,, - Asuowoins epesben

JBQUIBAON

- eauobpod”
nJjuad wousinsay efioeuop | A
eauobpod ajelljl suesiaouas sfueien}

“dN3 epeliiy gZy 61 po nsouz woudnyn
N 1uIpoB "FZ0g n Nigop susienso elafip
2} eWBUOIONE SPUSPIAIP Niejds! BlISIAZI
af eyjueg 'Gzoz ejude ‘gz po eieuoDY R
aupsdnyg Nipo od - apuapiAlp ejejds|
‘eljewaz

O PO esIA ewaid ussuel}-oina thiufjlonod
oujeuz | Hfiuinbis ‘1ziq 1uePnbowo

ns swig ‘sluaznipud ejexagop ouwsaids
af eyueg - U0z Yd3§ afuszniplig

1eqOPIO

auipob "9z0z

esenuef | po Asgod ‘suipob una2 po
wojepuew es ‘ayueg eloqpo BousozpeN
eAejses Boaou nfueaoususl 0 NYN|po
elafiuop of elreuoidye eunsdnyg - eloqpPo
BoulozpepN eaejses Boaou afueaouau|

Jlequeideg

‘esezod woy o} afiousnisiul aflusexya |
a9z1q ez e21106pod elueaeseds | ayjsez
1qzn|g swaido aujsjuond efiseuoq

-afusipob euo} g'gg 030 Bz 209 nlisiwe
oninfuews ‘epizoa Yupigiy ul-6nid
1 ylupualy po oaRnlpist nusliejses
njoy eu exaed Bouzoa efidewaojsuel |

1snbBay

«9ouduedx3g Jewoysny
lojyueg 1seg,, — Asuowoing epelben

ine

‘we-gyg3 es ilupelies

n ebn|sn yiuaepolalnes | ejipasy yiufjonod
nfioeuiquoy zousy ewestuldznpalid
oysipod ewelbouid yeaeyseN

- ,Nsluzig n auaz“ auas weiboid

‘Wo-gyg3 es llupeses n ‘apyaloid
SNIZIPO Dis}ablaus | suseyla 14S0joMe

n nleqsaaul ep 919z eloy exeznpaid
elupais | ejew ez eflul} euypany eus|oz”
3 euelisue| - usalo 0o JNS d¥g3

unp

"9YIUSHOY BZ WOAISNYS| WIIUSIION
wifjoq ojeuninzail of 0)g ‘feuey lujenbip
1uAejb [oas eleaoziuiapow exueg of awip
‘nganodn n usaljaels [el10d qom INON

‘BAJSIR)UE( 1}SOUDNPNY | NAJSIBp]|
‘ewelisueuy o eja)nye) Boyswouoyg
ewinuspnis es exelupoig eze|g

‘PP g1IN aaeidn exupalspaid jorobzel
1aronjo of uenoziuebiO - yeydn 9N

oluagsiioy afiuinbis | afluaeisoupaf

ez ewefioyun) wiusoupalgzag
wjulepop | woufezip wiuspafudeun

Bs eajsieyueq-s | Boujigow elizisa
eAou eudijaeispald - abp3g 1eubig 9N

(e

Mwez

n elioeysayiuewt Yiuansnip | yijsuods
yioaafeu po loupaf nysipod nueinuiuoy
zouy enysiupalez | afiznpjul ‘eliaelpz
Iioowolid n nbojn nuzea ejaznaid exueg
al awip ‘onysieuped slugipoboly; ouesidiod
- uny winua|ji esuobpod 9N

"adniy gN ageliolul n 89s89n
zousy efluopa)ey elonsls ‘ewiuedoy
n esezod Bouibesy uoyeu eliseuoq

uew

DISAIN

1oIujoq foisdO swaldo axsupipsw
SUsUIBIABS NPIA N nfioeuop zn NYISYIN
1 N1030) h 3j3(1jij SUBIIAOUSL BUBIOAID

Jeniga4

‘BAISNYst BoyoiusLIoy efuspasdeun

| ajelioiswoy ‘aliveziienbip ewnse|qo
N BAJSPOAOYN Jojoedey | 1s0uUdNIls
eueelo oujepop of awig ‘eAoUE|D
jod eu elogpo Bouaeadn aluasisoid

‘eA3lyez yyoIusLioy afuelny

oujuabieyul | afusgeld SHN swiy-eal
‘(oapIn | 9zaiw auangnip ‘anlod ‘Jeys
‘llew-a ‘ucya}a)) afioeyIuNWIOY BlEUBY UIAS
nfioezipjepueis zn ‘nfioxnpoud n af usjsnd
1BJUaD }YEeJuoy |2UUBYDIULIO SOIXSN

Jenuep

fepebop 1ugnliy



wodayipuay es
yipejw nfusznipn

epelBbeu
(Oouauadxg
Jawoisny

Joy yueg jseg,,

eysipod eysed Gouzoa
1,] ojlueg” elisewlojsuel )
1o1ujoq afiseuoq apuapIAIp ejejds)
ebi| [9aym
97N euezipo
Jequedeg JequianoN Jeqopi0 Jequieydag }snbay

Asuowoing

unp

eioqpo Bouaeisdn

afualisoid
Areidn 91N uny wniud||in
esuobpod 9N
S OAjsIauled
udy Jenigad Jenuep

epetbeu Jogpo 1u1ozpeN
«01Bausuop 1AOU UBAOUSWI]
uj aje)sy |eay
loj jueg jsag,,
Asuowoun3g
efueaeseds
! ajpgez
1qzn|s eficeuoq
109 efioyesueny
foutn n ypasya Vd3s eAld

ind uelisue]

,Udalo) 09
JINS“ 1 ,,nsluzig n
auaz" sweiboid
ZoN a¥gd
es afupelies
ejAeISEN

NISYIN
1 niojoy n ajefijy
uelIAOUSl BUBIOA]D

ayueg |epod gom
1A0u | 8Bp3 [eybig Jejuad Piejuoy
g7IN 1uafjaeyspaid [euuey21uwWo SOIXaN
liuopaxep louianalg
n ewiuedoy h niezod
n ewuazosbn efioeuoq

IfepeBop 1ugnly



‘nfueaocjsod wonzipo 1| eiapjloyylars
yiseu egasjod nlueaefundsi ows
luepaasod ‘adnio) QN Olp oey|

"alnjsod awoy n nuoibai n eJoAIZ
eja)l|eny nfuesliogod asauLidop ep
11e1e)s ISouPNpNg n | 8s 39 exueg

‘slioizuen
soy gejaniod 1uae|b ijeysod
[}sougnpng n a9 exueq '‘spoxe

"BAOYSOJ} OAIU AIZIPO | epoyud

}seJ ue|iqels zn ‘eljapod Bounpasy
1ses eaezipod 1loy eyzodap

1Skl ‘ewljeuey WIAS BU BA)SNYSI
Boxglusiioy olueslioqod ‘ereualiy
yiaou Sfueons §ig 89 NSNXo4 N

‘auIpob ‘0c0z op adnib

gIN alibsjens nlioique pejeld
‘nyIzLt }souoys | }soujigeyjord

eU nsoupo n ejejdey nfioeyoje
nufewndo 11zqo n pnlewizn
‘nlioeziieybip eu smyoy 19el

zn ewnuswbas wiupsfod n ejsel
njefiousjod | Hfioejuallio oysaiens
eu nleausez as 1noueld Ifleq

eApadsiad | efibajens

"OAIU

uejeAyape 1PnfeA_ZIPOo ‘ewiASpals
wiupIAyy efefiaeidn ouape
NJUSLLIOLL WOXeAS N 3] exueg

‘nisizi eu esfpn sfuegel

1 %9 PO ByjeuBgaU B}1Z0dap JSEl Zn
‘oejsel apoye) of axueg 17 'd'd
g'g ez e-Q1 1 ofuedanod zn ‘4
po skl 8zal|1q eiopas Boysiexueq
NOAIU BU B)eueqau ij1zodaq

‘elendey

nnpinas nuewido 1 ewiasfiyez
wiurole|nBal es jsouspepisn
ainpalgzaqo nuawow woxeAs n
eloy ‘woendey elueljaeidn nyyjod
| nyiy1jod nupuapialp nuloaoBpo
1onfeaezelpo (9%06'9L) Bwunwiuiw
Bouioje|nbal peuz of oujeuz

1 %8'0Z 1souzi duIpob "GZoz nfes
eu gjeudey Boudnyn jusfioyaoy

1soupiay| | [eydey

auipob "gzoz nlesy eu (sdg

8.'07) %8Z'L BOAU Op }SOUSZO|ZI
yiue)ieaysu eogagn efusiuews

1 nlijoypod wouypasy n adnib
auldliuog g | ¥ B9saon eyselod
Baljep op af ojonop ‘(3sousazo|zi
eujsyiemtsu) IdN elijoplod

nejdeu | nfuesnpniysal dnysud
ueApeosd zn ‘ouspaneu oupoyjald

‘uIpob gzoz

n | eyizit yesody ueljoaod eu ojesnn
ol 0)s ‘eljojod ejayjeny Jsoujigels
BU | 85 g|IZeipo (eAlgluAOUE]S
epesez eluegann op ejanop af eloy
ewlojal eysalod) sauipob supoyiaid
| oY efloeNn)s BUSIZY) BUJIQRIS

"efijojod Bouyipauy

niajieay isouridop 038 ‘euwednib
wiulepuoq g |y nfepedud

1foy sjuslipy sugosods ouypaly
ouwes jeJisueul Iloyseu exueg

eflajuod jeuieny

‘eaiuaojsod dn dod yiujiqisyayy
fonzes zouy efioewniojsuel)

| ol e}ogodez e ‘ejelijiy wolioeydepe
af euafjaeyseu azaiw efioez|uIapo
‘BUpa.y elueaeiqopo saooid

zouy uesubaul | Bulioos 1aou af
uenjuswaidwi ewioiz efuefjaeidn
11SE|q0 N "BWSlSIS Yylusoupaiqzaqg

1 sunpnusesut sluedel zouy
efuspaideun | | ns euenozijeay
‘ewejelljy n eseooid ninoezjwndo
elipafiqzego of ewslsis

Y9 elupesbopeu e ‘saooud
pisalyJe af uspasdeun "eAlsiEyUBRg
Boysuospale | Boujigowl

elioessuab eacu af eusfiaeyspaid
nwiojeld abp3 [eubig zouy

e ‘fepod gapp 1n0u 3 ueliSUeT U095
fousn n ypanye 1ujenbip oundiod
1nd af ueanojid “ewiorzu afueljaeidn
1 Jsousey|yd nuajelado ‘esiAles
aueubip s|paliudeun ns afoy
anieliolul augnljy ns sueaozijeay
‘elapjeley Boulejuewny afuedwey
1 apjaloud auloug infeaezipod
‘eluenocjsod BoulonoBpo ousaisnip
nljod Bu }SOUAIE BUAIZBUI
ejiAB)SEU 1UIPOB "GZ0Z N | o eyueg
‘nuipoB nupoyyasd

BU NSOUPO N 9,/ Z po 1sel 9zaljiq
NAJSIUAOUE]S IHPaLY lUBAOZI|BR)
IAON “opnuod eluesflogod

nfio n afioeaoul | aluedwey

aufoiq aizefigo ns nuipos

iafoad 1 1SOUAIR BUAOISOd

‘BINS BUOIjIW §°] PO NSouz|
n pAelds| eysod} sluepeqoiso
elizaljigez 1uipob [oao n | of exueg

‘nuipob nupoy}aid Bu NSOUPO n
sel uaselwn ualeaso af e ‘eueld
podsi ojgau oiq af 1By nzay "epoyud
ninpNis eu exesiud yiuapalpo op
o[aA0p | ouawalAols| 3 Ie ‘Spuslipy
ez ebn|sn yiuieid nlioezipiepuels

1 J9)[eAy eu feonn ueajizod ojewt
af 0)s 10)s04d Y43S N 8105 swID
yeze|n af oizaljigo nuipob nonxd}
‘elizinoud | epeuyeu 012U nislip N

"ylueadzpng po apoyud sujewey
0)au a9aA ojaliuop eljajuod

skl 19ef zn af 0}s ‘noAiu woueueg|d
BU hziew nujewey 0}ou ejezipo af
eyueq ‘slioeues jsejqo z| easfiyez
yiuioyeinbal waluesaizusiul

| ejendey Houlojeinbal
ejeuswniisul esouzl waluegansod
IUBAOY0JZN OUjUBUILLOP NS 1[0Y
‘Bjewley po epoysel njses soxdn

"BING BUOHILI €'9Z PO NIGOP
018U WOoUZBUS BUSSIARZ 3l BUIPOD)

fieyezexod mslisueul§

auipob ‘gzoz elueaesap euniy



R4 vZ0C ‘€202 '¢e0e ‘Leoe ‘0¢0c 610¢C

8ri'LL

00925
(N3 000 ) (1dN) BIPa] 1UYBY[EAYON

'Geoe ¥eoc ‘€eoc '¢c0c ‘Leoe ‘0c0c '610C

GLLzz 0€80Z 80902

spe'sy "oV

(N3 000 n) poyud juzewe ojaN

'G20C ¥20e RAV4 '¢cic Leoe 0¢0¢ 610¢

yee6vs

29.'66S

€42°01G

9€€¢89

¥0£°88L
(¥n3 000 n) eweyueqau pipasy oyug

perder4 '¥c0c '€20¢ 2cie Lc0c ‘0coe 610¢

60€°¢
6608

968701

LB¥'GL

019'9¢

1929z VvSl'lc
(4n3 000 n) 1qop ojoN

leyezexod 1ugnliy



‘elineibod ynjoeienobaid
Jses oudnyn 1onfelenjez ouswaiaud ‘ifiun foysdoiag efuednisud nseooid
n exeuoys! Yifiuzealeu po ueps| ejueiso af e109) eus) auipob ‘Gzoz Woso |

“dN3 euoliw /86t walueljdnyud ‘euesidn

fisoundjod n ougnyesd ol efisiw "esy| eIzl BZ EPEUNRU Z9q | B)EUE(] ]SOS BS
nlupeJes zoly as oelineqo es1uzaAqo sidn "YNT 005 PO Waluebejn WiujewIuIW
I 8uIpob 8linp po e9alidsop Woyol ‘9%G/ ‘e PO Wodo)s Wouyewey wolusipob

BS “{NJ euofjiw 0§ po nsouzi woudnyn n ‘ewuepeld yuslusfiueu eauzengo
Yiunezip niisiwe naid ejenoziiess of B109) Bul) auIpob ‘GZ0Z NIGUSAOU

"B)ARIOq] BYI|qO

yluenozijeuosiad | yiliujigisyajy ysouleindod noaa aas 19nlnpinod ‘o9 oxaud
ez of oejselod nlysob loiq - ofusuis ouyalwiid of oinizop fejsels iujenpialpul
‘ouswiainols| ‘nuipob nigoid Bu nsoupo n ususfiwoidau oAb oelso Bluajou
[o4q [ Y0P ‘%t 030 po exezElOp JSEI Bf UBZalligez nlejsals WouARya|oY

N "eoeyalsod nfoig wapan soyidn ‘ejsun} slueaezipez ajely ojsau eu
alnzeyn o3s '%5'L 0x0 po ped zn ‘eziu obe|q ns el elusdou eudnyn ‘aupoh
aupotjjaid pouad 1S BU NSOUPO N %G O30 PO skl eljaejspald ojs ‘exeze|op
UniausLng euoliw /9'z ejUBAISO of BJOD) BUIQ 2UIpob 109sa(W Jsaeuepal yiad
N ‘eleuswbas WpaA n eye)nzal dujige)s | eoeaisod eloiq Jsel zn ‘iliwouoxs
fosisso6ouio n nbojn nugnljy nfoas olpiajod sulpoh Gz0z woxoy of wezunj

"'GZ0g Wo 0} ysous|sodez sfuegel

ouasafwn | nliceziigels ninpiajod ilieyezesod 1IN "%tz BZ usluews [eueAy
lupoyjeud eu nsoupo n yiuajsodezau foiq af Jop ‘%z'z ez ol uepanod [epeny
lupoyyaid eu nsoupo h yjuajsodez foig "% L0} ol ejIsouzi nsousjsodezau
edojs 109 fould n auipob '5zoz niepeAy wadaly N "ebo) podst | ewipssa{w
wiuipafod n e ‘%01 o3o eu sjed autpob juirojod [obnip n aushoid supassiw

| sujepeay ns ed ‘elusfuews Bousfu op af ojgop suIpob wWoxo] "%zLL of
e|lIsouz| isous|sodezau edojs njeueay woaid n “efuels afuesljogod ouads)sod
eu ninzexn suipob 'GZ0z 21 19epod "BWIAOZEZI WIYSWOUONS WIS sosdn

0} | “Yepaideu uejua}sizuoy ife ‘ualsfn ofezexod af ‘GZoz n epe. 8)sizi|

"Bpel njsizl} eu syewod sujeinpinils | awloel suspanolds

afluel ez goA 'luipob [0} n apesez sulewiuiw sfuepanod oAoU BZ fEZOA SZOW

au sfuegflogod es nwsy ud ‘yiuajsodez epoyud elideziigels | epesez ylugalsoid
Jsel o1zalliqo G20z of ep ninzexn lflelezesod 1N "%G'z PO skl 3l ejizelliqez
noAlu wiafusipoB eu "Gzoz niquarou n epelez (ojeu) eugalsold “HNJ 810°L
ejisouz| (ojou) esouudop | ezalod zaq epeiez eualsosd af Yop ‘YN ¥1Z'L

af elisouz| 1109 fousd n suIpob 'GzZ0zZ NIquiaAoU N (OJNIG) BPEIEZ BUDSISOI]

“eualio eyses Boapiapaud ‘Bouaisfwin nfusznuyo n elelely os eliwouoys
‘wojoJjuoy pod ns 181so 1uIpob "Gzoz N 1psiud iuAoualn “nuipob nupoeid
BU NSOUPO N %1} 030 djsesod nyafsoud n aus(io axgesoliod ns nwa 1d ‘noalu
woujigess | wouassfun eu ejezipez as efloeul suIpob ‘Gzoz Woxo| sulpob
[exy pasd eyewez Bouoloeyu alualigels obelq af oenzigubis %p'Q po eusio
ped ugesaliy "%z 'y ol ejisouzi suipob "Gzoz niqwaAou h efioe)ul elusipos)

‘BwlifeueAy wiuipslod

n sluisnpul exeAipelaid nisel wouzeus soxidn ‘eiopes Boysiebisus

eped 609z ‘nped n ejiq elupoazioid exsfiysnpul eudnyn ol yop ‘najsieuIrapesd
n yewez ifiuzeus | iA0Ba} N Jsouapie euegelod esann ns ssialeu

efuejaly eyswouoys eN ‘eleneay Bobnip zi %,6's po adois podsi obe|q ‘% ‘e
"§20Z njepeny wedal} h of oisouzl epoaziosd Bagewop ojnug isel ifusipos

ejeueny Began nlesy eu a109) aui) e-4qg ised - %L ‘S

'G20¢ JequianoN

lI0}e)IpUl IYSWOUON20IMEeN



M "SAIDE )AR)S Jlelsoald BU OISOUPO 9%G'E 9S YOp ‘%¥/') | BS exjeueq
Yiujenuso poy eyzodap IUNQel | BAJSPRIS BUBJAOU WEZ ‘Y, / | BS isoupsua po
aliey spalijs yifoy uoxeu ‘BipaIy Oleu ns llewl %9/ /9 PO 89$8IN OUUBUILIOD
auIpob 'gz0z eiquiaaou nlesy eu 'exeueq aAipe unpnis N -auipob

aupoyiaid JEqUIDAOU BU NSOUPO N %Zz/ ‘g PO 1sel af elizaljigez | Yn3 euojiw
1%L 22 el ejisouzi suipob ‘§Z0gZ BIqWSAOU nieny eu Byeueq ewns eusue|ig

BlpaJY YIje1so 1 ypgesodjod nuswibas n oygoieu

‘lusze|gn oulegeuz OAISIUAOUR)S BZ IpJepUE]ls [ulIpan] NS yop ‘efueAezelgn
Bouesnnunuoy pusaJ; IUjeLEAN0I0A)RY INuaId of swi ‘npalaud ez apiepuels
aulipany ausood obejg ns axueq ‘euIpob "Gzoz njeueAY Wadal) n suspanolds
a}eyUe BLNE)NZa) BWald "OAlSIUAOUR)S BZ ped | npalAud ez edo)s ylujewey|
1sel 1zaljig noAiu wislugipol eu elpaly Yiualqopooaou poy 8s yop ‘ped azal|iq
aypaly aualqopo oudnyn eu adols sujewey "ewaslsis Boyslisueuly nfuegef
waljep 1 nsoujigels nlueango ojeliuudop ewiplepuels wisfisueul winsdoirs
es alueaipepisn al yop ‘elusznnjo Bouaojsod 1souinbis | }soAllipiapald

9[1ZEUsO NS oulepop swLioal aulolenbal | aufeuodN}suUl suspanoldg

"UBJUBA|OS
| UBpIAYI| ‘ue|iqe)s olq suIpob "GZ0zZ woo} of wajsis pisiexueq

lopjas pysieyueg

«L'0l gLl L'el L'yl (%) nsous|sodezau edols
o'y 1z ey z'i o (%) efoeyul eugalsold
WS z'95 £0'eg 8'89 (dag%) Bnp uaer
@se)  ®2 (v (62 (dag%) suenq weid
«L'€ z'e €'o ¥'9 (% eisel edojs efusipob) dag
"§202 "¥Z0Z €202 '2202
1eyeny i,

109 fousn n vIORMIPUI YP{SWIOUONB0RW YIudnip| sfueialy]

"BUIISIZI) WIUPOJBUNPAW BU HSOU[IIRIOA
315do | nURI| N 2z zI 8ze|op Ifoy aaoxos ainglosde ep afjwsez ngsougosods

ol

i ewifuejeny wipysiobiaus wiujeqolb ebaas alud uspaipo 891 YIZI | BAOpURI]
yiuoloezijigels npawzi suejeg ‘ysousalrziau sufjods suepanod pouad n 1zein
'9Z0Z N BIOS) BUI) '%2'c BuU nleaezipez eisel alioyafoid as oxel ‘oudninans
"]1sousInez nuigisye pifuews | 1souapnpoud esanod nbow (foy ewipisfosd

ey yuelslwsn efuebein | olusosnjod aueloos sueljo ‘suldiosip sulesl
supjuls po egisinez elisueul Yiuael 1soaizipO ‘eunger Baonyel efuesiobod
Beonbow | oy ‘aseisuel) auelioos | afiousagns ‘podsuel) ‘sjuabilous ez epoysel
ejses Boueliousiod Bogz ‘19an epes ns 191z I8 (%Z'S - ©D epeiA) 'B-dad %E
oMo Jousp ninyago aljep 1 alionsul supoleunpal :BxYy alelso efivizod eujeysi
‘epaznpald | eAjsUIRBWOP }elaido ouyepop | auely

sualio negenaod szow ojs ‘ewnndul wiupalaudoliod | ewiALgnp nfueas(ipgeus
n elepswalod palisn slejseu yizu 1ulepoq "enodsued) | 8lupoazioid BAOYSOL}
alueganod | oy ‘epoaziold yiuaquiesyaid ‘elifious sugupsie ‘enlob aa0gol)
eu aysiud ael 19eUZ 0AO ‘NlIWIOUONS NUSIABZ OUZOAN OXOSIA 0BY ‘NI0S) NUID BZ
"OuUABUp OMi|oNaU BBaAS BuU OZ|

oMo es oed eaopouq loig e ‘e|selod ojbeu ejeusbisus aus(|o ns ed ‘oejs onojob
- B-9N7 | eyeu aysiaias nuped ez ninl nudnlpy - znaiow pSNWIOH zoly zejoud
al yop ‘elusfonsod ynisiebiaus g ovaid alf ousdslso ewellusdep wifupaljsod
n ewnusbisus nlueaslipgeus n )os 19aAfeu sl oeazez) wouel| es ejeelz|
| B-QV¥S qO3NS "nuUBJj N 9ZLY aujenpe Nisyajuoy n efezelzi op izejop oxoleu
1soAlluel eAQ “auely | ejeusBisus eualid yueqold jses eu ealfsfso afejso
efjwez e ‘y¢'z—z oyo of eueaopieloid | elueauiws anroyeuz slnzesod elloejul
“ISOUAID{E NY2NISLIN nudnyn eu NN RSOU|OMO

auljods ep yizu uensud sleyso ‘euozes i1znpoud | njsob od efusosod eganod
as ep ewuodeu soyidn nIopes N aAoysOJ) suanelsedo nesanod | hluzesod
mi21suN] nRIueiBo nbow ‘jsouselrzisu expnijodosb | oey ‘elibisus | epodsuel)
IAOXSO04] ‘Winps ealud Yiuziaep Joazl 1unip] afeiso 1oy ‘eiopas BoynsLny
Bouzeus | eflonseaul ‘slusosjod sujeaud po isiaez sffep | uafw [oyI|oA n Jsey
‘aliliouoy@ njsel WouwoINs Ije ‘wioujigels o elueanao alnpljosuoy oujepop 0is
‘%€z 0x0 nlioelul 1 %z'c po jsel alinpjeloid apoxe) ‘gz0z woiegod ‘JiN| "dA0Y0S
suJalsye BU JsoAlfuel nusselbeu zn '9zZ0Z N %Z'S PO B-dag Ises uassfwn
alnego s ep ninpiaod (9z0z Jenigsy) suolnios Yol | (9202 Jenuel) myjueq
nys1elag ionlnoanipin “ellonipsul Yiupodeunpsw azouBbold alinouleN -ewips|bz
winswouoye wiuzeido o)zelz e ‘wiucidezijiqels es (zejn ‘gzog N elos euld

Jsousalrzisu
nueqo|b nueganod 1 a1zl auljods suazeizi zn ‘jsel ualafwn

azouboud 1 efueAaya0



RCAVARNNCTATA
%S¢ %0¢ %G1 %01 %S %0

(requivoep "Lg afuejs) afuejay (jeydey eu jeirod) 308

¥c0¢ 'Geocm
%<8 %08 %81 %9.L %¥L %L %04

(requiedap “Lg eu sfueys) (iyzodep/yipary) gL oluejesy

dQ4 % nagiuaouess Nipaiy e 4Ag % Ipsiaud nipary
%S¢ %0¢€ %Se %02 %S| %01 %S %0

('Gzoz Jequiaidas "0g eu sfuejs) nAjsiuACuUB)S | Ipairid nipasy

Ll

‘islpau n euep wepas ‘oursup eles

2 NUaWaIA woueal n alioyesuesy 1Ipnfeaesnbowo gzoz ninl n pes n usisnd
Mg 82 1oy ‘1uuoyeld Sdi4L eu uenousez elueed JUBISUl WS)SIS IUJEUOIDBU
1A0U elinze) woyueq woueuad woysdoiag | eley|p eoueg es llupeles

n 5089 ‘wofioeibajul Yd3S Bs oup|eied 'GZ0Z BIGOPO SUIPIS PO WUOPUSHIA
peJ ejineleu 1 (0€:61 OP SNA ‘00:0Z Op S9O1Y) ewsisis yiuield awalua

oupe. ejiznpoud uep uAnesado 1810 BZ njue) NZIU NUBAJSUIPal [DSPOAN ‘BAOSED
00:¢1 olljsod alioxesues; ez esin %,0¢ elig of eloy npeuseu nusaisdos ejuopn
9089 8l epey ‘520z einf 6 of eusfoasn euwiogal euIN(Y "walsIs jUje(d 19ewop
B[BAOZIUIBPOW ‘GZ0Z WOM0) 3] 2109 sul) yueq BURHUSD YRIoYSI [eno
ejipnbBowo 1g oxey| "alpnipod ouleld oysdoins oxiupalez n a105) suid yezen
uegipfeld ofigeuzo 8f 03§ ‘GzZ0Z BIqOPIo "/ NS nuasod LIsISUB) YdIS INd
"N n 8zeA Ifoy ewiroisn wist pod | ounBis ‘0ziq eflewsz op po asia ewaid
slejdn-ouna nfewnd | nfies ep jsoudnBouw 1j1qop epaJaud | luepeib ns swi
‘auU0z yd3s eoiuelp euanesado eieisod o e10g) BUID BUIPOB "GZ0oZ NIGOMo N

‘Byjeueq || alhjsod wog louin n

"suIpob supoyjasd oasalw nsI eu nsoupo n 'd'd o0

ez 8l egIA | auIpob "Gz0Z nigwaAou n %,/ z'0 ol eisouz! edojs eujewey eunised
BUAIDS}e euesliapuod eugalsoid aulpob z0z Jequaaou eu nsoupo n "d-d
ce'oezaleziul %l/.'g ol BlIsouzl aulpob "GZOZ NIGUIBAOU N S)IPaJY BUSIGOPO
oudnyn eu (SHNdd) eeueq edojs eujewe) eujeuiiou euesuspuod eulalsoid

"%¥0°0L po Jsel izaljiq noau wefusipob eu | YN3 euoljiw
#1'900°L ol oisouz) auipob “gzoz eiquanou nlesy eu exeueq eydey uednn

"aAIsed sudnyn 9,66y OjISOUPO
MNNE]S RSO BU 8S YOP ‘%9z 'y es adiwlezod ‘% p0'c| es fendey 1pafis
ytloy uoxeu ‘yizodsp azslliq %G1 '8/ PO 29899N OUUBUILIOP ‘BAISEd LINNIS



<l

(t'0) ¥'6lL (z'L) 8'C G'y 1'G

AOA 0 AOA % %

-d-dy %o dd v % ‘5202 "¥Z20Z
I1SOUJUBA|OS eziewl
juafioyaoy RIPaLY JUSHIEAYSN eujewey O}aN

('6z0z 1eqUiB)dss g eu sluejs)
1pob ‘Gzoe n Lo9 fouin n ewsjsis boysiexueq eioexyipul yupnipy aluejary]

8'/ vLTe mzodap esl| exIzi4

') ¥10°¢C o Nizodop epaiAllg.
BEXT 8Tr'T nipaly eol| exIzId

68l G661 NIpay Epainig

AOA %V dna pwn

('620Z Jequis)das "og eu sfuejs)
1Ipob Gzpz n Los) fousD n ewsjsis boxysiexueq ejizodep | ejpaly eluejaly



‘yiijod susoupslgzeq | aysfuen ‘exgiupafez ise|qo n woliun wosdoing

es eluenese|Besn wojsiuoud wnijodoys(uea es npepys n eleasn 2105 sui)
epe|A oloy ‘aliun sysdoirg ejelaes eweyN|pO YIUSPIAIN BIB{W YIUAR LIS
ytuposeunpaw nfuapoan o ayn|po sinfusfwud nyspnuluoy N B)uUEg

"eARISNID YiupalaLd
ifioensiBal 0 uoxez | ewAlsnip wiupalald o uoyez ‘fiziaal o uoyez

‘NAJSPOAOUNQEI O UOYEZ :IUOYEZ [DBP3(|S | SSOUOP BUIAOU SUZEA BUIOSA

"lueblo lunezip apaligzeqo ep eqau; sloy eaoisnpaid

URRIuY] po Isinez eusfizl Yiysuodez Yino slusponolds (SH9) eluearisalaz
Boxglupalez episepue)s nAouso eu noseiqo | efueAe)salrzl nuIgeu Wazijq
o jlujiaeid | YO LY nluspoaouds | ezaaeqo ypjsaisod yiupoiseunpau
efueaefundsi nfuapaideun eu eAeziq ynjpuawy yiuafuipals spejA | 9109
3ulD ape|A npawz| ewnzelodg NAOUSO BU hoselqo | eflueAe}salaz) nuigeu
wazijq o oaysindn ns 1uafoasn suipob walely ‘eusfwzi Yiro elusponoids

nfio N (SYO :pJepuels Buipodsy uowwo)) elueaeiselrzl piepuess pRIUpslez
BU ISOUpo 8s 10y oIp ousoupo ‘ewjungel wpisfisueuly o elidewoul suslwzel
aysjewolne epiepuels nuslwud nfew 10 ez ifoy ‘Ifioensiuiwupe [oysalod

0 euo)ez sundop | suslwz| ns susloasn aulpob ‘5zoz njeyeAy wonid n

"WoAISABPOUOHYEZ Wiljeuoloeu | ewisidoud ‘euelign(] 'p'p g1N ‘(louno)
sjuswied ueadoing) Dd3 es sfueaipepisn ‘efuerepobe|ud euooeLIOUI

| BYRIUYS} eulegeuz ojeaRn(pin of o) "ewewsas wiujeld (easy sjuswhed oing
a1buig) vdas elueaiznipud wopisloid euszaljigo oulegeuz spoxe} of ‘Gz0z

P "oxiupsisod suypaiy ez e|iaeld eugasod ‘adols suewey aAipe)e

auisia eluagiueibo sluspoan ‘esiposod yinoyilu eacueip 1 egesos0d nsouqosods
aujipa.n elusgeud | susfooid npajBod n aasfiyez suegelod ‘Yusisodez

yio sfuenipelbeu ez ejiaesd yjugssod sfuspoan ‘elueinipaly Bousquels
ougasod ‘eluenyipauy Boygesonod niopies n yusisodez welueuz ez snsfiyez
aulepop BuU 8s 8soupo aulrou sfiufegeuzieN ewilu es sflueapepisn ez Yol
3ejen| BWoaA zn ‘eleye ypisuoxezpod | sf ousloasn auipob ‘Gzoz eiquanou
walesy e ‘ewnyipasy wnjesosjod o uoyez 1aou af usloasn suIpob Wox3e0d

"%16'Z1 NOAIU BU }SOUSZ0|Z] NUIZII BU NSOUPO N JBUNEIZI O10B) M
lIeA}so ep eqgaJ} exueg suipob "9zogz nlesy eu ‘nyjizu Rsouszozi souzi uednyn

€l

BU nsoupo n Bouesiuyep easfiyez Boujewuiw sfueziisop ez pouad luzep.id

| uesiulep al Bp WOUZJo S "% |6‘G NOAJU BU sluewleu apng Bp 1SousZojz
nudnyn eu NSoUpo n Jeungelzl B %66 9z Sluewleu spng }So0uszojz! Uiz

BU NSOUpPO N jeungelzi jus(iolooy auipob 'gzoz hlesy eu ep waljio s suipoh

14} po nyjos n alnjgods| ep egal; exueg ooy (TIHIA) BUEZOARIO WILBAOYIIEAY
| woeydey wiuloienbal ez sasfiyez sujewiuiw ejesiuyap efsliuop

a8 afoy walugaly a109 sui) exueq eujenua) al aupob "GZozZ NIGWsIsp ) Pl
ellonjisul Yiuppasy 1sourodio nualjelado nuielBip ez eashiyez a9an ‘woisleq
WwiueAouIquwioy ez Asiyez eaefunds] au efionysur oye nigop ojslpodsel
elusgiuelbo sfuspoan ‘afioeues aussiul Juswnlsui piusfiwid azow as ewifoy
eu ejuswnuisul elueneuziid Bousonobn sfuspafideun ‘ezeAeqo yiueroyyieny

| eleydey sjuswniisul sujueAs|al alnuaAuoy | Huews ep eioje|nbal efusdse|no
epaA ‘nfioezijendexop | exenqns slueauod ez ejeioedey eoalu eluezipod

nfjio n 8ZeAeqo sueAoylieny ez ewnfuaiuy nuslwzl ‘niojeinbal sfueaeisalnz

| 8pjepuels (ewezaAeqo WIUBAOYIIBAY | BWIAJSPaLs wiudA)sdos

ez Asfjyez ujewnuiw - sapijiqer ajqibij3 pue spun4 umQ 1o} Juswaidinbay
wnwitugy 8y 1) TIHIN BU 9soupo as Insfiyez lliuzealeN “ejexe yiysuoyezpod
yipelojsod eweualwz) )1 yinou g waluefeasn ns susgesd elionysul yluppaly
iiveues o euosez sundop | suslwz| "efjanysul Yiuyipaay nliseues ez Jayo
funead 1 of usfusfiwz ‘ewellonyysul wiuypat 0 BuoHEZ aundop | suslwzi zn

‘feno ol 01 oBY| LIOUOYEZ WISWAa)SIS BS

efueaipepisn Bogz eulegeuz spoye) Big euipob "9zoz 89 ep oxe) ‘ewelionisul
wiuypasy peu Jozpeu | exniod eusuzey egel as awip ‘ewelionyisul

wiuypany 0 euoyez eundop | euswz| yiuyepop 1zojpaiud ninpian os ounuai|
"PU ‘nuioje|nbal alueae)sslaz

‘ewalsis elueaegapod ‘eeye yjuialul afueiunze ‘yiusisodez elueuz
aluesfiogod ns o) oey elueaepobejud exyswajsis nfeasjyez suslwold snp
‘egesoliod 8}iisez ‘eueliqez

1 efusgiuesbo ‘ensfiyez yujendey ‘ebnisn ynsiesueq efueznid ‘elueljaesdn
BouAljelodioy| jse|qo eu 8s 8SOUPO aulAoU SfiuzeAleN “ewip.epuels

Il leseg es elueaipepisn Baliep nljid n elexe yiysuoxezpod yiuslusiiwz

il Yyiaou ¢ ol ousfoasn | usfus(iwz) of ewrefionsul wiuypey o uoyez

"BWEBAIDIBIIP
N3 es elueaipepisn nfjio n ‘eusfwoid yiuloyeinbas npsjbod n eunsfiyez
opA elig af euipob "gzog ‘liun [oysdoirg alon sw) efluedmsid esesoid Bogz

aluazniyo ouloje|nbay



“euoez

eWegpalpo es npePs n eznid ep azow exueg ofoy abnjsn abniqg
‘elueunbiso alnpain

as wifoy wouoez es npepjs n ‘nfueinbiso n efluednisez 1n0jsod
‘euellan ‘p'p gIN auess

PO oUBACUSO 1)ig "0°'0'p isoulealp aupaiaud efueljaeqo eyijgo 1oy

n 82 afoy noyj wouaeid wobnip ebnjsn efueznid eaojsod slueljreqo
‘elueaizesiod elepold

‘BUONEZ BWEQPaIPO BS npeps n eznid ep azow eyueq

aloy (suinojob podsues)) auinojob ezoas.d Bouznisn eaojsod sfueljaeg
‘ejendey ajsizl) einpain as ewiloy ewisidoid

BS npepis n ‘eyeuswniisul ypisiisueuy aflueaoliws ez yiuezaea

ebnjsn sfueznud | ejeuswnusul ypishisueuy nflueaojiwe n slueronysen

142

‘enojes ofuealljwleuz; —
‘LWoUOYEZ BS NPEYS N B ‘Bllijuswnisul
wiy ofuefiaeldn | efuege|d eyeuswninsul Yyibnip slueaepz; —
‘Byiuieznpald | eal yiuaeid nsougoscds
fouypany o efioewioul afueaep | ezijeue epelzl ‘exejepod slueljdnyjud
‘ns ojg oey ‘eluenypany ewinolsod es auezanod oupalsodsu abnisn —
‘ewjuawinisul wiujewey | Wuineas -
‘onojsod ayefusiw ipningnfyn ‘eluese|d ewinispals wivens -
‘ejuafipy ungel ez ||t ungel [oas ez | swi aloas n afuenobs] —
‘eaejswal yibrup i1 elioueleb sfueaepz; —
Yewoud wed
afnpain as wiloy wouoyez es npepis h ‘ewiwalsis wiued efueljaeidn
ebnisn elueznid | ‘wouoyez es npepis n ebnisn yiued slueznly —
‘Buiz)| iyshsueury —
“(Bunayoy)
eluuswinisul wshisueuly yuuspalgzeqo elueaizenod yiialdsopau
yiugosobnp esaibal zaqg | wojuoysIp es ednyio 1zeq eu sluelisueul)
ouzoAz| ipningnipn ‘(Buuoyey) eseibal zeq 11 es elueaizesod
drmypjo ‘enojsod yiujelioiswoy sluesisueuly ez anowlez | aypas
asweyajodiy ‘a)paly aygesosied 1nhanliyn ‘enpaly sluereiqopg —
‘eaejspass ylujeinod yibnip i eyizodep sluewd —
:ebnisn yipapalis
sluel|aeqo ez sfusiqopo ewl Byjueg ‘8i09) aul) ayueg sujeaua) nluasaly
I NINJEIS ‘nfueAluso o nioroBn ‘ewelionjisul WILUNPaL] O NUOYEZ oupoys

"elioye ejsizJ) Boupoqojs uswbaspod sl Bu ‘1ziaq oiBausjuoyy Bu 210y

as eyueg (20-2/282-¢/20 loiq slussaly) 6/z waeloiq pod ysoupala po efiey
eleusjiws Jejsibay n euesidn psoupsiua po alipey ez slisiwoy| poy of exueg
"100/1919000-F [04q 1ysJessibal

- 1puoBpod n eyeyalgns yiupalaud seysibas wupenua n sidn af ussinzi
‘BWIAISNIP wiiupalaud o wouoyez es elueaese|fesn uoxeu ‘eulpob 'zooz
wodo] ‘1Lobpod n epns BoupaiaLd POy OAISNIp OySIeUoIoye oey euencsisiBal
auipob ‘Geg | of exueg -aupob 06| ol BUBACUSO BOLOBPOd QY BYueg 1N

ebnjsn ynisiexueq
alueljaeqo ez ouenolisibai oaysnip oysieuodye of eolobpod Qv exueg gN

[}ISOUAIPEe auAo|sod sidO



(%069}

wnwiuiw psuoyez) % 0z af oisouzi suipob "gzoz nlesy eu ‘ewnwiuiw
Boysuoyez peuz| af oufegeuz | 'dd ‘g ez nUIPOB nupoyald eu nsoupo

n oejselod ejelidey Boudnyn soujeayepe Juslionaoy of ed “Yn3 euoljiw ‘gl
ez uepanod elejdey Bouloye|nbal souzi af yop “YNJ euolIW /0 PO NSouz
N aAIpie auesuapuod woyizu eisel op af ojsop elueiipaly ewiqo eysel 6oz

"nuIpob "$Z0g BU NSOUPO N %4 po Jsel izalliq elizinoid | epeuseu ojau Juswbag
"‘epoyud ylujeweysu ojau nyuswbas n 1| ns iunsuid jeynzeal Lgop ‘epoye|

"% Po dlusfuews azafjiq Ipoyud 1UjeWEY 018U 3op ‘NOAIU walusipob

BU %} po epoyud yiujewey| jsel af ejesuauab ‘edois yiujewey elusfuews
puai} zn ‘efjejod isel | JSOUAIPE BUYIPBIY BXEM "%P'GL Il “YN3 BUOiw

9'G0L po eypany oynug yudnyin jseq Husipob uelegeuz of uazeljigez ‘epnuod
slueuinou oujuelsuoy | ewius(ipy Bsouspansod aund yeaejseu zn elleguod
Boulipasy elelieny afueano | jsoujiqelyold ‘eisel 1SOAIZIPO BU BURIISNYO)
e[e}so exueg of I8 ‘%¢'61 — 82z.q ojsel 8l 81121} "%¢'6 PO Isel lusipob

af usseniso ‘ewol) wiuaeid es efuenojsod nuswbes n “ejelpn sluessnod

obe|q zn ‘edl| upiRizy efuesipany nialip n ejsiz jsed epjesd o) ‘ejpauy
yiuaquess | ypjesodiod eweluedwey wiuspanocids oiqop | wiueacziuebio
ouswainobe|q ejeaobea. nfuzes) nuepanod eu s exueg eupaly Bouaigopo
Bougalsoud souz ejeganod sl eloy afioeyul eyeyse | oey ‘edols yiujewes
elusfuews ‘eluapaisido Boujeysy Bousluews paljsn elizuad | epelez eluesanod
— eIopje) asiA Jeynzai af 0)s ‘nluend n Jopes psiexueq af epey | nuipob of
elizalliqo ewnipasy ez efuzel) BUZBUS "%bZ PO ISl 8zal|iq HIpaly IUJqOPOOAON

"9,0Z 03aid po [ejidey eu ejesnod BONOSIA eluBALIBAISO

| eluenojsod Boujigels pusy ejiae}seu af exueg "yYn3 euoliw L‘6g
po nsouzi n ezaiod | efioeAlazal sllud yeynzai zn ‘YN euoliw £‘9Z
PO Nsouzi n |JIqop O}au wouzeus es e|isinez nuipob ‘gzoz of exueg

eje}nzas Boyslisueuy ezjjeuy

1

‘ 00" o ayueqau
0 %9°€ %9 wzodeg
L0 %8'L %9'8 Bol} BXIZI4
¥l- %SV %6~ eAeziq
o'l %¢C ¢- %6V ED]] BUABI

d-d lopjas g1N zodag
‘6202 Disiejueg
B2$99N

euafwoud  "GZ0T epedfejsel ¥,

‘d-d ' of exeueqsu ewyzodsap
n ealpn 1sey "9%9'v | oisouzi eal| yiuaeid enzodsp izeq n oipn of yop
‘%G 9} olsouz| af edj| ypiRIZYy eWIHZOdap N OIPN "GZOZ BIGISDSP “LE UEp BN

zo- %89 %H'GL ayueqaU [Ipaly
10 %8'61 %102 Bdl| ex2Izi4
20 %S'6¢- %6 L2- eneziqg
b- %E'6l %E'6 BOl| BUABIJ
-dd lopjes N paiy
'§20C Disieqjueg
e9$92N

eusfwoud  'S20C eped/eisel 9,
‘d'd Z'p ez usfuews al eyeueqau

ewiIpan wiudnyn n axueg oipn “ewnol wiuaeld ewypan n elpn %50l
ZN ‘9,z PO BLUIDI WINRIZY Bwiipaly n woelpn es nuipob e(isirez of eyueg

nysizn) eu efisizod

r4-ry

ayueg aluenojsod



"elopjes

Boxsiexueq exalsoid | Boueiazong po 1ziu of ) ‘jsouseyye suanelado
uadails Yosia alnzexod ‘nisel soxidn ‘fjajezesod Y| “elueacisod alivezienbip

| eseooud slloeziiewolNe NYIAs N esnpyo Bouoionsaaul eluejanjod | eluebejn
Yiuediaizuajul of yejnzas eAoysol) yiuaijessdo isey (%L vy #202) %L Ly
oisouz) auipob ‘gzoz nlexy eu af 1oy ‘(YD) epoyud Bouaieiado olsu | BAOYSO.]
yiuanesado esoupo efjajezexod eisel 0p 193pOA0P ‘BAOYSOJ] YluAllesado

1ses | of oneud ‘epoyud yiujeweysu | yiujewey jsel ‘suelis abnip eg

"%9'€ Il dN3 epellily GG¢ po epoyud Yiupewesau ojeu nialip n

Ises | of uazeliigez ‘spoxe | "%z'y il YNJ euoliw g po epoyud yiujewey ejses
Boupijos op af ojsop ‘epoyud yiujewey ojeu ped uszaljigez of oxe| "eiopes
Boysiexueq Boudnyjojafo soujigels ayslisueuy nlueaezipo | ejeusuodsp
nysez ‘eyueg nsousodio fogan |soudop wouYeUOY N 0)$ ‘BwWIrSfyez

BZ Jsouspesn nuelinuiuoy| ejeinbiso ejeusuniisul Yiueroyiieay 738N
walueapalqzaqo ‘exueg af 8 ‘elioes T3 nielip n ewirsiyez wuloyenbal
i 0By ‘ainpinJis anobslu nliveziwndo zn ejeydey Bouloje|nbal ejeuswnsul
eluess efueganod af Je)nzal epoysel Yiujewe)| 1sey "BAoxso.) Yluajeiado
ejsel psfisn | woslip wiluew e ‘epoysel yiuewey ejsel palisn ouaaysusaid
‘Nqop olsu ofusfuews obe|q as izaljigq ‘woulpob "$zoz es nfuspalod

9l

efioenlazal olud Je)nzay m poyud JujeweNau 0joN - poyud ujewey oloN =

Rerder4 R ZAv4

f —
i oL - 86
L6z £le
£'sy

Lor
(un3 pw)
poyud jujeweyauyiujewey ojaN ‘efioeAlazal afuud jeynzey

(e) voy (¥e) 30y —e— uqop oleN
S20C 20z
%p'e %8
T

o < T

%102 ohaiiz

g'oz .
8.2

(e vOUu) ezaiod uoyeu napye eu jesrod /(i'e 30u)
ezasod uoyeu [ejdey eu Jelaod /(MNT 11w) 3IGOP 038N



&
£ >
909 S 5 & %o@:v N »
O o Q o N N
//&V@ /%J V\/ . Q /Q.QO O/W. @O /WVV /«V
O N A\O Q 0/. K Avs o 09.
¢ & & ¥ F & g o & 9
T RS & € & PPN S
SYE GY VZANC)

Ter Omrr 09 08 AN 0e SOS ggg 9642
(4Nn3 000 n) eusfwoud efugipob - poyud lujewey ojoN

N
&
$
oY
o & o N
/\.\sv N /A%. 53
Q" & S & &
00 @/ J& O/W. /wf
N > & . &
m.O A\Q N Y Q
& @ > & o
o\? @&/nv & > s%u/ © g
§ 5% ) N\
& & ® & & ¢
%102 pie Vb 1Zg k- 06 59T 9l -

(4n3 000 n) eusfwoad efusipob - nqop ojeN

%6°Le

¥e 30y

Ll

%S a (010 184 WL urd n alloye od epesez
%S & (281'1) vsL'le 197'92 1HOYd OL3N
%9 a vie (s16v) (Log'y) 1qop eu zasod
%9 (1081} 699'2¢ 899°0¢ VINVAIZRIOdO 3rRid L180a
%ZE w(8¢) (0z1) (851} IPOYSEL I|E}SO
%V0E- 4 1651 (sz¢) 0L eluesiniezal 10y $0.]
%19 a (951)) 968'L ovz :efuspafiazago naouso od poyseapoytd ojenN
" = - ypyisfisueuy afisexysepiad | afisexpow naouso od 191gnBoiqop ojaN
%8 w(1e8) (v96°'8) (s6.2°6} 10} $04} tuAgensiuupe | figdo
%EL w (vor) (1oe) (Siv'e) afioezipowe 10X $01]
%S w (986) (z19'21) (gszel) Yiue|sodez 1n0Y$0. L
%L w 8tZ 80¥'L 9L poyud 1eysO
suow
e w thh 062 £eé 8je3so elueaeuziid ey d naouso od ye (qop o3aN
%ese-  a(eh) 1t (92) eyjljZed Yius.ny po 12Igopnoiqnb ojan
%50 am (vEL) 6l (ci1) (Buizpay) exi211 po a)jgEZ NAISP n psoupalua 13 euafwoid
elueaobay | f id frin
%04 w (32) (182) (0¢g) oy G ] ” ..v.E.ow_u m:..m nm_s_u et _Sm:m__.n 20,4 i «12..mz
(a9} efuenobay ipes aZ1p
%S a (g¥ 656 116 osifon asur ubish linnouso od ew S0P.Sa
%h¥ w 592 620°L v6T°L (S - ¥) YFIZINONd | YOYNYVYN 0O IQOHRId O13N
%t w (5£9) (1o2'91) [CET) efizinoud | epeUYRU IpOYSEY
% w 006 0eL'€T 0£9'vZ efizinoad | epEUYEU PO IPOYLY
%" & (922) L9y 8vE Sy (€- Z + 1) VAVWYX 0O I0OHRId 013N
%892 w(6eL2) (rzo'n) (092°¢) poysed 1u||s | EjelIRY PO Ipoysey
%9Z- o (e€) 2L ¥6 auewseld suapafiiazaqo eu EjewwE) po IpoyUd
%¥ w 966} sLo'iY yioey 1poyud US| EjeLLEY PO IPOYL
eualwolig ‘veoz "§T0T

eyaldsn suepg



(%921
#202) %E£'gl :npoyud wouajelado ojau n ealpn jsel 1zaljiq ejewesu
olau po epeuez ‘epoyud Bounjjerado ojeu einpinis niue)d n af eped

"efizinoid | epeuyeu po Ipoyud ojeu 1jejso | oey ‘nuipoB nupoyieid

eU nsoupo n afusfuews obejq 1zaljig BUNQEI YIUAOUSO PO BPRIEZ ‘SUBI]S
abnip g "eYIUSLIOY YIAIpaLodn npawizi 9NSIUILULIYSIPSU | sujuasedsuer)
‘susel npnq sfizinoud | speuyeU BP BUNQEI 199POA ‘BllE) Bleuswzl ednisud
ouzaido Byjueg op ‘efloyesuel) efolq ejselod | ejeuslipy 8zeq sonisel of
Jelnzas epoyud jsey “efioueleb po spelez | oey ‘ejawold Bouyeld po
epoyud po | wojs(ip wiluew e ‘enysieyueq Boupjalip 1| elueaojsod
Bougiey po epoyud wojsel eueaoyo.Izn oujeulwop ‘(¥N3 epeliy
G92) %8'c po isel 1zaljiq efizinoid | epeUYERU O)8U PO BpEIEZ
eudnyn "elizinoid | epeuseu po epoyld ninpns eu exesnud yiuspaipo
op ojanop | ouswalac)sl of lje ‘eyuslip) ez ebnisn Yiuye|d nlioezipiepuels

1 18)lfeAy eu feonn ueaizod ojew of 0)g ‘10jsoud yd43g n 8o

au1) eze|n of oizsljigo nuipob nonye) ‘elizincid | epeuyeu osu nBhp N

BZIBW BUJELUE) OJON emmemme  EJELUEY PO IPOUSEY mmmmm  BIEWIEY PO IPOYLd

'Geoc 720¢C
— | . —p——
%9F'y
= %L1'G
avesh 1z4%:14

(4n3 000 ) poyud jujewey ojoN

efuenojsod 1poyuid ojau eSO = alizinoid | speuyeu ojoN

'G20C 20e

2882 ¢6L'C

(¥n3 000 n) poynd juewessu ojaN

‘woAenbal 7Y\ WoAcu

es efuenesge|besn | ayueq alipizod aujejdey efuege! Bojnuawodsiob psjsn
‘eyeueq po elzodap NJiANO N Bpoysel Yiujetiey ejsel af ojsop ‘spoxe]
‘nUpas Wouesiuipiogns od epoysel yiujewey woisel winuswodalob
oueAoyoszn ‘nuipob nigosd eu nsoupo n jses azaljig Ipoysed IujewEey)|

‘puasy ueanizod azaliiq (%69 Il YNJ BUOKIW /'0+) BWID]]

wiunetd | (%b'6 Il YNT eUOIW g'2+) W1z es elueaojsod njuswbhss

n ejewey po Ipoyud ‘suens ebnip eg "ainpinJis aujejdey alioeziwndo
I oio1zod sujeydey) efuegel paljsn ejeuswniisul YiueAoyIl[eAY
T3 hAouso od | njipasy wouesiulpiogns od epoysel yiujewey
NJIAYO N WO)sel OUJUBUILLOP USPOA ‘(3N3J Buol|IW /‘Z+) elewey
po epoysed wojsel af uenoyo.izn ejewey| po epoylid ojou ped



‘nsouwinBis | eaisnyst BoygiusLioy slueslioqod

BU oisoupc woyew efuebein yiujeydey yeiejso as

op ‘aulpals auloAiz nfueango ey axueg walualjalpaido
WISaIRAS BS NPEPS N BWI|IZOA WiupLiqly exied

Bouzoa nliseziusepow eu oisoupo eluebein yiueydey

oip 19aAfeu as ep se|Beu af ouzep “YN3 apeliy 0P

It %1 ISkl alioezilowe IA0XS0I] NS Yop ‘nuipob nisoid
BU nsoupo n YN3 epelliy 985 Il %S Po isel azalliq spoxe)
yius|sodez 1noxso.] ‘wousisodez od epeiez sulsisoid
eluepanod pafisn 1 1je ‘Yiusisodez eloiq eisel palisn

(dN3 epeljiy L£8 Il %6) BAONSOI) YlUAeJSIUIWLPE
i yiisdo yigan 8] ‘Isounpe auaoisod elueniaizaiul pelisn
‘nuipoB nupoyiaid eu nsoupo n {YNJ euol|iw gL
Il ‘%¥'L PO 1sel 1jizalligez ns 1noysol} luAljessdO

BYIZIl MBS0 | emgpess B[UIESIAIDZO] | E[UBPRIAZEMO B|R)SO mmmm

SuBIqUEA BZ 3liDBAISZSY mmmm
'G20C

eypasy efuspainzaqo
A4

| osz

4% 2% LLET L

(d"q) exjizu yegou)
‘(MN3 000 n) efuesiaiozal | BlUBPAIAZA]O INOYSOI]

6l

IAOXS01)
uApessiuipe  jsouudop |
'g20C efioezipowy 13sdo BpelJ IN0YS0. | ¥20C
8sz’cl
yius|sodez In0MS0I] m
IA0Y$0J} JUAjRIISIUIUPE | $dO =
elioezipowy
G6.'6
e
yOv 18 986
(%) ¥I12
o (¥N3 000 n) 1n0ss0.43 lUAREIDDO b= [bo)

‘auIpob aupoyjaid zI OAIL BU NSCUPO N YN BUOHIW &'}

po nsouzi n ped ejizaljigez ns efuesiaezal | eluspalnzago BRSO 1SO0UdZ0)|Z
ausuejiquea ejsel eaipajsod oey ‘ewnl wiuseld es efluenojsod ejuswibes
niino n eluspalazago eysoly Boujepop pajsn oujueuiwop ‘uipob foupoyiaid

n obau a9aA YN epelliy 0z ez ojiq af esue|iquea aluspalazaqQ "eleHuoq
eluesiofod eoipajsod oy ‘ewidl wiyizy es efuenojsod ejuswbas niAYO

n eluspalnzaqo eACYSOJ} YiUlepop pajsh oujueuiwop ‘uipob foupoyiaid n obsu
829 ¥N3 euoljiw ' Bz ofiq of eypaly sluspairzsqO "lje|deu eu SOUAIPE
ynjel 1 eljajuod ejajjeny Boigqop epusl) eyae)seU Je}nzal oey ‘eusod
ylugizeq 9- oisouzi | ueAeBau oiq 1UIPoB ‘GzOgZ N | Sf ezl yegos |



oEIsOm
ejeusliy po efueaizenod | pey = eyeueq po efuenizenod | lipasy
nsoupalua po sliueH = BYEUBq POY IUNJEI | BA}SPSIS BUBQAON

'sz0cClle veozzlle
96€°SZL
990°20L

LL0°¥S1

S¥€ 90l

€20°899

%' | + euslwoid elugipop  (NT 000 N) SANE BaNPINsS

dn3 euoljiw /| po ped azs(liq BA}spals e[e}so yop

‘dN3 euoljiw ¢'yy po isel 8zs(jiq spoxe} ysoupslua po aliueH (Y3
BUOI[IW 9'8Z+) BYEUB( Ylu[esjuad poy ejzodsp BUNJE. | BABISPAIS
yiueaou ejsel pafisn | oey ‘(YN euoliw 6'90L+) EjeuUSi)y

po eluentzediod | eypany e}ses Bogz ualeniso al ejses oip 19aAleu
‘aAIpe lUBNS BN YN BUOHIW &'61 BZ l|Selod eyeueq nizodap

Ns Yop “dN3 euoljiw £‘gG po nsouzi n ‘eyeuslipy| euzodsp Ilivizod
BU uaIen)so of ejsel oip IpaAleu ‘saised 1uens eN (%) L+) ¥N3
euoljiw 9‘gl | po jsel 1za(|iq lupob ‘'GZpz n ewns eusue|g

0¢

%l w 895811 659'5€0°L L2TYS1L 3Z3AVE0 1 WLIdvH NYdNyN
%91 w £CL'6L 826'0Z1 190°0VL “TVLIdYM NV dmin
VLI
%bb w SEV'66 LELPLE 93L'PLO'L AZZAVE0 INdHIN
%0 a (V] [GED Ivvol — Bnp luesiipogqng.
%0 L w G961 0L8°S1L SI8LL 9zaneqo 9fe1sQ
%Ll w 561 LEL') 9ze'L azaneqo axsasod suazolpo
%S & (1ze) £¥0'S (4444 92aneqo 3y saiod agnyal
%¢2- 4 (851°1) ZIS ¥56'¢ aniazay
%0 - - orez oreT SYNFEZ JBWNLSU| OBY SZAEBO Y slISURUY SUIEALIA]
%l M vl 666 626 SZaheqo 9% S|ISUBUY 8]8150
%0 - - _ _ eyafdsn suepq zoJy
Bsoupa(ia 19} od nlnupaia as afo) 1 alnBy au as ewifoy azankeqo ayshisueul
%tl- & (825°1) 6P EL ¥96'L ) ayueq nsafiu ifoy ejeusll
%L~ & (L5Y) £16'0 95’9 e)BUEQ RIpaly
%9 w 22228 686998 116868 ejeuall)y gzodaq
%9689 W 098'6F Tl £85°08 eyeuEq hizodaq
%L W 16100} 110198 ¥16'296 pefin ow e od nf | as afoy szaneqo ayshisueuy
JZ3AvE0
%l L W 895°8LL 659'6£0°L P24 103 VALSGINS VNN
%92-  allggll L9 0ELY BA)SPOIS E[E}SO
%1 w S9T vre'L 601 eayspass eysatod euazojpo
%Le w 008 £81'C £86'C eAyspeus eufellasjewsy
%Z w Li¢ S2LAT [TY%13 ewa.do | efusfossod “auiasnen
%28 w £91 861 5:13 AU BU BUOIINSIALY]
%0 v - 208 10£2 3124 Po sigez Jawpald ns (03 1jAR)S [3soupafla 13y n ausfwold
%0 - - 86 36 eY1z1 po s)ligez Hoqz azJp os ffoy neasag
%0 v - - - ejeuallly po elueszegod | gipasy
%0 - = . eluenoby Ipes 3zp au as eloy &
yafdsn suejiq zosy psoupafiua 1) od ninupan as efoy eAyspass eysfisueurt
%0L- M {SESL) 15191 9Tl nsoupsiun po siipeq
%01 a(seeL) 26191 229'vL jejnzaJ Judmin 1| e1so oty Nsoupaliia Jay od eajspals eyslisueuyy
%CEL W 80L°T 9€0'2 14784 efueazenod ey slisueuy ejg}so
%l w 186 606'68 €CL18 nsoupafua po alipeH
%9l  Ww 066'901 $20'899 YI6'VLL ejeushipt po efueazegod | ipasy
%2z~  an (£98'22) 09€°€01 L1608 eyeueq po efueazenod | fIpaly
%olbl w 62926 62€°658 856°LS6 ! paltia f fowe od P Asi H
314 w 129'87 96¢°521 LLO'PSi B)BUEG iU BIUSD PO €}iZ0dep UNDEI | BAJSPaIS BUBJAON
VALSA3YS
euafwold PZOTILLE  STOTTLLE
VFNVYLS SNYIg

eluels suejig

eluels esuejiq ezijeuy



‘Ge0cel e v2oceile
%S 6+
cve oy
%0'82-
oC O+
— 9€€'289
¥0€'88. %G Gl+

juepely m BABZI(Q  EBOI| BUABI]®
(dn3 000
n) ewnuawbas od ewe)queqau ejipasy] oyniq efueys afuejasy

"‘a)izodap eu Nsoupo N eypasy

ejses adojs a9aA aualen)so 6oqz 9,9‘Lg PO OAIU Bu
ueganod af aj1zodap eu nsoupo h e)ipaty 0}au SoUpQ
"%.'6 po ped sjizeliigez

aojwfezod ns yop “YNJ BUOIIW €71 BZ IAI8Zal Yiujeyndey
Uleiso 1 %1zl po eyzodap jsel 1zafjiq exueg 1uIpob ‘G20z N

'SnYo) fsaledis uipueg of 0s ‘eluelisuBUl SI0AZ
aujige)s 1zipez | agnaud ep ayueg jsougosods nugefsoidieu
| ejeusl(ip} eluaialrod 3sel 1Pninpiajal ‘exeuegau ewiyzodsp
n njgizi} eu oipn eoanod ep ejaldsn af ejueg ‘suipob woxo |

‘nuipob nupoyja.id

eu nsoupo n "dd ¢‘p po isel eljaejspaid o3 ‘eyzodap yiudnyn
%3226 2uIp lizodep ElsInY "eloes Boysieyuegau ejizodop
yiudmin %L sulp @AezIp | B9l| YiuAe.d }izodap Yop ‘%6S

po EO_O_U: es hmo__ Y21z ENOQ@U ns iujueuiwiog .o\om_Nw
Isouz| ewli0AZ} wiudnyn n oipn (19 ‘ayzodap eu
elue|so oujueuILWIOp &S Bjueq ‘LoAzi nluejid n ns epey|

jexdey s Juswnnsul upuqly | Bnp luesuiplogng s solwfezod yzodeQm
‘gz0TTLLE ‘vzozzLLe

Al e AR WA
%.'6-
le—s BRZrA

(8NN3 000 n) B10AZI unpinays aluejal)y

(3+a+0) 1dN=  (g+v) 1d

'geocel e R AV A NS
‘ %0
[ %0¢
) (%9°26) - %0
(%9'86) 0
o/ b S¥8'999
080'242 v gy - %09
- %08
%Z'1e-
L
-+ SH0'ER9 = %00}
8117881

eftojuod Boujipasy einpjnuls eujajuog
- e[uagiuelBzel YnSUSWAIA | BJewe)y zad eweyueqau jipan] oynig

¥4



(ojeu) a1

“elojs | Jall niAYO n | gjeydey ninnynas nujewydo
e|bisod 1 oxey eyuswnisul Boao nlusgeaod o nynipo ejeliuop of eyueg

(una |\ N) Mzoda(] mmmm (Ina |y n) NPy OlON m—

‘'geocel e

616

%918

S./

R AVAANES

%8'8.

ellajezeyod (o)au) g1t oluejasy

[44

'90g9 suells po eluaigopo nfueligop od |eyidey ulojeinbal oey
eleuzodaid isi of eyueg “e[eydey |1V BlUSWNISUI BUWEBYISLISPEIEY BS HPaIY
luesiupliogns Inou oestusuab af 1sel ‘jeudey iuaaispoaocbifuy nfuend n sl epey

"JSOUSZ0|ZI NUYIZLI BU NSOUPO N %08‘61 NoAlU eu o1 of ualioyaoy TIHIN

REE

BUOIIIW 20/ Il %0'CL BZ BUEYaA0d ol BAIPE BUBSLIBpUOd WONIZI ‘luens fobnip
BN "yN3 euolliw G'g} iil %691 o isel Hlugipob oizslligez of (eydey 1ulojeinbey
(%05'91

wnwiuiw ysuoxez) 9,48‘nz Isouz| auipob "Gzogz nfesy eu 9} ‘ewnwiuiw
Boysuoyez peuzi af oe)so ejejdey| jsoueayape Juslioyaoy

ejeyde)y ysoujeayape | jedey

nizodep Uag0I0 W nizodep ejsiny &

‘GZ0TCLLE R (A4

%226 %616

eyzodeap ranpngsg



[endey uioye|nbay ZY3IL - [eydey psundoq =
11V - [eudey juAouso 1nepoq 1199 - [endey IUAOUSO IUACPaY =
G6c0oc ¥20c

: c'Gl
E N.@OF
z'8zl
(¥N3 1nw n) ejeydey Bousoyenbaa einpynig

14311 - e[endey Bourouso JUB(IOLHDOY] i
1139 - ejendey Bouaouso Bouaopal JUS(I01O0Y e
HO1 - ejeudey Boudnyn jualioyaoy
|endey 1wioye|nbay
NYIZL1 [}S0USZ0|2] SouZ| uedn)|)
5202 ¥20z

" —

z'eet

%G'91
%8l

%802

ejejidey| jsoujensapy

%4

%0591 (490) wojlendey ez easfiyez Soudnyn jusfioyaoy
%0001 lendey uednyn - ¥oS1
%002 |endey uednyn - z ngnis n Asljyez
%00'8 jeudey uednyn - | ngnis n Asliyez
%00'¥1 L4911 - wojeydey ez Asfyez uedmin
%08‘L L J8lL - ¥OSL
%06t L J81] - Z ngnis n Asliyez
%00'9 | J81] - | ngnis n Aslyez
%ELTL 1139 - wojendey ez Aafjyez uednyn
%08'| NIZU ISUWIDISIS ILINPNY}S BZ Jajeq
%00°C alionsui auypasy (ASQ) BUZBA HSWSISIS 8|JSO BZ Jajeq
%000 nlionisul
% nuypaly (ASD) NUzeA piswalsis nujeqolb ez Jajeq
%050 eleydey| Jajeq 1UQIPYIOBIIUOY]
%062 elendey alueango ez Jajeq
%059 19JE(q lUBAOUIGUWIOY BZ ABfjYeZ
%€9°G 1130 -¥OS1
%EL'L 1130 - Z ngnjs n Asliyez
%0G'Y 113D - L ngnjs n Asfiyez
G20ZTL'LE

wojeyidey ez Aaljyez wioyejnbay



ST s

G20c'el'ie Gc0T'60°0€ G20C'90°0c GcoTed’ e ¥eoTeh'Ie

€'l A Z'

‘ 12
ovl

puad} jujepeny - (S7y) eAyspais
BUPIAYI] BAIZOjOdSseY - ef191Zod BUSOUPIAYIT

STY====  INIPO O}ON BAIDIE BUPIAYI| BUJOHIIRAY -ONOS|/\ M
'SZ0Z°ZLLE ¥Z0Z'Z)'IE
o sS1ZY
Zer'eol
108°591
kA
192°6€2

ef191zod eusoupiayi]

ve

"6'0 PO BwNWIUIW Boysuoyez peuzi oulegeuz ‘(eAjspals

BUPIAYI| BAIZOJOdSEY) STY ([e1eZEX0d MoSsIA ejewl suipob 'gz0gz woxo) of eyueg
‘@jueg woyjade ¥izry yiuesiuyap

eoiuelb niANO N Ns psoupiayi (fjsrezexod 1unip IS “(sulpob "6zZoz Jequiaossp
L€ eu nluess od %51 ‘22) INe foudnyn n 1A18Zal YIUpIAYI| Yiueaojgsu
wia$an WpjosIA es ‘eujigels al axueg elivizod eusoupiay i

efio1zod eusoupiayi



| wolluseyusfeu es eyueq euepznod aueiso ep nlivique ew ejueg

e91| yiuneid nuawbas n “slueinbisooyueq ez epoaziold euewipose afuailg

| BUI[BUBY WIAS BU OAISNYSI OYQ1usLioy nesliogod ‘eljajuod Bouppaly jsel
eAezipod ejzodap isel ep slueaeinbiso ‘eises Boxsueblo peuz| eyeuslip) Yiaou
alueons U BUBLSNY O} I 89 BOI] Y21z Nuswbas n ‘adnig) oip oey ‘exueyg
‘eunsaia yinoyifu alueljaeuqo 1 aflueaizeuso

‘ofuapaideun zony yiuajsodez yinpng [oazel eu eiisnyoy 8s ednic) ‘oujepoq
"enods | aunyny nfioowoud |

oBY 1S0AIZIpo | noupalez ‘niiwouoye 1pnfeaezipod ‘euwinsizl 33 wiueljio wias
BuU ebnisn ypsfisueuly Yiujezisaun esoeznid Boujueas|al pswalsis | eiauped
Bouepznod nbBojn zosy ‘nsoujigels nfueaipslgqzegqo eus9ansod apoye) of ednio
‘epoliad Bojalio

wiox 0} euipob yiupoyiaid nigop olau 9%,09—06 eu e-oiel no-Aed eluepanod
waljio es ‘ewleuocioye esouud ypjosia ioniodsi eusdansod af ednig ‘obnig
eluasall yiuaeisoupsl | yupslgzeq ‘yiziq exniodsi Ipes

efibojouys) yiupaideu walusnsuoy ‘swloneld suleubip zouy ebnisn ypsiexueq
yiunosew Yias afueznid eu as eljaels snyoj uegasod eluasall 1 epoazioid
‘nysipod mysunyJa ipninpalgzedo ‘sjeuey ans zody eyeualip Yiuiaul | Yiuiaisys
BA)smsI Boygiusuoy aluspaideun eu BlsN 04 ouelinuuoy as ednig ‘onld

"ainyny auapelodioy sluenoBalu | ejeus|e} lonzes —
‘nsouyiqess ofueapalgzeqo —

‘eseucioye elueanego slueaelunds) —

‘ejeus(ipl eqasod slueaesall ouyayiond —
:efonipod eudnip L8 eu elISNYO) 8s ednio)

uel nomsnip 1 8liuedwioy

‘aouipalod eaezipod (oY eises Bonizipo afuelen)s sleiso adnig elidiquy ayiud
BA0U | 8A0ZeZI @99loispald ‘nluaznnjo woysiequeq n susfwold eu ereacbpo
edni9 0g0g wolibejens npusbe 933 1Ipnsirowo.d 8} ‘ejgizl) Hlioepljosuoy

1 Nised n 1pnnAsan ouaipe ‘nuoibal wougnew n niivizod nusizi nloas
ionlegel | 199118 ‘nfibejess nugololupals nloas Ipoaoclds ep eljaelseu ednicy

“ewnoizu ednisud Boujeliouspnid

alueaezipez zn ‘nlisezieubip 1 nlioeyydwis nuzeus zosy nuoifal N nuwioperd
nuaijelado nospoa n adnis) gN nlivewloisuel) eu | oy ‘asyeld susizi}
allogleu zouy epoyud sluesusuab eu snyoy eljaels oxeupalpod elibe)els eroN
‘0¢0Z 2dnio nlibajens naou ejiaeispald suipob $zoz nlew n of ednio 9N

alusljepaido oysalens

14

¥ NGO

BOWINOISOG

"auIpob "gz0Z elqwassp T uep eu eualonez af ewelezoy

n ejelij4 "eweuelag | ewlljaslid ‘MALL ‘NOISYIN ‘NJ010Y ‘WoAON BaoloH
‘ewelezoy ‘nllod woelig ‘nfuge) ‘() inpng ‘nieg ‘nfuoin '(2) 1oHobpod
‘no}1‘ieyes | | efeliy 61 IR nloy ‘essyjes | efelijy nzaiw zo.y Asounye aloas
af ejellaeqo 1 (121 "1q einslould euea| leasing) 1ouobpod n aisipals ewn exueg

aoluIpal suno|sod



‘ayueg wolibajens

WOUAO|SOd S BUBPEBPISN ‘9ASfJI10 SUAIJRIIUBAY | SUAIBHIEAY ZOJY agiulep
as wade yiziy ‘eloeziuebio ajalid NOAIU BU BXYNIPO YIUAREISO | YIY$Siels
sluasouop eAeNBOWIO JIAYO ABde | "nyueqg ez IAlfjeayudau | 1alleAyLd
ns asolw oy op 1 191z 1ujayuoy 1oy awo) o aojulalws alep Made Yiziy

euwlioizu afueljaeidn ez ayijijod

augeuipalod 1 (e WoWISIS Wiud)ul es)ijade Yiziy ‘ewidizy efluellaesdn
elibsjens ‘ewioizu elueljaesdn ipiepuelg nlfewiznez oyssfw ougasod ‘w0z
wslisueul efueljaeidn sfonipod nleainod eloy eyexe yiulajul ifiyselsiiy

N ‘(eugenod af oyijoyn) elogpo Bousozpep jsouse|bes zn oyueg Jogpo
wAeldn efeasn (alifojopoisw ‘aunpasold ‘ayjijod) epe eussiul BUSPaABN
‘eyizu ynyshsueuy eisia yupalod eluspelsd uigeu | afifojopojaw ‘efuefjaesdn
ansl|1o nsiuyep 1oy ewipie wiiaul | uesinbas af ewioizu efueljaeidn seo0id

“elendey ngqasnodn nujewndo | ejeynzal yiyshsueuy | yiuaojsod yueaopieloid
aluezisod zn ‘exyizu aluenziwuiw a1sal (ofjwdz Yizu | juAReIado YiZU 1USIZ4)
‘NSOUPIAY YIZU “YIZU WUYpaLY) ewnoizu wiysfisueuy wiudeuipsfod efuefiresdn 1D

"BA)SPOAOYN. Basia
suel)s po alibajens welusponoids peu niozpeu n azewod | Ififajes)s | exizu
nluewnznaid ey alionisul aujipaly nsouopys [opnpng | fouynuas foudnyolalo

0 Jogpo IulozpeN oinjalres ayizu ez JogpO "alnjsod eflonisul euyipaly

waloy n efusznijo Boyswouoxaosyew 2 azejzioud 1foy ewolzl sluefjaesdn

1 1onanipin ‘ewioizu elueljaesdn aynijod | alibsjedis ‘analjio aysarens sinydsieid
ouAopai Jogpo Iuaeidn “(ayueq) efionsul suypan] ayiijod | alifslens |

eAaf|Io yiysajeds ‘elionjisul aujipasy ayiijod aunojsod sfusponouds ‘wofionisul
wouypay eluefjaneidn ewslsis JSOUAIPBIS | Jsouseyyd | elusporoids

yednisod aJizpeu Jogpo 1LIOZPEN "B[OJIUOY YiUISlUl NWa)SIS woujea)ape

1 BINPS204d Yiupel yiuleyeay ioejuswsa|du | nfuefjaejsodsn ‘1oueg n ainpnis
auoeziueblio agnlelenobpo nlueljaeisodsn eu elizeq as ewdizy wisfisueuly
slueliaeidn "adnio gN eolueQ oysiexued ez szea efoy ‘euefjgn(] -p'p ayueq
aysueligni] snoN — ayueq sugnew ewifuaiafwsn | 0.y ‘Sxueg NOAIU BU BLIPE
wiuisul ‘ewye Wwiuaeid wsuoxez ouspain af ewizy efueljaeidn alpnipod

ewndizi efuefjaesdn apojaw 1 1A3(]1D

ewoizu afueljaeldn

9¢

“ewnualip wiuanlpy dnisud ueapeold | spnuod nfioeziwndo

zoJy nsoujigeoud ofuspaideun aljep | ISOUAIDE auypasy aluepanod ouadeisod
os alnye0 eweulpoB wiupaleu N "ewzun} | ainpniselyul ‘aynsbieus
ewise|go n ougasod ‘nfoAzes WOXSWOUOMS WOAIZIpo asouldop 1oy
ewipafosd nysipod 1 ewiuewseld wiaou dnisud ueanys)as ‘flayuod ifiujeney
euU smyjoy alnanipn ayueq eifeieng elopmas Bouael | Bouaneiodioy zi ewnualiy
es esoupo afuegel zn ‘eluelisueul BI10AZ| afoexISIoAIP alfep | soupiAy
sujigels aluenipalgzeqo aleso jejuoud ‘ewiol wiuaesd es nlueaojsod n

eol yiuaeid uswbes

‘ewnuaibas wiugn(y n efivizod eusiziy eefo ouiepop as ep [j19 zn ‘syueq
ewiAouR|d WBSelels | NIz} U ewilueiany es npeps n ‘wodwia) wiujigels
81SEJ BP NIARJSEU JSOUAIDIE BUYIPAIY @9 Bp 9s aln)a( "isoulelo] uads)s ISiA

i nfupa)s nliugoioBnp nnspod 1oy epoazioid [oazel | eleus(iy azeq ofuaiigoid
BU 95 El|AB]S JBUSDNE UBGESOd "eluelisueul BI0AZ] yiujigess oluepanod

1 olupa}s ainpnis aluspaideun oueljio zn ‘szeq sujzodsp afuegel | isel AlZIpo
BU BUBRIISNYO] 11Ig Npolad Woupaleu n 8 exjueg ‘eajsiuncue)s njuswbas N

euepe.b Juswibas

“elusiqopo ynisiewoine sfuspoan | ewipaznpaid
wilupass 1 wijew wmsud luaeisoupsl | 1ziq zn ‘wobnjsn woliuya)iieayleu



%00°001 %0000}

%EL0 %6€'0 3
%010 %L.0°0 d
%TT'L %280 )
%89t %96'¥T g
%.L9°L8 %9L'€L v

9, isoupalun ejaeids] 9, iuewse|d [uppasy

:oziu uezeyud ef auipob ‘gzoz eiquiadap
‘LS uep eu ayueg nlijojiod woulipan N 8Se SUlRUOY 9YBAS 89§92

‘euewse|d eflueaeiqopo

nsao0ud 1poyiald (3 ‘q ‘D ‘g ‘v) asepy aueluoq slueaipalp BYIuZNp

Nsey huleliuog Zody eAezelz! as eyiuznp Bougeuipalod yizu wypary yeugnb
slisueul} ye3nzal ez ofewl 1q 01 ‘awala eu | ysoundjod n anwz| 1Dueqg ewaud
eluenobnp ep gsousnBow n [iq 99U LIUZNP ep Jizu eljaeispald JizLl juppasy

" wioyede yizu Bs auspepsn
ns eyizu Boyslisueuly ewinodi wiugeuipaiod ewsid ax)ueg 11souazo|z|

BLWIDIZII }SOUDZO|Z|

‘aluenipejaes ez asslw sujeayepe ninpJAIN ‘eyizl eoAiU Bouspian

po ousinez ‘as [0y Bz ‘nluenojsod WOAS N BABONS Byueg as euwilfoy

Bs eyiz1 yiuaijelado eoAlu walueaifualoo | wolioexyiuspt | exizi Bouajessdo

Z1 azejiziodd 1foy exeuqnt welusoeld | waluslalw aznsod as ewioizi
wiuaelado slueljaeidn -axqueg eps|bn elueango epjadse es | oupaisod

e ‘a)e)s ayslisueuy epadse s Alfieayud nyueg ez of oy onlu eu alioezijes:
anoyilu npourencisin nigiuelbo | efepebop yiuljods 1 1fupes yiuaeadanoud
‘enojsod nluenesiaz n eisndolid | Bsoqels ‘ejouoy | esa00id ‘BlwalsIs

yiussiul yiuzeayepesu esipalisod ns 1oy exengnb ousoupo ‘eyizu yuagelado

21 exepgnb yiueftousjod wiqo mpluesbo of axueg o ‘exizi yuanessdo nislip N

“(woyizu wiuiniea slueljaeidn) ewelniea wiugeuipafod
N BZaABgO | BARISPRIS S{UBAIPEPSN ISIA | BBId NOAIU WIOUASUP BU BYUEBY "NOAIU
wonlfieayud eu apng nyjizi ysousazo|zi ep alnpalgzago oy ueu eu (ezeneqo |

1z

euewse|d 1s0U01 ‘IA0|Sh 1UAOUB(D) isouApie Yluaojsod wslueaelalwsn aziysod
as woyizu wiuyewey slueliaeidn -syueg ereudey nsoujeayspe | efuenojsod
ejeyinzal npajbod n aifpeaylid af 1oy oAlu eu nisizi) eu edols yiujeweyy/
BASSINY YIuzZiAap noAlu n eusfwold Bogz exugnb Boupeliousiod slueaeliueibo
ol exjueg 1o ‘(adojs sujewey Y1z | esiny Bouziaep yizu) exizu yiusiza nRlip N

‘BZOAB(O
yiyslisueuy 1 eagispais yyslisueuly 3sougos esoupo Boujenyope wafueaezipo
I BAOYO] YluBAOU Yiuieals | Yiuesue|d waluageld ‘aaiazal (SUpinylj) aueaou

aonlesenobpo 19nfeanezipo soupiayi woizli elfjaeidn exyueg ewelioenys
wiuapiapaidau -} wiupaiuea n ngsoupiay| efueljaeidn ue|d ejesiuyap al exueg
‘soupinyl] efanipod ninpaln 1foy ayueg ewipe wibnip ousoupo ‘woxiiiod
yiuesiuyap easljio | ewnlusiuy yiuiaiul 1 oey ‘@dnio) gN NOAIU BU epJepue)s
ousoupo ‘easliyez yuloreinbal | ewnfusiy ynisuoxez sfuesoisod ‘ezaneqo
yieldsop aluenesinzi ez eaelspais eioazi yiliuljlonrodleu slusgslioy ‘ezeneqo
yiieldsop yias efluenesiazl aluspalgzegqo Yol 1IBNp 1 yejesy BU axueg BSOUpPIAYI
sluenipalgzaqgo :nnanipin efuefjaesdn iasfjio ‘soupiayi] eXizu ndfip N

‘opaJald eweuelb wiugeuipalod eweld axueg 1SOUSZO0|ZI NISHBIUOY N |
elijojucd efioeyizisalp eljog eonbow af o1s subiisod as ep uigeu eu ‘ewnualiy
wiugeulpalod ewsaud ualwsn suewse|d aloas ep Ifojseu eyueqg ‘epoye]

‘)1zl eliziedsip aznsod as awip ‘eyueg ejeydey Bouaouso 9,6z asinleu

op eol| yiuezanod ewednib "Az) 1) ewnualipy wiugeuipslod ewaud jsouszo|z
nloas iRiuelbo ep of ayueq alualjalpaido ‘oujelsuss ‘eusliy nidlUOg

o aynjpo afussouop ‘euewse|d alusiqopo ez easfiyez yiugeuipalod slueszieue
a1sel elueljaeidn ejeje po uepal ‘woyizll wiuppaly elueljaeidn nlip N

"BLUIDIZI) wislisueuy
eluefjaeidn alibojopojawyayniod sugeuipalod zouy ousaisuanid ‘axueg
BWIDE WILIBIUI suesiuyap ns ewiarzu wpysfisueuy efuefiaeidn spojopy

‘esoulld Bouslealso | iz Boyeznaid

NSOUPO O eungel 199poA ‘eluenojsod oupigeiosd ougolobnp alnpsaligzaqo

1 @1z ewiznaid ouoiouspnid exueqg ‘ewioizi efueljaeidn ilibajens

ewald eyueg nijio woysalells wono ejodiod aisaef ewioizu elueljaeidn
elibeiens e ‘eluenojsod Boaizipo ougolobnp elupeibzi of axueg 1o pisoIRAS

‘eAsljio yiunojsod ymjsaledis efueaueaiso

nfjio n ‘exyizi nfuewiznaid n efioejuslioyaeisodiasd Yugnipy sfuesiuysp of
ewioizy elueljaeidn slifsjess BYIAS BUAOUSQ "BLUSOUAIME wiuAo|sod wifoas n
ay1zul ewiznalid exueg ofoy eu suigeu ssiuyep ewrdizil efuefjaesdn efibojens



‘eol0Bpod gy 9xueg 9N woyizl wiuajelado efueljaeldn expijod —
‘esl0Bpod Qy axueg gIN woXizu wiunjea elueljaeldn exijog —
‘eouoBpod Qv axueg g1N odojs aujewey woxizy elueljaeidn exjod —
‘eolI0Bpod Qv xuegd gN npsoupiny efuefjaeidn exigijod —

‘eol0BpOd Qv Sxueqg g1N wodizu wiuyipaly efuefiresdn exnjod —

ns

oueg n ewidizy efueljaesdn afpnipod slnpain as ewiloy ayijod aliufegeuzleN

‘@yueg eiogpo Bouneidn nsouzajpeu n of ewidizll alueljaeidn ez eynijod

I afibsjesss slueleasn "apnu as oy ewebn|sn | ewipoAziold ‘BWIAOISN WIUSIZ)
n susfwoud 1jizeipo iq oyey nleaepsjbes ouaopal as woyizu elueljaeldn
1UBISIS | aII[od eIz wsluewiznald Bz axyueg NYSOUOPS OUSOUPO

‘wiojiade yizu es npepis n ¥dfian spnq ayueg exizu [yoid ep slnpslgzeqo

foy} 1 ueg 1souapie aunoisod aas n uagnipn of oy ‘ewdizu elueljaesdn
ewalsis Bouepznod | Boujeayngnoaas oip ns ewipizu elueljaeidn aynod

ewoizi efuefjaesdn aqnijod

"%¥8'0 3l elisouzl aulpob ‘Gzoz Jequisosp “L¢ eu (IIN) epoyud yiuewey
1sonllpalsQ (%, of nwil) %/ t'y of olsouzi aulpob "Gzoz Jequieoep “LE eu
[eydey iuiojeinbal eu nsoupo n ‘JAJ - 1zifuy [oysiexueq n adols sujewey Yiziy
"edols ylurewey| Yusizyy eusfwoid yiuesdiogue eolpaljsod ns sloy ‘epoyud
Uiulewey| yiueapao ausfwoud s ninflusfooid wozijeue deb ypeungelz
efloizod yjujewey| yiugoloyiely YiuaIoAlO NAOUSO BN ‘@jueg poyud jujewesy|
0jaU euU njsizi} eu edojs yiujewey ausfwold efeonn eusloid 8s I1SIA Bpojaw
[INV haouso eN “ifiues of ifoy e6o} po sousiaez n ‘(Wodols Woujewey; wousyy
es ajuswnisul ez) eafidsop nwnjep iji (wodoys wouyewey woujigelluea es
ajuswnusul ez) eus(io eflueaipsipo Bouaouod nwiniep euwaid SHANO 9YSUSWSIA
aonfesenobpo n ninpalodsel BAlYE BUSUB|IGUBA | 9ZOARJO ‘BAISPSIS

8s aloy npowod edojs yjujewey susfwold po exyizu eluaialw nyuys) eu
Isoupo as ezijeue deg) "enodeb ylujewey izijeue eu os eAlUSEZ 2dO}S yiujewe|
ylusiziy nusfwouid eu ejendey jsoupallia axyswouoye | epoyud yiujewey

ojau fisoaifpielso elussally efibojopolew (FAJ) Aunb3 fo 8njes s1ouos3

- ejeydey nsoupalua axswouoye lsoAlfjielso elualelul | edojs aujewey
nusfwouid eu (|INV) epoyud yiujewey ojau nsoalljalso elussslw BpojaW NAOUSO
BU ISJA 85 1ZI[wy [oysseueq n edols yiujewey susfwoid woxyizu alueljreidn

"(elendey Boultojenbas 9,6 0 JwI| ‘oxueyg ejeudey Boulojenbal
%S0'0) ¥N3 epelliy 99 po noAl eu ejiq af injea foro n exueg ezereqo

8¢

| BABISPRIS Npawz! eyljzel oey eleulp Boysdis njea n elioizod ojeN (Qsy)
Jeulp pisdis ez a[nzaa as Jsouszojzi epaAleu ‘auipob 'GzZoz eiquiassp " LE

uep eN ‘ejwi| yiuesidoid niiao n a9any as ewenjea wiugeuipafod n ezeaeqo
| BAB)ISPaIS Npawz| Byjl|Ze) ‘9poye] ‘NOAJU Waziu eu 1gas od wes ol eweinjea
wiuess es efueaojsod wiqQ "NOAIU LIOYSIU BU o NYIZIJ WouIN|eA JSoUSZ0|Z|

‘n-peaids Jipats

| 9do)s sujeWEY NYIZL ‘NYIZII WOUIN[EA O OWIIOAOB ‘NiSILS WO} ) "BlBuUSWNIISU|
ynislisueul 3soupalla eu Ijl axueg epoyud nuisia eu NN gp NBow ‘Nisizi} BU
edojs yiuewey susfwoud | BJNJEA YiuBS BASSINY duslwoid ns o1s oey ‘euslio
yiusizs susfwold auspaipo ep izl BU SOUPO s (BUSND 101Z11) 191Z1 IUSIZI ]
"%, 1.8 PO nsouzi h eyzodap ejsiAe oIp Iujigels alhzeyod

ungeJszi ep woaizqo s ‘nfidizod nusoupiay nufjoaod sljiep | ninzeyod suipob
'GZ0Z Jequisosp L€ eu ejizodap elsiAe ejafip Boujigels eungelzi nejnzey
“dN3 epefiiy L9z'6¢z Isouzl suipob

'GZ0Z lequiadep "¢ BU JSOUPIAYI BZ Jajeq ‘IASZal YIUPIAYI 8AI|pO SUBAIMaQ08U
2pnpng eu nyjueg alozodn ep ojegal) iq 1A0)s8)] sallg yueg aluenojsod

BU [1E21IN NBOW IA0X0$ OXII0Y | BSOUPIAYI| NYiZLI 1S0USZ0|Z! 8s alnpalpo ‘On01sa)
$8.]S 199]SHOY] "ayuegq Jsoupiayi| eu Ifepebop luapebau jueliousiod ieaoxyusp!
9S I1q 0YB)| 8)SLO0Y oS [0y ‘ISOUPIAY| IACISS) SBU}S | 88 9SIA OUQSsS(W Wwoupsp
‘yns! susfwoud sujelivusiod

| eluelas] BUSIZI) NPIA N Pnfew ‘NSoupiAi| IA8Zal Nlioeluaduoy | NINPNAS
‘wiqo eu yese|beu eljaels exueg "yn3 euoliWw 90| (1SOUPIAYi] aAI9Zal
auwlepunyas) abifuy axssexueq jsoupalA po aliliey B ‘YNJ BUOIIL | 9S0uZ!
BUIUNDE) 0JISOU BU BABISP3IS "HNT BUOIIW $G| 9S0UZI BYeueq YlUu[auao

poy e)zodap [UNQel | BA}spals BUBQAOU aUIpob 'GZ0Z Jequiaosp “L¢ BN

‘ojueq

wolede yiziy yiuesiuyap edIUBIS NIANO N NS souplay] Hjelezeyod wuonfy IAg
"BARISPAIS DI0AZI

QUEAOCYIJISISAIP 0100p | (1oyng Aupinbiy) NSOUPIAYI| IAI9Z81 OAIU UBljoACP BABZIPO
ejueg ed ‘eysiu o Fsoupiayl Yizu ez eliouels|o) ‘woade izl BS Npes N
"nyjINuUal) WONBAS N 9ZaARQO

ajaldsop nejds| ep 1pow 898U exueg ep 3izu ellaeispaid RSOUPIAYI N1Ziy

"dN3 epefiy 11g"Z Po NOAW

BU NS auIpob 'Gz0z eiquiadep "Lg Uep eu ayuBg 11Souszo|z! suellwelboiday
"%8Z' | Isouz| auIpoB "GZ0z BIquIsoap “L¢ uep eu (3 ‘q ‘D 19Huoq)

BJpaD| YIUISHEANSU JeUS0Id “T | d ‘D JoHU0q UspIAN f ooy BZ 1ipaiy
nlenews as ewnipasy wiulaueaysN "ayueg nlijojuod woujpa.y woudnyn

N ejpaJy Yuisji[eaau “AzZ) 89sa9n ajsef exizi) Bouypary elojesipul po Uepsy



‘nlesisaipe yewpo

1 ninyynuapl 12121 1jejseuoAcu 1l susfwold aas as ep 1 nfesisaipe oujeayspe
191211 8s ep anpalgzage exueg ‘uipeu () eN "ofueaeze|gn onoyifu ez alibejells
sluesiosy | oey ‘eyizu Boyeas [eoiin ojuafnoid as 1g oxey exizu alusgeld 83
s eljaeisodsn epjolosd exafin Boujoaiz woxo] "exizu nuafoid nualigoid nifep
alnpalgzadgo 1oy ewiluednispo elueljreidn saooud 1Boas 9s afnfusfwud ‘wonizu
ST WOSIA BS BUBAOYISEY Blloxesuel) af o)y "eplepue)s | esidoid ‘euoyez
uipazen eaezipud jualip as 1| ep nialaoid alngnipin ifoy yeloy uezen eljaeispald
ewisidoid es ysouspepisn eislrold ‘1zey (Juailo Jnok mouy) QAN h exelepod
933 oluelidnyLd af ousijaejsodsn alioyesuel; elueaeiqopo nseo04d

elioeu Yusluipaln easiexueq Bousonrobpo adiouud eu os ejezeneqo |
“VOIIN - eluebejn slioueseb ez woliousbe woujelaie|niy es Ifloueleb o sonobn
- Qyg3 es awnzelods suiayo efesidiod ‘adnig gN eDIUELD OBY ‘8f Bxueq

‘ojueg
nlioizod nusoupiAy | nujeydey eu efeonn aujelusiew |jezexod nsafiu BA0ISS)
-Sal)s Unisjewly HeNzZay "BYIZU USIeWI]y UbiRIzy | Yluoloizues) z| zejziod
afoy nsoailues eysfisueuly sliujueasiaifeu ee[eAOyIUSPI I OXeY SAIEdsIed

suAeWIoU (11SOUPIAYI nsoujeAyape euafdold eussiul) dyyl | (elendey
nsoulenepe eusloid eulsiul) 4yl Olp oeY salis eu jsouiodio afuelnssy

BZ M0 eliARisodsn of ednio) g N Belepod 983 yiaizojodses walueainiyn
uapaludeun 1 uelipirsl oupeuNeu 1Hig 89 elueinsal walsis feaQ BYIZU ynpisiewi
uniRIZy | Yuomizues zi nysiold efoy gsoallues ypislisueuy yiliuuensiaifeu
elueroyuep! Iped alueinssl-salis 953 ond ouspeipo af WP "6Z0Z N

‘[leonn Aoyilu o1ze|gn as iq oxeY efuaznno eleys)d yuslezeu

| efepawaiod 1] ‘ejosseley Yiupodud nfegns n a)suoy 9s ep luwaids ns 10
"8y1ZId ©S T sujueAs|al hs [leaRnipn elueaoisod elalnuiuoy 1noueld "eps|tn

| UIAOWI ‘BJOAIZ 8HISLZ IpR) IPOoACIdS 8s Og ‘AeYE] oBY “(INDF uswabeuey
Ainunuoy ssauisng) adnio elueaojsod wojsynuiuoy sfuefjaesdn

zo)y es nleaesall ‘eyizi Bouanesado 3se|qo n B}z ST 09p oey ‘10IZu

21zl ‘ebo) palod oYzl 953 ez elueaeiozodn Bouel wa)sis oey 11zn|s a9 1oy
eyjiZ1 Loleyipul iugnipy iwepop ns usliaeisodsn) “ejeualipy sauess po ewnlusiuy
uiuueas|aJ efueaelundsi nlusgeid | epoazioid yinou njueaeiqopo ongeasod
os eluzed euqasod ‘eleuslipy yifoas efuenisueuly Boaizipo zi jejseu nbow 1foy
[IsoulonoBpo ax1zu | a1zl suoioeindal sufeliousiod alnfusfooid oalfized exueg
‘aululeNBU BUAOsOd | BuaquE]S ‘feoelqoes NS 0)g OBy aIoPes

ez vgzN easl|io ebniy Bobrup slueljaelsod ez gsounipye ns nxol N ayepod

6¢

audn)sop 11souazojzi i/ alisiws aulegeuz ew exueg ewlloy

n ajopjas abnup 1 (e 1 9pZoAb Juswed ‘afibiaua sugupeie elupoaziosd ns
01 OBY|) 2I0P{9S SUAIZUSIUI sIebiaus 0YOSIA | BWIALOD wiu|Iso) BU SuBAOUSEZ
2I0Pj9s BU BlRIISMY 0} 3 BYuRy ‘BAs(|i0 wgZN nbnu wouiegod woas N "auipob
‘060z op wolisiwe woynu ojau es [jpyuod juoiolsaaul | julpan [oas nipepisn

89 Bp B|EZOARYO 8S BYURg ‘0lo7Z-1oN BzaAes Boysiexueq Boro-NN uelR

oey ‘esiAelg “flebn eu eueipale wopel 1|l BALOB Yiujisoy wafuspen aneq os aloy
afluedwoy elisueul su eyueg ‘elibajels afoas op oey| "ereusliy Uiuaeiodioy
ylfoas eluenojsod niiAo N BWIE(ISILLS WIOSIA BS BWILIOPISS 1S0USZ0|ZI NYSIU
ouAlE|a) Bl BYueg ‘efisiwe yipnleterobpo | efjajuod olysnpul sficejuswbes
naouso eN ‘efluszelzi eyizu Bouopizues; ebon af nwag ud ‘(NY1zu wouoldizuel)
1[I/1 WOXQIZY) NHIZII LUOYSIEWI]| WIUSZO|ZI BWLOPSS WiS{ISNpul WIUSpaipo

n wolioenuasuoy wollufegeuz es eaegons au as exueg ‘elijojuod NoAlU EN

‘ayueg Made yiziy Juswnyop n of ouesubajul ‘elloxesuel; elueaeiqopo

JIAYjo U[efioos | 1S0j0NT ~ WOMIIIO BS NPEpis n ‘sluelisueuly 9S3 OAIZIPO
‘wotjoyuod wiuyipasy slueljaesdn ouezanod | ewieISiR|0Y SfuEjaeidn ‘DUBRg

n ejipasy elueariqopo seo0id uednyolalo ejeAyngo ouQ 9s920.d sujueAs|al
aAs n ofipeiBajui sueAynqoaas aaoyilu wolibuspus) es ‘vg3 | go3 ‘euelign]
‘pp #ueq aysueligni] aAoN sugiew soiuiRlws neld ewidizu H33 slueljaeidn
‘ewoizy elueljaeldn eliiao Bousljaeysodsn niao n ewifu eljaesdn ejuegq

1 ey1zu Bouaelado | Bousgiziy ‘Bousoupiayi ‘Bouypasy oOlp IUABISES NS 191Z1 ST

"BAISNIP 1 Bleus(ipy jsuoy nufenobnp ez ayueg aynjpo suoIoNsaAul

I suaojsod n ewnlislly | eioPe} HST hiioelbajul epsajbpeu ouaopal | jspowl
iunoisod foas N 13SOAIZIPO @juswiale auae|b ejesjuswaldwi of eyueg ‘adnio
gN nsoAizipo ewelboid walueleasn efueljaeidn awejsis sfugelnun | BWIDIZI
elueljaeidn siayo ‘elifejeds auaojsod aloas n a1z ©S3 annipin exueg

ewnoi1zi efuefjaeadn afanapod
n ey1zu (92uUeUIdA0L) B [e190S ‘[ejudwiuoiiAug) 983 aluapoan

‘ewoizl afueljaeidn ez ainpasoid
| ofiBojopoiew ayiplzed 1 ninfusiwiid as pueg n ‘exijod YiuspaAeu pelod

‘BWIDIZI Wiyshisueulau eluefjaesdn exmiod —

euwjeioleioy elueljaeidn exijod —

ewiepouw eluefjaeidn exjijijod —

‘axueg gN abiluy aysiexueq nsoupalua po aliuey n efuesnsenul eijljod —



‘ByelRISOpaU
yiuspian aluefuepjio ez asslw suieayape ewiznpaid ep | 0.y ‘Joqpo 1UI0ZpeN
eAe)sdiARgO BWIDIN[PMEZ O | ‘Blioyun) Yiujosjuoy jsouseyys | ‘einpasold
1soupepjud 1 1pnngnipn ‘elueljaeidn ewsisis nsouseyid nialrosd 1SIA

OUACPSI exueg eLWEIoNISUl WIUNPSIY O BUOYEZ "9 ABJS ‘GG BUBIQ NAOUSO BN

‘oyueg
2]0JJUOY BUJSIUI BLIS]ISIS OASlioIRIRlS OUAOIY BZ o[ BUSZNPRZ BFO} WISO B
‘ewsidold wiulueAsial BS NSOUARE I BpoAzIoid yiaou nsouspeysn eaeisiroid
ezl 8j0J1uoy wolioyuny es Ilupeles n ‘elueaipejaes Boaoyilu efuesliogod

nhio n ‘exizu elpnipod eusijslipaido Bu nsoupo n aduialws abnip | 2[OJUOY
yiusiu sfuesljogod ez abojpaiud afep ‘eluenojsod ijsouspepisn | eleIBaUl
efonipod es auajsodez almjnpa ‘Isouspepisnau yielseu eluesjewzel

niafip n 1 eluenojsod souspepisn efpnipod es easliyez | ezeneqo elueaefundsi
nialip n susjsodez abnip 1 oAispoaoynt alnjalres ‘eyexe yiuisiul yionlerenobpo
iwaidud n alnaisagn 11 ewaidud ‘nlusznuyo wouaeld n sualwoid

abnup 1 elueseuod BoyQ1e SWIOU | SpJepUE])S ‘OAJSAEPOUOYEZ OUUBAS|S]

neld ounopal ‘ewpie wiulaiul wiualu n suesiuysp ns aloy ewiise|qo

n ewisidoid wisuoyezpod | WHSUOYEZ BS BIRYE UiUIajul Jsouspepishn

BZ 9s auuq elueaojsod nsouspepish aluageid ez eoluipal euoioeziueblQ

‘ayueg ewnizu efuelireldn

wofibajens 1 exizl efuewiznaid nosouop(s Bs Npeps n eyizu hfuewiznaud

0 9YNIPO | BLIDIZII 3SOUZO|ZI NS || BP 8W0] 0 eiogpo BouiozpeN ol oupe
aonlesenoBpo 1)1 Jogpo 1UloZpEN ‘logpo Iuaeldn eaelselrzl | asouop os ooy

0oe

ewloizi walueljaesdn es Yiuezanod )N|po 1ZaA n a1alAes alep ‘Bwisouszo|z
wiuapaipo o alngnipo | slusporoids alizpeu ‘ewnzi o elueaelsanzl | susfolid
‘efluasslw wesis eliazes | eljaeisodsn ‘ewioizi elueljaeidn ainpasoud | ayyjod
BSIUIBP OUSOUPO ‘BWIDIZI Wiujeqo|d slueljaeidn ez esiuips| euocoeziuebio

"B|OJJUOY YILISIUI BLIS]SIS JSOUAIPSJO | 1souseye alnlusfoo o)

‘nsouspepisn eluageid eliouny | BYIZI 8j01u0Y BlIoxuny ‘asiuipal suopeziuebio
nlefljaeqo aloy efueaeisalazl | BjOJUOY YIUSPSACIS JSOUSENS | 19)[BAY
‘1soulenyape alnfusfo ‘eiogpo Boysioziney | eiogpo Boulozpep ‘exjueqg
elogpo Bouaeidn eweynipo | euwitsidold wipszea es einpadoid yi} Jsouspesn
I BINpado.d yiuspiAin elusponoids jsouseyus | }souaeldsi elnfusfoo aliziral
aualjABgO NAOUSO BN "BYIZII 1ZIjeue [0)SI0ZIAS BU BAIUSEZ 8S 1[0Y [JSOUAIPR
ynisiozineal eue|d Balusipob NAOUSO BU ‘9]0.3U0Y sulalul Bwa)SIS aliziAs) ausajul
suelisans efjaeqo eioziaal Yiusuy Yiujualadwoy | yiusligosodso aonfeieaobpo
| yiusinezau oxaid alizinal suisiul JOPOS "9j0JIUOY SUJBUI BLIS]SIS

isouseyie waluesiuoioyun) peu Jozpeu uednyolald 1SIA ‘9j01U0Y auIsiul
ewalsis Bouslualwud slueaoupaia | nualooid zouy ‘alizines aulsiul JOSS

‘nuUSLUSJA Woueal n | oudiweuip sihjelp ep 1 esesoid

oIp eAs n uanipin SoUARE YIU[ouoy Nyiiqo n Jozpeu of ep apaligzago

ep nfejouw eaojslp Yiuoneziuebio YIAs 100IpOAOYNY duspalpeu nleaess(az)
‘e)e1RISOpaU YIu[o4uoy eluealio nfean|s n ‘ousoupo ‘nliousping spoa

SLUO] O | 9[0UOY SuJBIUI BWS)SIS Nsousaldsn | pSoUSEN S J0ZPBU SSIA ‘9|01UOY
aulBlUI BW]SIS pel BZ LIoPe) UZeA oey ‘eaojelp yiuoeziuebio 1001poaoynl
‘eo10Bpod QY exueg 9N Bl0uoy YIuIlul WSISIS Wope WIS BS NPEYS N

‘ayueg eluenojsod nsoujigels efueaipalgzedo nijid N ‘ewisyapoy | Bwiplepuels
‘eupe wiuaul ‘ewsidoid es isouspepisn | oey ‘efloetuioul Uijeiso

1 yyslisueuy yiuslu psouepznod ‘exueq elueaoijsod [1SOUARY | fsouseyid
sluageid ‘eyizii njoJuoy nuleAYepe ez lualfjaeysodsn ns ifoy exednisod

1 eseooid dnys eliaeispaid | uesiuusp (0z/61 1 "ig ‘8109 auld 1sII'IS) ilioniisul
founpauy n elueljaeidn nwsjsis o 1PNPO oupoys ‘of Bj0JUCY SuIBUI WSISIS

‘e)Izil njoJiuoy ez sfivueleh suwnzel alep ajoJjuoy suss|

walsis ueApe | usliaeisodsn nwa ud ‘exizu ejoiuoy af ‘alog aul) 1Dueq
fouleniuas 1 oyel ‘ejendey BWIDIUSE|A OXeY BASI|ID S[UBALIBAISO BZ BUIOAOBPO
ol eloy ‘axueg exelepez YIUACUSO po uepar ewaisis Boysieyueq oIp
JUABISES NS 1[0y Bwioizl es 993(lsns nNlUBAO|SOd WOUASUPOYBAS h 8s Byueqg

2[0J3U0) YIUID}Ul Wa)SIS



nsouepznod | NSoufigels o eungel 199poA "ewsalsis Boudmyoafo nsoaizojodsel
1 nsoupafgzag oluapaideun of ojnubnsod fsouaie yiufegeuz asia nlioeziesl
zory "ews)sis Bouooewiol Boudnyoelo psonizojodsel | psowinbis nfuepsaod
eusansod of efuzed euqgasod ‘ejeysiold yiunpinasenul nuswbas n

‘euwdlsis Bouopewloul 3souinbis 1 ipninpaideun ouswalnols) ‘susjsodez

ez | 0vE] ‘ajuslipy Bz oxey ‘ebn|sn jsouepznod | 3soudnisop a9aA eluspagzaqo
nfiio n 1wogeld pnod n abnjsn | esines eajuswa|dwi ep eljaeiseu sadnig

SN Olp oey Bjueg "ewieljaeqop es ewisoupo eluefjaeidn Bagye| | BAOYSO.)
elusfuews nljio n aAs & ‘Npnojo n efuasall Yiueaoziieuad efioejuss|dul

1 awaido aysioaptey slioeyyiun pualy usliaelseu af noalu woudnib

eN "eluasall yiuaneaoul yinou efuspoan | Yigsloisod slioeziuindo axdnysod
zouy ‘eweAnefiou wiufoazels | ewisaooid wiuaoisod aysipod || sfiuianeay
elueznuid | rwa)sis Bouoioeuioul Boudnyojelo nsouinbis efuapaideun nfjo n
‘eyeyeloid ynisojouya) - ouaneyiide 1 yiuinpinisesul ziu ueaoziieas af ousaldsn

"20l| Y212 | UARI BZ ‘@)ueg ajeuey suelbip aAs zosy | nis)es eu | eudnisop
- eluege|d Y43 ns eueljuawaiduwi ewinsfiyez wiuioienbal es npepis n
‘exlusuoy ytfulesy

| BJOMISSAU| ‘BI01R|NBa) BWIUBASQ0 | BLIIAOPUSI) WIUSWSIAES ES eluenojsod
nfueaipeysn n yeloy uezea eljaeispalid o)s ‘1syeld ypslisueuly YInzipo
nluesiasy n nBojn nfoas egel | 9aA ‘npusbe nuajdz eaezipod ep owes su esjuegq
epoAziosd Boao woliorjualus|dil] "s}auaq 9)$0[0Me | 8XSwouoys augolobnp
nlew; 1loy ejexaloid sluenisueuy zoyy ‘@oiupalez alis 1 e ‘ejeus(ipy Yiloas
sluenojsod sluseyue psiebiaus Bu 821N OUAINE Bp Syueg isous||afipaido
auig of oip eypany 4339 loazey “efussall yinlpeayud pgojoxs luelwud

1 afiBssuad nluspsuoy wafluseyys ‘efisiwe nfusluews asouudop 1foy eyeysfoid
eluessueul) ewipJepuels wiysdoins | ewidiound 983 es of uspepisn poaziold
fenp ewelidsaAul WIAIZIPO | Ifioizuel) [ousiaz exsipod oey ualisiwso af ifoy
‘eypan] 4339 oluspoan efjagispaid eluspaideun Boysaless uswbas ueqasod
"BAISNYSI

Boyoiusuoy nluesfiogod | lioeziewoine lound ey yeloy uelegeuz efjaeispaid
ols ‘afuenisidiod oujelbip sinpaideun 8} ‘esaoo.d Yiuypany llioeziewoine n
ninfuslwid ss 1foy apow WARipald | 8s nlefiazes nuAYo Wo) N “pousd JupaJeu
ez ewinoued | ewilueap@o wiusfiaeisod ousef es npepys h nlivewlojsuel)
nuieyBip Iporolds ep efjaelseu eyueg ‘ejeuey eloazel wolibajells es npepis N
‘afioejuswinyop aujajdwoy afuearsidiod oujenbip zn

‘myueq n ejualipy e)sejop zaq alnzijeal as 1[0y poazioid (uypasy jujenbip
oundjod 1109 fouln n 1a1d - upalye | ejesiseld af exjueg "Gzoz BIqWdSP PO
‘e1s12)) ewegeod elueaepobejud | eloazes Haziq isoupnbow zn ‘edyf yluaeid
sluenojsod nleaesye|o afoy 3soujeuoioyuny ziu | ebojeu yd3s nlioezijes.

1€

nliuagisoupal {(yog) uoneonusyINy Jewoisny Buong zosy nsounbis

oAl I1SIA o Bjaliuo 'edl] BuAeid BZ OA)SIEYUE] OUjIqow ez sfuagali oupaideu
- abp3 2361 euwioye|d eaou of euelnuswsiduwi suipob "GzZ0Z WoX1e0d
‘eluesolde uoxeu enui oxijo)au eBaas alusdsuoy

ez eudnjsop ‘eanaey eujed eujenbip | of eyepzi ‘wiy s npepis N enslloropez
OAIU 199A BU | 821N 0)$ ‘Bbnisn eliuja)ijeAy | ezig eznid as ewua(ip uipeu

le} BN "ISoujeuoioNuny 80U eu apnuod afualis eaegnBowo | Jsouezanod epel
oujepop ewnualiy npaw uageayud oxolis 99A ns 1foy ewisiaies es elioeibaju)

'se00.d Iluseyiye oulegeuz | ueaozeybip oundiod

gjionBowo ewndy wiuaeld of efoy ‘1oueq n efioueseBb-a easd 1 af ejepzi niAyO
woj  "ewelionyisul Wiuaezip | ewelivedwoy] wipjljaA ‘ewipsaznpaid wilupals

| Wijew ‘ewpiuiaznpaid ‘naisiuAoue)s - ewpuawbas wias nygipod nuepznod
nleznid efusgall euje)iBip eseN -oxueg eluenuoloizod Bapnpng jusws|e

uan(py ofersod eseooud elioez)e)bip Yop ‘eigizi) ewiasfiyez wiulsnpie ewsid
NS IUBAOZIUISPOW IpoAZIoId BisIeyued Iujeuoioipel | elussall yinou sluapoan

| yipalojsod sluspaideun zosy oeaeld ifiusel of oigop esinles yiujenbip fonzey
‘ejeusfipy |

yiusjsodez jsoudnisop ngan | epel nfipeziuebio nfjog eaegnbowo o)s ‘eweleliy
wiAs n ejeue)ses afueAizeyez ez ewa)sis afuspoan | o euinou yifluzea

PO BUPAI "NAISNYSI LUOYQIUSLIOY Waliulalijeny | wafiuaejsoupsf esoundop

aloy nsoueUOIdUNS SA0U BUBPAAN | Ise00.d ns uspaideun souape suesueid
zoly "efuasali yiujenbip efoazes Souezign puay) of usliaeiseu 1uIpob G20z N

‘1syeld

founsuposeas n lioezijeybip foundiod ey ind iljep ez sljawa} suse| owel|relsod
swi2 ‘eluenojsod niiseziuispouw | foazel pisojouys) ‘sfioeaoul eu BABIS[WISN
ayueg smyo} Iyselens as ebolg "abnjsn aflupaideu ewpually eznid | ejexsioid
nlioezieas nfiusexys weu eaepnbowo azipadsye | Isyeld yugop eus(wzey
"aanelioiu sujeybip eAezign ouyepop adnio) gN Jejnun elupeses euzeus

"as9201d augnlpy owsalnziwydo | nwuoged

INYO owsalnpaideun - sjsyoedey aueul owegef ouelinuiuoy ‘|6nsod

01 owsig e ‘eliveiado aulejul eAOZIUIBPOW | BIRUSII]Y OAISIIS| OUABUPONEAS
mpaliuideun a2 sloy susfwolid owalnego Jaf ‘exosia ns afPIquy "sedo.d fero
jpoapaid ep eljaeiseu ‘esinies yiueydip nfoazes n eljuold po uepsf oey ‘exueg
eseu e ‘nlivewloisuel) nueubip nuAizusiuy zody zejoid Jopes pisieyueg

elonzel ISOUAIPY



‘aluspaideun oujueisuoy

OAIfIpIA Zn ‘einyiny euoieziuebio | as elusiiw eflueseuod wouslwolid

‘eb0o) 1e)nzal oy "efoazel Bouyj 1 eaiayo uea efuelisiwzel waluesirowoud
‘eluazniyo Boupes wousfwouid | yus|sodez alioejos walueaesnbowo
‘ewyse|qo wiiizel n walueaozebue elusliw as einyny euoldeziuebio
‘rwiug|sodez wias suslusiiueu ns sfoy ewsouape wiulolq 1 psougnbou
nlueznid n eps|bo as eloy 1soupalua rudnly af ewiusisodez wiseu o ebug
‘yiusjsodez epefiousiod loazel n sfuebeln ougnly ‘eusfwoid sluspoan
ousaldsn ez of ep alhniala eyueg ‘adnio g N BUuIISOUPS(IA BS NPEPIS N

aug|sodez n efuebe|n efioipesy

epaideu Ilfep ez eaojsn nfueieals | BAOWI YIUZNIIS

nfuegel ‘nloazel WOAIZIPO Jsouaansod nuslu eaezeipo 0)s ‘yiusjsodez

66¢€ oudnyn es ejisinez nuUIpob nuaojsod af ejueg ‘IISOUAIPE YIAO JB}NZa) oBY
‘psouonbow yiuanesado yiudnyn nfuepsnod | nises woujigels af oludop

epel nlioeziuebio nljog | ebn|sn 18)1jeAY ‘JSouseyiyd Bu SN)04 "Bsadold yiuiaul
yiugnipy nlioeziwndo 1 aysipod elioyuny aluegel zouy | 9aA ‘slepoid njuswbas

n owes su ‘sluenojsod | s180edey aloas alnpaideun ep ejiaelseu af exueg

yiuajsodez floig

‘nyaldsn woxlupslez assulidop ep ouesiajow

1 ousluslio epalso ceulpalod peas as waloy n aluazno oupel LIOAIS Yius|sodez
afueaRNIpIN cUAIRE | NfIDE}IUNWOY NUSIOAIO ZOJY ep 1lojseu eyueg ‘oulepoq
‘eluesljoqod

ouelinupuoy ouslu 10 ez nfew aloy nsounpe yionleseaobpo nusfwud zn
‘yiusisodez nsouenozebue elualtsiw efuspoaolids nsyeld eljaejseu wpob 5zoz
n | eyueg ‘alejsowle supes hlugpaideun nsousansod augoiobnp NUANO N
‘nloazes woulnyjny | wouoioeziueblo

nysipod eu af uelisnyol (YH) woliveziuelio | ewisinsas wispnl|

elueljiaeidn Jopjes ‘eyueg ewnuawbes wiunojsod Jsuped psalells oey
‘adnmsud | eluasall BuAeAOUI 198POAN ‘Yluajsodez alioeaiow

| efluenozebue asyeid slnpaideun ouelinunuoy BYueg ‘ele}nzas yiuaojsod
yillog sof elueznsod nljio n ‘ysoupedud | enjsfionopez elegalso afuegel

BU | oy ‘ejelious)od yinoyilu loazel eu euassiwsn ouzeus af ojez “ylug|sodez
nasousaldsn es 1uezaaod oupalsodeu neynzal iuslu ns ep eleuzodalid eyueg

ewinolpey alueljaeldn

ce

isyeld n nsouaipie Yiuedueld ioezijeal n sejqo ano
z1 elueuz yluagals nualwud zouy | ejeyeloid efuspon Boujibe nue|d eu exngo
nloezieal zoy esyeld oeysod of psounye yuesiued iioezieas n dnjsud ueby

“efioxuny yiufeyselaz | yiufonzes

waloig winjljon ouapaftideun ol ofussall oysiaAlos 2109 “ayueqg fonzel
psueld Iljlep ez esinsai oey eyelepod eluagsuoy ellio Boueliueid eloezieal

1 lwopeld eouabielul ssauisng eu elejsalazi afuenany af ous(inejseN
‘elayjeny Boaoyilu efuspaideun | efusoeid oujuelsuoy zn ‘exejepod eja)ijeny
BJOIRYIPUI YIUESIULSP NJOJIUOY nuAopal zony ewioepod o ablq | ea)ijeny
eluspalideun njalip n nubnsod af yepeaideu uelegeuz ‘esasoud alioeziewoine
aliep nljo n alibojouysy (v eusiwud | of ejo0d apoye | ‘ewisadolid n 19eI0Y
ipelod lueAoZijEWOINE OUlEPOp Bleje (UOBZIIBLIOINY $820.d So110g0Y) VdH
nlioeyuawa(dwi zony | esasoid yiuaojsod yiulegeuz aluspona af ouspallideun

"}SOAIZOj0dSEI NOAIU WOUBWISYEW BU 0B)SO
walsis I1q oyey afionsaaul suesiueld NS SUBAOZI[ESS ‘BLISISIS Bouinyy NSyl



syepoy ‘apleq ‘ednig gN olueaoelp 1 aluenocisod nlealusez as ewifoy
eu elueseuod gjageu BuAOUSQO epiApaid | NSOUPSIlIA BIIWIZSL SYBPOY

‘alnisod ep 1 afiwunzes ep elow adnio giN 1usjsodez
eas eloy ejiaeid dnys efjaeispaid adnig gN elueseuod s)opoy
1P 1 }SOUIOAODBPO nuaAsni ‘Isoulnd adnio) grN BaIUE|D WoulAowW|
I ewinspals es ofuednisod oyg1e | ojuogzey ‘esidoid yipazea
yibnip 1 ynjsuoyez sluenoisod ‘esaiajul eqoyns aluenaebalqz) ‘isyeid
yinleayudsu slueaegalidg nsiuysp Bojejso npswzi ‘epje
-pod euloiq 1 adnio) gN 0IURIQ oY 1oueg gN h elueseuod sx3apoy
"BJOAIZ NISHBNY
waljoq ssauudop | owiAlZ [ofoy n euipaus eujoAiZ esfjogod as ep
waljIo es 1SOAIZIPO | 1soulonoBpo BuaAisnIp ‘B)iseZ BUlER(I00g —
‘alloeyiunwioy alibajens ofuesiuysq -
‘elonzes Boaizipo | axueg epajbn ‘epel Bougaldsn
1 nsoupaid auiuainyuoy JoAz! uljawsa) ns 1oy yius|sodez
euwsougosods elueljaeidn dnjsiid 1USwWsIAES BU BluB|SO as B0y
(ewnpie | wolibejens wogaleid es) pueg n ewusjsodez o ebug  —
‘Jsouseyis
nloas slnfualoo ep eiogpo BoulozpeN ezsAeqo e}gznald —
:ngusi idiouud 1upq oeY 8s ougasod
‘elueaojsod Boudnyn i elueljaeidn Boualjeiodioy efuapaideun nljio
N 8]1SLOY 8s ije ‘Wouoxez uesidold o}z nsafiu
1oy ‘eleuswala asiA of ouesiuysp elueljaeidn Bouaneiodioy woiiod

‘Joueg n eliojuny YIujoJjuoy

yiuafjaeisodsn | oey ‘ewinoipey efueljaeidn euswop zi epje euloiq

8] ‘eol0Bpod (v ueg gN NsoulonoBpo auanisnip suaelodioy
BI04 ‘ewnuawbas wias n afueaojsod ouyusiedsuel) | ojuoyez
aponouids ep suajsodez aualu aas | nlioniysul oey ‘admio 1N

nojuep oey ‘nyjueg alnzeaeqo Iloy ‘ednio gN elueseuod s)apoy|
‘efefi yiupes yinoyifu | (Jogpo luAeidn 10qpo juiozpen ‘eulsdnys)
elueljaesdn euebio npel o 1DIUACISOd ‘ayueg gN INelS ns eluefjaeldn
Bounnelodioy esyepoy; nfusponcids nzewodiod efoy epje eulsju]

BWBU-0/8LI QiU WWW//:SaPY 1oluelis eu euafjiaelqo
ounel af eloy ‘elueljaeldn Bouanelodioy syepoy 1zeus eu o [oueg N

elueljaeidn Bounjesod.ioy ejiaeld zeyud

1

€€

uIpob fojep n eyueg elueaojsod po Isiaez souz ii9 ‘eoluwiz | sinfjelpop es
ewiusisodez ‘speuxeu sujigeluea alusipobnjod ||| supassfwol) palod ‘poued
HusipoBniod i1 iujeleny ez yiusaljaeisod eas(jio | HYINS NAOUSO BU ‘OB|IPOAOY NI
iponoids nloy exuinn aualoid nsyeld ejiaeiseu af exueg "l n axueg

| 92uIpal suoeziuebio ewneynza. es esuipafod soundop gl alinzeaod sl
‘yiuajsodez 1souenozebue eu eann uezeus | ueppiip ewl eluenpesBeu Wa)sIS

Jsouddaasod | Jsoueaozebue ez efioeanow oey eflueaipesbeu woysig

‘wouswala alueljaesdn ‘wosans
afuefjnesdn ‘nfiousbiaiul nuieuoPows 1PnNnipN ‘Bwa) ayRlzel Ininpeidqo
yiueisodez iigoigop o isalias azipod ep ejianeiseu af exueg ‘[UIpob "5zZ0Z N

‘Yius|sodez oaslionopez | sljaelpz oigop ninpaideun afoy 1souAipe
nfuesiaowoud 1 esoupo ayspnlinpaw auisyiieay eaepnbowo afoy elusznio
Boupel nfuesen)s ‘nliaeIpz woligop o elueuz nlueznid euagansod af esjueq

allaeipz 1 j1q01q0Q

‘elonzes Bougy| | Boufeuoisajoid nsejqo

yins onojob zi slioeynps ipeuold agnbow of ooy eu ssauisng Awapq - afusgn
ez awojield sluagsLioy elignBowo ewjusisodez wiloas of exueg "eA}sIapl
Bouswaiaes ejeuswis yiuanip po ueps| eljaeispaid Hoy ‘elueljsiwzes

euigeu BoujiBe loazels | 99A epojowl yiujibe nusfwud owes au ipsludeun ep
waljio es ‘ewesyeid WIUpoJeUNPSW BS NPEPYS N UBAOZI[Ea. ‘ gsoujiBe aunoisod
anousQ” weiboid Aale of Inuanjod afivewuoysuel) auliby epjafoid nuaxo N
‘alioeyiunwoy| 1 epel Bouasupoxeas oip juaelses huejsod

nnsoujife asyeid 1 nsoupallia ‘idiouiid ep awo} eu af sMyo4 ‘Rsousel}e sudnyn
eluegsnod | eoluipal yiuopeziueblo npawzl alupeles euipeu efuspaideun
waljio es ‘eluenojsod ejepow Bou|ibe {oazel ejaeiseu 1upob "'Ggoz n 1 of exuegq
‘epes Boyswi | ofibisuis nfuepenod ‘eunssla ysiapy nfuspaludeun ‘elueaojsod
iioezindo ‘axyueg nuswbas woulepo.d ‘(jy) liousbijsiul foxgelssla ‘ewioepod
nlueljaesdn 1 lioezieyBip eu sussalwsn swal ayljzel NS ||eleAyNgo 2)YNGo
Iwesbo.id "BAISUBISOUL | 8105) aUl) Z| BJeuejnsuoy nysipod zn efloesnps
ylulelsye efusponoids nsyeld ejiaejseu af exueg sulpob "¢z0oz WoNo L

"yos oJoys af oig wousjsedez od sfioeynps nes [oiq [egalsoid

‘2)uEeg NoAIU Bu afidynpa nes 000" 0z PO aSIA Yiueaozijeal es ‘eunss(a loazel
1 sfuson ez supobod sisysowne waluenaly ‘susfwoid sjeayud ep yius|sodez
alueonspod | nselias sluezipod [j19 Bz nfew! 9)NJo | BSOUANE SliQlIzey

an eloy efioeziuebip

« K



"SHOdaJ-AlIqeuie}snS/AjI[IGeulB}SNS/ud

JUIWoo - dnoJbgu MWW -any 1oluels jauwieiul eu alnfiaelqo es 1oy adnig

91N leisanzi iueaopijosuoy ewaidud p'p N ‘1epow uaojsod foas n ojipn(pn
adnig gN 891ue|2 aAs aloy oA}sIeyUR] ouloaoBpo ez efioeu yluafuipaln
adiould ejesidiod suipob ‘0zoz 2dnio gN exueq eunew oey of ‘pp gIN

‘nsoupnpng loliuaiznpjul | foliupaaeid ‘[ofius|az ey eajsnip

| apainLd sfioewiojsues nsasold n eloazel Boyswouoys Bougolobnp ejanjod
1u2n(p @syeld sAIZIpo ns ep oweljews "najsnip souudop | sluessueuly
onizIpo ‘sluenojsod oAIZIpo (eqnis L} oyaud nsonizipo nloaze. asautidop
OUAIPE 8105 UID NisIZ)} eu ep euafansod adnio giN edlugQ oey of eyueg

jsoudfjofipasdo eysajens

}SOAIZIPO

‘esouzl Bouapaipo op elusgall] Bouyedsag jsoupnbow eusznid

ewiuajsodez wias af Baloy waind ‘yiuajsodez afuagall] oyujoquUEA BZ
nfueinBiso wouaAlsAeIpz wouljoroigoq o eiorobn welusznpoud | ejezexod
al exueg ‘nipey woas ewsa.d soupo ueloaobpo | Yusjsodez nljaeipz o nbug

‘eBuigow 1 afioeuiwLySIp BXigo Boyeas po
yius|sodez alisez eweziueysw Yiuawalaes efonzel ISOUAIPE NS aus{jaeiseN

"BOR|OYSOMNOSIA | BZ alueAesiABSN ounys eionbowo | ‘wafuerozeiqo
WOSIA WIuda)s es el efueaefjgosodso Bounns nweiboud
woulpe|A h 89sa3n ej@zn 1upob $zoz n | af exueg ‘euipob yifiues | oey
‘eluenojsod BoultonoBpo ouanisnip ayiijoed

adiould alnjsod eweuels WIUBAOSBIBIUIEZ WIAS | BWHUS{Y ‘Bwiud|sodez
BS BWISOUPO N ‘awo} oupoys ‘ed eiopjas Boyslisueuy Jino 1zeyizeasid
eloy abojn af eusafas ‘adnio gN edluEQ 0.y eouobpod exueqg g1N

efueyid ejsaoupey | eujelioog

olelsO

12>

‘asyeld saunaojsod

eaeld yiuagizod 1 aaenbal axsuoyez slueaojgod zn ‘luesidold ns

oxey oAeldn juapanoids idiound juapaneu Ias ns 1af ‘aulpob "GZoZ WO 0}
efuefjaesdn Bouaneiodioy ejiaeld po efluednispo yneuzod ejew aflu exueg

‘ewlfu n euapaneu ejineld

1 nualweu ‘ynp spalijs ep 1 ewinsindn | ‘eweinpacoid | ewiireid Wiulalul
‘ewnsidosd wipazea es npepis n ninalp ep 1uzaAeqo | 1UIoA0BPO oul|

ns 1dnig) gN n 1ug|sodez 1as ‘epjeq "eweoipalisod wiuanebau wibnip

1|l BlWEUZEY WiUBA0U ‘ewelalw wiuloyenbal azojz1 ep nyjueg nbouw

1 adnig) gN ofioeindal nleaegnieu | eyeusa(iy yiseu afuaisfrod eu eann
ueaneBau nlew 1vdnsod nifeayudau ugls | osyeld suaojsod sujelojeN
‘epes Boas woxo) nfeuzodn ss ep

nlejow ewiloy es apiepue)s sujeuolisaold | OBy ‘ewnse|qo wias n asidoid
| ejiaesd ‘auoNeZ 898zeA ‘apiepue)ls aupoleunpsw nfeuzod ep snyeo

as yiusjsodez yins pO "iisoujejslp aunojsod ausfu eaouso efueno|sod
1souspepisn of ep eussalas of ednis gN “exizl ypswalsis elueaepafids

| ysouigels ayslisueul eflueaipafgzedqo Boupoydosu Bogz iuesinbal
oMosIA ns 1oy ewopds n alhjsod ednig gN odnig gN hlueaoisod

| NPEJ WOUASUPOXBAS WASEU N ao1uis(ws | BA)sINdn | BWEBUENS WIUSBIS)UL
es nsoupo waseu n ninya0o as Iloy aplepuels | alnsidold apoxel

e 1dnio gN nh Bousjsodez Boxens po efueapago asiuysp ousel syapoy
"alnjsod ednig

gN Woy n efusznio BousAlisnp | BURSS Yiusalajul ‘Yius|sodez ‘ejeuslip
yiseu alusialrod owenezipo wiloy efueseuod Boulonobpo Bouslu

| adnie) gTiN eloazel ofibajess sugolobnp sluafundsi ez oupnsaid 8|

BIS | 9SIUIAP 9pode]} Uo ‘Upeu [eno eN "euesis yiusasawi yibnip

po | Bous|sodez Boyeas po onxego 1dnI9 gN N 9 Bls owsflwnzel ep
weu azewod | axdn)sod aursupoyeas aseu ez eajsindn eznid



‘(e10AZI YINIfiAOUgO Z1 euspaAziold efifisus eugups|e) wolibisus Wwouguele
wous|ez efueaspgeus [spow eu yezelaid of nuejd n npotiad woupaleu N
‘eluagal yiuseyya

pisiebisus YiBnip 1 (SN | SING) @injeradwal 8|osuoy BwlsIS nlivejuswe)duwil
zn jjeluajew 1AZipo oysiebleus nleaeliganodn eiojsoid yiunojsod

yiueiAouas Yias poy 8s aulpob "£z0zZ PO BUPUGLY ||l BULIMS|® NS 3ueq B|IZoA
eunojsod eAg ‘exled Bouzon wousfwez es e|isinez exueq o 1uIpob '6z0z N

20D wolisiws woluew

1 1je ‘eAlob ‘afibious augupiee ‘elided wolugosjod wouleuoloel of oelynzeal
nfoazes woAizipo dnisiid UeARY "BYsiio DBoysuogiey nfusfuews o eunges apoA
ousoupo ‘nuipals nupolud eu ayuipn auaebsu afuewn ep sfoiseu oujeaud

| oey ‘misefu woupel eu lus|sodez | exueg nfuenojsod WOUASUPONEAS N

esno psuoqiey

"elisiwe 9HO nfusgeid | ewjipa.y

Jiusfez” wiualgopo o slueaelsalazi ez afioeyde 1) gjoAn exueq af 'GZ0g

n ‘aueg eluencialp Jno nleljaeispaid eloy eaelsindn | efibojopolsw oz oya.d
| ofueae)soAzI BZ JIAYO | BWIoEPOd ©G T es alueljaeldn ez piepuels ‘elueljaeldn
Boujelioos | Boygo[oye e)jod ‘109 four) n eaeld yspnli nfuencisod o
eyod ‘eysno Boysuogiey nlueae)sanzi | nfusiafw o eylijod ‘ebulysemussib
elueaeaids ez plepuels ‘nPsonzipo slueljaesdn ez piepueis

‘NSOAIZIPO BYINO :1Se|qo fono n ajuswnyop aulegeuz | jifoasn of exuegd

‘eyluARISpald Yjsiopes | exiupeies SIS ISCAIZIPO BIOJRUINIOOY

‘eiogpo Bouaeidn eaouelR po eusijae)ses ednib eupel euiby —
‘eysolw
Boupel esido Bagaloysod patod nfioyuns nao eljaeqo lusjsodez

JUBAOUILUOU WY ‘NJIOPSS LIOXEAS N [JSOAIZIPO DlUABISPald  —
‘ewoizu 83 es alueljaeidn eu suezan

aleiganzi 1 axiyjod aAs eauyod Ifiul Oy n af oy Mlupeses SNST —
‘ewefionysul
wiule)sye es nlioeyiunwoy| | Wwosjueq woulljew es nfupeles
‘@yueg Jeinun RsouAe nfesuiplooy | iliul 039 n 1sliaeisod

NS 1SOAIZIPO BJOIBUIPIOO0Y YIUS{WEZ | 1)SOAIZIPO I0JBUIPIOOY —
"ISOAIZIPO BU YIUBZSA [d)

alualundsi ez ueionobpo epes nBniyojelp woas n af Jogpo waeldn  —
‘loueg n efoazes BOAIZIPO JSOUAIPE

iesd ounopal [oAzZel INZIPO BZ UBZO|PEU BIOgPO BousozpeN uel) —

:urpeU 19apalls eu @ueq ninpinis nuoeziueblo n euesubsiul af 1ISOAZIPO

Ge

NUIPSJS NUJOAIZ | NI BZ duBzaA ayizu Ipnihanipn ‘ewinizu
9353 o alueae)galaz; | slusgeld ‘afueljaeidn ‘efuenoyiusp! ez esaoold
1 0By ‘1sousonoBpo Yiaoyifu sliul asiuyap spose} einpjnils euoloeziueblo

‘sus|sodez aAs | oey ‘a|yoid axspadsye ‘eoluipal suoloeziueblo ‘souzelpeu
aliul ‘ealiy epsporoyns alngnipn efoy einpins euoioeziuebio eusel eaezipod
nfuaznuio | 1oueg N BSOAIZIPO ainyny afuauis | nfoazes WoAZIpo o sluelireidn

souAnye g3 efioeziuebio

‘pu edided ‘afnuys eflusonod eujeuoloel

‘elioezielbip ‘elizoA YiugLlale | yiupudgly egagodn eusgznis ‘euelyaid

eAelpz ‘outenld 1 1DuBqg N wopedio slueliaeidn ‘jsounipie suAljeantal oysuods
A1y sluenep oufjorcigop ‘exgeld oesod eu Yezejop axdu owes ns yifoy

PO ‘BLUNSOUAINE WIUASUPOYEAS N epa|Bo as 0)g 'BJOAIZ UIPeu afeisod JSoAIZIPo
ep ninzexod wosslwiid wiloas 18l SOAIZIPO lJopesequie” ns axueq lusjsodez

‘eflueseuod

1 eluelisiwzel uigeu ‘ninyny nuoeziuebio ‘soupaflua aloas n ejipeidbn

eyueq af nsoAizipo 0 1saliAg “eas(|io yiugl yiroyifu nfusfundsi ‘nlesy eu ‘|
misalw woupel eu naslionopez ‘ewiebs|oy npaw fupeles ‘jwip fouooeziuebio
foulanieny ‘esaluey nloazes waliep wonoyilu ‘yusisodez eaeld ynRiupe.l

1 ynispnlj yias nfueaoisod ‘eaipolod yinoyilu enouelg | yuajsodez jsouinbis
foufeioos 0 auLIg | BUNJEL IPOA OUAIPE ‘DBABpO|SOd Jeqop oey ‘eyueg

‘epedio

alusluews | apoa ‘slnis ‘ended sfusosjod sfusfuewsyefioezijeuooer —
‘auipob 0G0z op efjepuod

Bouoonsaaul | efluessueuy Bouresinau Boxsjewny sluezisod suipob —
‘auIpol "0coz Op BloAZ

yiujennau 2o zi jeonjod esow afibisus sugupise susildny %001 —
‘suipob

"GZ0Z NYO] N BLIIZOA WIUPLAIY | wiudupsle exsed Bouzoa euslwez —

‘ns 1pueq n alisiuie oHo aluews ez ayueq INS[jI0 JUABID

‘efioeu yusluipaln eloazel Boaizipo

easllio | ewnzelods Boysiewip BoysLEd BAS[IO ‘OAISIENUEG OUIOAOBPO BZ
NN edibuug slueacisod eu elezeaedo nfuenoisod WOAS N 8s exueg ‘nuoibal
I 109y fouln n eloAiZz eleyeny eluesfiogod nfjio n afioeiado suAsupoOdeAs

i nfiBsjelis nunojsod n ns iuspeibin ejoaz ejeljeny aluesliogod 11SOAIZIPO



‘-5 3 edpiuld Yiuaouso nwisl eu nlioeynps 1jisiAez oussldsn ns

ayueq lusjsodez Ing “aliveziuebio sudnyojalo noalu Bu | Nsad0id wouypaly n
5383 niioejuswaejdun Bz ouezaa yius|sodez elioeynps ISIA s ewifoy eu ayngo
awajul 8s nlnziueblo "nlpnipod g3 eu ilioeynpe | euaaased af eluzed eyl

nse|qo 9s3 n afiseynp3

"aliwouoys aysiobolld nloazel walinizipo | walluaiznpul ‘waliugiweulp
199soulidop OUBWAIACISI ‘NSIUZIQ N BWweUaZ elojuaw Boysfisueuly

Boallalaod nBojn nloas eppinlod of eyueg ‘uigeu e} eN “ilivizuel) lous|az

1 foupenBip nysipod | nlueuz dmysud ‘eluesisueul} 810Az) aujiqels elipaligzado
nAjsiuleznpa.d Woysuaz ig oyey ewellonyjsul Wwiujeuolseu | wo-qyg3

es oajsiauped ejignpoud exueg gN of fofoy n euipob af "Gzoz ‘oudnipez
‘ewiByjljud wiusizy | ewisinsal wiugnis ‘nieydey dnisud nlew 1siuzig psusz
waloy n sfuaznujo ipnlesenss ‘elioeacul 1 180AIZIPO ‘Nliznpjul nyslisueuly nlefeds
ISyesd N usWINIISUL IND "BIBUBYNSUOY AYET po elueuz Jgjsuel) | %GL—0L po
a1e|dio nliousagns zn alibojouysy aallieaylid psojode n efuebeln eaeonbowo
euweliuedwoy wiroyilu | ewesiujeznpald eweusz Ifoy ‘wesboid ussic) 09
IS eleliazel “Gzoz N we-ayg3 es ol exueg ‘nweiboid gipp ousejuswa|dwoyy

BLIAOYSO4]
I ewoiz elueljaeidn oaifjzed zn ‘jepow AizIpo ousizl} eu slepl es ajizejaud

9z.1q ao1ueznpaid 1g oxey ‘eseooid ylujeliviswoy nfuspaisdeun | efueaojsod
(lloezienbip 1osipod eu ol o1q Jeusoye uegasod “eluenoisod ifioezijeuolssjolid

| eysel nfueiueld ‘eunssia yneljaeidn nfuegel n nzewod sfoy ‘wo-ayg3

es ifupeses n 3souApe auaepolaiaes | suez nlefjaeidn ewiloy epaznpaid
elupais | ejew ‘ouyiw ez apoaziold sulipa.y sudnisop :elueuz | efuesisueuy
nlioeuiquioy BU B[IARLS sNXo4 1Uipob "Gzogz n af eyueg ‘welboid gipy oy
,NSIUZIQ N 8USZ" Y g3 dysipod welboid zosy Wo9 fourd

n eAjsiU)eznpald Boysuaz gejanjod epng ep ejiaeiseu Lipob 'gzoz n | of eyueq
LNSIUZIq N 8uaz“ fozel | nAouqo ez dyueq aysdoirg axsipod weiboid aHg3

9¢

“eliuy yiuypasy asia ejwaadud 1 (QYg3) [oazel | naouqo ez wojueq
woysdoiag s nfupeles nulpo ejiazes efloazes Boaizipo nignipod eu of exjueg

‘adipuld 953
aunouso nfnysod au nlueaolp wWoas n 1foy ewnusliy es alnpeles su exueg

“(tpejw ‘puapnis

‘ipn(] 1ueys) enisiuaoueys adnib anlluel | sugipoads ez ipoaziold —
‘eweuisinod wiusiez sluefjaeidn ‘suijoyo

eluspebez slueaegaids ‘wapsws | ewepoA wiupedio slueljaeidn —

‘ejoued ylulejos ‘ewaldo suseyus oysieblous sluelnseuy —

‘e[IZOA Yiupugiy | yiugupsie autaodny sluensueuy —
‘ejeusbisue nfusosod ninfuews | ajelusiew aAizipo

a1s1i0y 1oy ‘ereyalgo nfioynisuoyal | nlupeibzl ‘erouels nuiaodny —
‘epefuanala

‘elejuso yiugupiele yiuseos alupeibz alifisus aalfjaouqo apjsloid —

- eu eualsslwsn af epnuod 1 eleUs(iy eluellpasy poy axueq elibajens

‘eol| yiuaeud |
oMEl U1z} oyey ‘NsoAIzipo wolusuodwoy es eyexeloid sfuelisueuy ez abnisn
I apoazioid aaou | ewiuafipy oudnisop sfueaojsod oujuaiedsuel) efiazes esjueg

‘nluasafrod Bu nueaocusez nyniodaid | oalsnysI oul| eu efuejso
as Ja[ ‘“esoupo efuapelb ougosobnp 1 ouionobpo agnspod dnisiid AeseAD
‘@yueg wolioeindal 1 abnisn woleljeny es ejeusliy azeq jsel 1Pninzeaod

‘loiupalez n ayueg Liopesequwe nleysod iusjsodez nloy zouy ‘( elualalrod Bnuy)
ayniodaud | elusssiaod ninyny alnzeuso oujepop eloy eluedwey of euenozieay

‘nsousnipn ayslisueuy nljo waus

asoulidop | nsouinbis fepalso nlegel ‘onlsieyueq ouasupoyeas nfeaesye|o

eloy eluasali nfoazes of euspansod efuzed eugasod "exiusuoy ednib ynl|zel
eweganod dnisud ueapyeold | eBnjsn jsoudnisop ‘eajsnysi afuspaideun

zoJy| ewnualip| es eluaislrod soupo Ipelb ep ejireiseu sl exueg 1Upob "Gzoz N

aluesisueuly oAIZIPO

"BlOAIZ BUIAO|IIS WIARIPZ O 1SalIAS LIS BYURg BuIpals
auloAIZ aIsez eleyeloud ‘elioeuop ‘eae)siozuods wiaind ‘ISOAIPE S}1911Ze Zo4H

‘afiBiaua BIOAZI YiAIllAougO ZI eUSPBAZIOLd
nsoundjod n epnq elifious eugLIe BUSSUOY IUIPOB ‘ggoz N ep 8l 1D



‘woslpijeaul es aqoso ez eyjld ynjeupal efluesens | eialueq eflueluepin
nlegeuz o sounel nsalias efuegel npia n nfeann walls | 99A ‘eluaznipn

nped 19sipod fouianjuoy owes au ejelludop of eyueg wouewzebue

WIAQ ‘1B¥al9 luleliuewINy Uepalip | olgop uny wniuua|ipy of swip ‘nfusznipn
uasafwsn afepolid po poyud aes af iloy zosy ‘puels LIejUBWNY | BleACZIUBEIO
af eyueg slioeyssyuew efuelel) woxo| ‘aysipod sugosnpaw | lisouaeidouAe.
‘nsoulepljos jsouzen 1pnleaese|beu ‘|10 zony 11s0id oupalez oudloquis

1 12J) N IfBAOAISEQN NS oupalez elusznipn 1A0UE|D | axueg Iusjsodez ‘aAs

BZ euaI0A}0 | Budnisop al epey epuo alnpaideu eaiupalez ep nyniod ojejsod

I efepebop Jepjeiey UAIZNPUI ojizeuso oujepop 3l aloy ‘a0 auln wodayipuay
es yipe|w efuaznipn as99n af ojpfiuop nuojeiew jsoupallla nuqasod
‘nfizuswip nuaaisnip nusel ejiqop elioeisayiuew af awi ‘eloAIZ euigeu Bouape
1 1Ipodud n eyaeloq ‘elueiany indod ‘eweyiaeu wWiAIZIpo | Ifiznpul 0 salias
aluezipod ez ewope|d euzeus | oiq ‘eiapeley Boysuods palsod ‘of fepeboq
‘eynp Boygiupslez 1 jqoigop ‘eljaeipz nlivowo.d eu Yuaisiwsn nsouaye ziu
B|eAozijeal ‘e-uny wnjuuaijipy eoliobpod gN Jozuods ujelsush oey ‘sf eyueg

alior)sajiuell 8ySpH0ds PO asIA — uny Wniuusjjiy eauobpod giN

‘ednib yiafuel | yipejw ‘@oslp a9saan naispod aloy eweanelioiul | ewilepebop
wpsHods WiuAoSeW ‘BwIAogn wpjsuods nysipod zon| ‘enlsiupslez
1Isoupallin | BJOAIZ BAOIS YiARIPZ ‘ellods nlivowoid eu ouslafwisn ouzeus
apnq ep af ojiaeyseu 1UIPOB "gzoz n axueg alueaojsod ouloA0BpPO ousAIsnI(g

epods [oazed n afuebe|n

‘eoulpafod | oasnip ez efegeuz
po euwinsSe|qo wibnip WIAS n | 9aA ‘eluenacialres Boyslisueull nse|qo n owes
au 0] | Yuajsodez | eusfipy yifoas sganod slnysn|so exueg pezeun ewWeUIpos)

‘nolupalez ez nsiuoy aAifjeuzodalid

ousel | soulidop wanjsnip alllislw ‘1eysse ueoiobnp nlewr alfoy aaneliolu

eu af usliaels sMyo) UBIESOd ‘NlOAZEI LWOUBAISNIP aYueg Jsouadansod
nuelinuiuoy | nuzeus slnpiajod 01s ‘lWIPoB 'gzoz N BIN® |96 0L ofiveuop

n e ‘elna 0/9'6Gz of oisouzi ealslozuods n BABISpRIS Yiuazoln souzi uednyn

‘powiod eulejUBLINY
I aljaelpz oupgluSW ‘BIN)NY ‘Wods ‘Isouswsid exslisueuly ‘eluerozeiqo

VAN

‘eliznpjul ‘onsaeIpz (widlesnn wiudAlsnip wigaaleu es ewise|qo ey audsalsn
NS 9|Iq ISOUAINE YSD 'NOAIU WOUJBUOISRU | WOUBNO| BU a2tupalez Jauped
uepznod | uBAIDe apng Mueg Bp WOolidique wouoiobnp | WodIAY)0 wiysalens
wiusel euapon af ejig WIPoH "Gzoz n axueg gN isouiorobpo euanisnig

‘QUIISEQ SUIN)NY NIISBZ | BLURSOUAIPE Wilieyuewny
‘ewnaopods wipjsuipewo | wiujeuoisajold eysipod ‘ewiualiy dnysud pisiojuaw
1 ysouawsid ayslisueuy alueaepanod ‘aisdon eajsiuleznpald | eAlsiueznpald
Boysuaz aluesirowold | oey ‘elojibajul | solUOYeZ BljsEZ | sus|sodez ez
ebq nysalw woaid eu ns efuesocjalp Boulonobpo ousnisnip axiod ewidiouud
Bs npepjs n ‘ojueg eluenojsod Bousonobpo - ousnisnip Inognis 1LN[4

‘1oupalez n ejoaiz nluesliogod eu pel ueapeold | ynp m1ueznpasd

‘loaze. 11sel 1UjE]S BU 89S asoupo ate.d yi eloy eflueseuod 1 psoupalln
aualoasn ‘tusjsodez Iseu oaeldn ijeAoAIsa2N Ns Nfueliay walip ne ‘idnig
g7N n ausjsodez ez ysoupslua wajisis 1nou ows ljifoasn efusliw ouezign

as ooy nfuaznnjo wounojsod nleaepobe|ud oxel os ep Wi 1Pnzewod ‘Bagisny st
1 Bjuaie} yinoyifu foazels eu o) ‘yiusisodez yiseu loazel 1 afuagn oujonizojalo

i dfueuz BU [UBNISNY 0} OWS OuZBUS "lisoupallA aluelenls ez egelanjod

yiunejb po ns uepal | [eyudey uezea seu nleljaejspald ayueg gN us|sodez

‘(aluenozelqo ‘OAISARIPZ ‘BUIP3IS SUJOAIZ BUISEZ ‘JOods)

BWIISEIQO Wiplzel n nfueaoelp Woulonobpo ousaisnip wousansod oneldn
alnBnp eyueg ‘Bojeiso npawiz ‘nisiziy woyslisueul eu feonn long "elopes
Boyslisueuly uao 1zejizeasid eloy nbojn ew aljep | exueg piupslez louieyol N

‘Jsousodio eysiisueuly eBans allud af NSOAIZIPO AOISN IUAOUSO

e ‘ao1upalez agasod eu 1110A0BPO OWIBZ BR I2BUZ }SOAIZIPO Seu B7 "adnio
97N nloewiojsuel) ez gnis eljaeispaid | njepow wouaojsod waseu | 1fisiw
foseu eu of eusfjowain NSOAIZIPO ElIDIGUE BSEN "WOWOP WIOAS oweljews
nfoy 1li6as n | owslnjsod alpb ‘oupeyo| yesno ifjog owuon)s ep usfweu

n ugnjpo owsleisO "eouobpod axued gN easljio ypigerens yiugniy po af
uepal ‘idoing fougoisiobn( 'INBal lougnew foseu n BloAIZ B1SMEAY luspaldeun
"BAISNIP BWEQaI0d WSWOoUoN2-0100s ewaid

Aels ueapeosd 1pninbelu ‘eoiupalez susnisnip adis eloazel Boaizipo easljio
nfusfundsi | BJOAIZ NJajIiRAY Wa9aA souldop 1znid 1 1soupalua eusfu eganod

as ep afuelojseu af ayueg ()10 wgoiobnp ‘exueg wojniels | ueg n yiuajsodez
efuednysod Boxonie | ISouspep SN SUARBIOAIOY LWOSYPO)Y BS NPEPS N

ayueg ebojn eusoroBpo ousaysni(



al awip “e-g30IN N0 N "Pprp gTIN aAeldn yupalspaid “elupoig zelg oezipo
a[ nfoy noluoipel zoay | usazeuso af ouepop iise|qo [oAo n ayueg souldop
luAle)np3 “soudnpng nfuetueld | xn|po nluasouop wouloAobpo ‘nfoazel
wougl o ayniod suaesdsul | spian suipesd ‘Bojelip uepjaaip zoiy nsouswsid
aujoAz | ayslisueul aroyifu sfueaizeuso eu | oey ‘yipe|w elueaego

1 egaujod sluens(iwnzes sfjog ‘eaeisnys| nualwzel eu juassfwsn ns 1iq aIsns
IAQ "BJRUSPN]S | BYIUSYN — YIpe|w | xueg eyiuaeispaid npawzi Liorobzel
IUsIOAJ0 lueAoziueBio ns nfoy zouy ‘ Meldn gIN“ woanelioul es ejiaeiseu
auIpob ‘Gzoz woxo) of exueg ‘ensiojusw Boyslisueuly eweiBold niayo n

"BYIABU YIUJOAIZ UIABIPZ BlUBAOYIIGO | BloAZR)

ewezey wias n efueuz ypislisueuy fegeuz eu ainzeyn os awip ‘sisiods spejw
ez jsouswsid aysfisueul esjuoipel | of eueaoziuebio ‘Jsfwud oy "ewelioenys
WIUJOAIZ WIUABUpPOMEAS 01ZIiqud fezipes as 1g oyey — eoejeuoisajoid yipe|w op
BAIRISI0Y YijsHods | ejoys po — adnib suljio | a3syau0y aydljzel zody alnzijeal
elloeynps eyslisueul as o}s awo} n af FSOUAIRE YIAC JsoupalliA BUGaSOd
‘nsounpng ayslisueuy nfuenueld | slupsis

nlegeuz ‘wadnou nfueljaesdn woulonoBpo ‘ewirowlod wiyslisueul WIUACUSO
o efueuz efuegel waljio Bs ‘Yi|seIPO | Yipejw ‘@2alp 0Z9 PO SSIA 8l ouaneAYNJo
‘91BWIO) SUAIIRYNPS | A0ZIAY Ipual4 ‘BluBABpald ‘aoiucipel zosy jsouAe|

nuig | apejw ‘nosfp eu wiusislwsn ‘sffoeynps | efueaeluswsido Boyslisueuly
BUWIISOUAIDE BS BlIABISEU UIpOD '6Z0Z N 1 of eyueg ‘Jolusw yslisueul oeyy

afueaefuswsido oysfisueurq

"1olupalez [oupeyo) n feonn lwaAsNIp | IUCIDEINdS) UBZEUS ZN

‘epnubisop ypisuods yiysunyia | sulidiosip ‘eynp Bodsw nsoupsiua ifisowoud |
ainpinyselul ayspods nfuegel ‘eqnp asoujigels isouldop eyueg woalsiauned
WIAQ ‘onjsiozuods afusipoBoAp zouy 1soudnpng Wognpy WINSENIESOY es
nlupeJses ejiaejseu af exueg ‘nuoibai | 10 louiD n eje)nzal ypsuods Yisialeu
iioewuye | epods Boujeuoisajold nfoazel nsouapaasod augosobnp NIIANO N

jsougnpng ¥y onjsiozuods

"BWIpE|W npaw epods [oAazel | elioysies yspods

Isoujige)s eaezipod oujepop as Wi ‘Jsoupnpng wognpy ojodisiea WiQeAld
es BA)sisuped yeAelseu eleapzl s ouqasod ‘ejeusie) yipe|w tioewliye | euods
nlonzes asoundop tfoy ewiApS|0y WsUods es nfupeles egliagiseu af eyueg

BUIIAIDISIOY WIYSLIOAS | BUHAOGN]Y BXYSIPOL

8¢

"ewlbrip es jjafip as epey epuo 19aafeu yaldsn af ep aliwnze.

efoy nfioeisusb efiqop esiupslez yop ‘eulepl|os | BUIOACBPO ‘BUAIRE NPNY

ep afnigeayo yi afoy nluazniyo n nleyselpo eoalp :feonn usAisnip ueposobnp
ionfeieals ‘onlgiupalez | )sonzipo ‘efuenozelqo ‘aljaeipz eleds eloy nwioge|d

n ewiAognpy wiysuods aysipod 21 ejsessid spejw ez Wodg 9N ‘UiQeu [eao eN
‘yaldsn |ujoniz BZ | pispods BZ | WIUZeA euwleulsaiA — e)njpo yiulorobpo
nfussouop | nfueiue|d ‘waonou nfueljaeldn o efueuz eugield ejeans ‘eloazel
Boxiziy paiod ‘eoalp iq oxey ‘|eussiy M4 alajeqpny ez esjuoipels af euezipo
:)sipods apejw ez jsoustusid myslisueul zody 1 os Ipia epjefoid Jsouszniyoez
“elisiwe nfusluews o jssafiAs | BIOAIZ 1S UBAIPE I9NSIAOWOId

‘ejlqgowolne zeq euep boysjalag wopoaod nJIsHIN N fepebop pRusINIoIg

Iipalp ejezipod af exueg :isoujigow aAizIpo aluesiaowold | BleAyngo welbold
‘IpoJud | iupafez o wobug es uods 1ipnlhzeaod

‘101s04d I[BAIPBIN | BIIAIP 1JIPES ‘B105) BUID BAUSD BoyIuI waljgoso

| 9yueg ewiusjsodez es oupalez ‘exoLey M4 | Isousnpng YA 2! hsibods
Ipejw ns epey ‘elueaefus|szo elioye eugaljoid of ednysiid Boayey Jolwild
“elznpjul 1 onjsiupalez ‘sfuenoisod susfio as waloy n elusznino Hlupeibzi n
mysipod nleliqop 1nognpy | LBUSIL B ‘aAe(ioIUl 9X$0j0Xa | @SJ21UoloA N ninn(yNn
as eoolp uepjeley luaeynpa-oujidsea LIS | ewl jeyalold ‘sounnye eysuods zn
‘ewelboud niiayo n iuezipod 1ig suipob woxo) 89 iloy eaoqnpy

01 of oueiqez ‘slioye|as suspanoids | eaelud Yibnsiid naouso e “ayueg

nyfes eu Boudnisop eoseligo Bougiueaz waind leAalljaelud inognp] 8s ns 1oy eu
‘eulin}siozuods o woynjod woulsiul | euwiwn(usLy wiuesiuysp ousel es npepis
n ewiaognp] wpispods aizod juael ejesidsel ol exueg ‘@Aleioiul NIANO N
‘azelod zouy | spalqod zony | alusgn | psoulodio foazel zn ‘sluaznip

I IpoJuid n yeaeloq ‘sluejaly ez Joisoud epeia 109lp Mods Jsl uezena of weibold
"9)IABU SUJOAIZ dARIPZ | fajd-18) ‘ynp piswipy 1pngnspod ‘euipob z| op wosslp

es apeu [fo) anognpy elezipod of exueg ‘epe|w ez Jodg gN 1eveloid zosy)

afuejselpo oreipz n efueben — spejw 2z Hods jexsfoid

‘elusznijo

Bafiuniznpjul aluelenls | eielueq sluasni ‘nsalias sluezipod :[eann lusAISNIP
KIS new nBow nuods n aaneliou aysieuped oxey alinzeyod dnisud AejeaQ
‘ysoupnbBouw Yieups| J0jsoid oey asiulye Lods as swip ‘ejsiuods-eled
elusgiwe) | Buluay ez eaojsn nfuspaldeun pasouridop ‘Juoweled eqnpy

ZI BWIDIOY N 8§EYIESOY Blezipod of eyueg ‘awaldo aysuods suenozijelioads
aluenlpslgzaqgo 1 oalsIozUOdS Zouy "anbesa [sUAA GIN — BWIDIOY

n eseytesoy 161 foujeuoiBal nysipod ejiaelseu iupob ‘gzoz n | of eyueg

enbea jeayp gIN — npods WoUAIZNpUl BXSIPpO



‘souanipin ayslisueuy nijo walis

asouudop | ysouinBis fegalso nlegel ‘oajsiexueq oCUASUPOYEAS nlenesye|o

efoy eluassll nfoazel af euspansod eluzed euqasod "exiusuoy ednib yniolzes
eweqgasod dnysud ueapeoid | eBnisn jsoudnisop ‘eAasnys! afuspaideun

zon| ewjjus(ip es efusialrod soupo 1peib ep ejineiseu sf exueg 1UIPOL 'SZ0Z N

ewnuafip o ebug

ayeloy aulls eu najupalez nuaojsod niig agnspod | gsoujigqow auIoAobpo
Jsfwud eflaeisod eyueg ‘(npeib n uobod juLIS[e BU 8[UZOA 8SIA) BYIARBU
nusfwoud i (1pefund) Nysipod nuinpngselul ziy “epelold soupallia nuaAISnIp
enese|beu oujepop 01s ‘eliusjaz Boueqin suisinod | ejeqels eloiq Boulepeuz
Lelueango” Jusjiealnys oey iisounel niziigud es azow elisiwa ped Ials(y BjoAIZ
nayeny | nfusznnjo walinelpz souudop Alllpia 8y ‘elioeyo; yuaojsod | efeliji
0M0 [e9BIqOES ISI) ‘BWEBUOZ WIUBGIN N YNPZEA 19S19 :NdIupslez ez 1peuz o) eig
"9yueg nsoujiqow wolioexyupiale

wouadejsod es ojiae)seU 9) 1A0YS0J} | alisiwe ofifueLus oulepop as Ig oyey
sluzon-o99 1zuluaJ) | elljews|s] ns sueliue|d "ofeiselrzi g3 n ningnipin | HHO
BZ Jeje |g zoh| sjeld oujeleAy s [Je)nzal ‘e[IZOA BWESEP| WIIS] N BLUBOUS.IS)S
winjsuizuaq es efuspaiod | exelepod 41 M N3 naouso eu usluslioosd ol 1eyeyg
‘alusfund ez ainpjniseyul

alualis | elizoA (ATg) YiugLPale sluesond sl yeioy Iupaseu e ‘ayueg

elsips(s apelbz izeseb n gelund 1uyepop 1 of uelijeisu] "eAOW} pel BZ 9A0|SN
afjoq 83 eauob slusoljod | axng sujeyo| aluew zn — slusipob Q7 euO) G'Ge

030 ous(usfiooid — elisiwe ped Alllialwt Isouop elloellIoSURI) BAQ "BINS BUOIIW
G'l 040¥s PO nfipnsaAaul zn ‘nioy huplqly ui-Bnidmupugiy %001 eu ejsald

1 yed 1WzoA juajesodioy ejinougo isoundiod n af eyueg gN 1UIPOB '¢zZoz N

efueoysod piepuels oey ejoy eupuqiy :exied BouzoA effoeuLiosue |

"auIpals

aujoAiZ nfueango asouldop — ejigowolne ojsafuin epyioig ejogzl ndod

— 9)N|po suAsUPOYeAS ajew ep efspl euesiaowold oulepop af awig ‘opoIg
o[ e|iq epeibeu BUAB|D ‘B]OAIZ NUIQBU WOABIPZ | WOUAIDJE 8YSIpod [0GLUIS OBY|
“eluejany Boaizipo | efueseuod Boysojoxe elueonspod waljio es nibI nupelbeu
nuia)sye | nuisul ejeaoziueblo af eyueg ‘sljwaz ajoue|d BuBg WOPOAOH
jsoujiqow naeupz asinouiold efoy eibr eupeibeu — afjwez ejeued ueqg

6¢

JoAiZ Ifinelpz | ynpzea ifysip egeuz efoy efussall

nonspod as epey eliqop eolupafez e ‘ouel afuigod )IABU YIAIZIPO Jogz! eusel
al ejniod ‘noslp eu woyse|Beu es ‘BIOAIZ [1S UBALYE | WeZ|pioIq nsiaowold
ifoxy ewifepebop woysipod ejiqowoine zag uep s}elag ejizeljigo al exueg

nwzipiolg

wafipalp exsipod | ejiqowioine zeq ueq — IJSOUJIGOLL SAIZIPO Bfioowold
‘ysousonobpo axiupalez [epalso 1 1salins nysojoye nanspod Jsl — Ipejw | eo8lp
ninanipn yilu n as epey ougasod — 1e)8)8 UAREYNPS UeZeus nlewl ‘Nwigo

n suljoquuiis oXel ‘ISOUAINE aA)BRAQ ‘1IDIUpafez n ebely Bouanizod Bougoiobnp
| esoundop Boxgiupalez ysouzen ipnfenese|beu ‘2109 auls eIUSD BOYIUIY
NJIANO N Jo}soud 1j1Ipaln | BOIUPES SSIA I[IpesSeZ ‘ewiisitods wipejw | ewlsuped
es oupalez ‘ns ajueg lusjsodez ‘elueaelus|azo slioxe sugsljoid nuaxo N

11safirs axsojoxye afuegef | efuenefus)azo ofioxe 8xSi8]UOJOA

"elueseuod | elueljsiwzel uigeu 9aA ‘ISOUAIRE BUS[OAPZI ofiU JSOAIZIPO

ep i9nfhzeyod ‘ ennuzi, 1SOUIOACBPO NINYNY apeIf aAnelioiul sANBAQ * 8105)
aul) wodsyipuay es yipejw nfuaznipn nysipod zody — piupsfez nysipod n
uelenjaud yesoy pfeas af Jal ‘nusuoduloy nuaaysnip nuzeus | oewl af welboid
"e|iqowolne po sfuesupo 99592 zosy efisiwe 209 nlusluews nssuudop
ouawaJA0ls| | 8yIneU alireipz afoasn jus|sodez ep waljio es ‘(ifluasal |
jupafjosd) nfuepoy n eaozez eussiul BAp Ns eueAcziueblo aulpob 'GzZoz WoMNo |

jJsousepljos | efjaeipz op wefuepoy — ,8s 1ao4“ gIN

‘afueliuolon oyiupalez | elisiwe alusfuews ‘sluejasy nsirowoid aloy nsouanye
zoJy ‘nuipass nujoAiz eu eleann Bouanebau walusluews es yiusjsodez nljaeipz
o nBuqg ninzanod afoy asyeid anizipo eliazel ep eljaelseu 1LIPOB "GzZoz N eYueyg

yiua|sodez ofjAeIPZ | BUIPSIS BUIOAIZ BJISEZ

Byn|po ynyslisueul yiuionobpo

nfuagouop h nysipod nligop 1sounel euenosalsiuiez | yualipy] ep waljio es
‘afloewoul susuoy | aalres ayslisueuly sugiyeld eznid ep ejaeiseu swiojpeld
auoeluUNWoy | s[euey suenbip zosy af eyueg ‘elloe)npa yiupaip paiod

‘[oazel 1ujeuoisajold | Ul BZ nlioeAnow 1 eiuBUZ BAOU NUYS)S Elisueul) |
BAJslopl| oApedsiad suswelnes zoy ep ey|lid eusznid piignd fois 1 ewipe|w



‘WoAoN Bao1eH n apo9) asueuld JAA lepebop lujeuoibal ueaoziuebly —
‘epaznpaid yilupais
I Yl[ew ‘onjiw ynjsusz sfuelisueul ez suiueas|al ayjepod alnzeyud oy
(aueq aujenuan nifes eu uednisop) peioqused SpoD SdUBUId A\ —
‘nsiuziq n euaz nluesisueuly exaidaid
yiuae|b 1)ipaly ez easfiyez yiualigpo afiouspine azijeueselueaizens| -—
:ns WwIpob "gzoz n epnublysog

"afiznpjul eplepuess ypplupalez | exiijod yiuael op efiul yiuypaiy

PO — JIAN0 Dswislsis ‘Lis eliqop eysipod eyslisueul) ‘woyeIoy WIAQ “e9aznpaid
ynjsuaz jses ez eiollieq nfuefuepin eu ipes poupalez | (alipieoy pieoqysep
zoay) eyelepod nsouuaiedsuel) sssudop ‘nsiuzigq n eweusz nluelisueuy
dnjsud 1pafludeun nsouAnye aulaijuoy zos ep as Isnezaaedo ‘nlusfiapaldo

0 owsld ejesidiod nigopjo n af eyueg ‘euaz ez ewelisueuy ednisiud
aluesljogod 1 eluenojsod Boysuaz elivowold af e-apo aoueuld Ian elisin
‘Jusluzpeuaid | alisueuly Bz 3jo)s aysunpueld | (eaeid

BYSUSZ BZ Jejus9) elioeziuebio yiuipeasu | (eloazes BoysWwoOUONe OAISIBISIUIN
‘eneidn BYS3I0d ‘ISoujULIN}UOY BZ 19ABS) Blionuisul YIUIpe|A ‘eflonuisul
yiuyipanjon]iw ‘exeueq yuuelioljewoy ‘e-gqyg3 ‘2405 aull) ayueq sujeliuad
pAeispaid ns N fioleoy sujeuOIoBU - BP0 doUBUI JAA IACUEID

"91095) BUID BYUE( BURAUSD BIUIPJOOY | suIpob "Gzogz @22ljoid n ejegodio af
eloy eaneliowl euanlp of epoo aoueul4 Ian (2poD asueuld JAN) olbausiuoy
ap07) 9dueul sinauaidaljug uswopa Hioleoy loufeuoioeu ofuednystid

Zouy eueefo oujeuoonsul oujepop ‘Gzoz n ol Ianelioiul gz exgipod

LNSIUZIq n suez“ foAzel | nA0UQO BZ 9yueq 8ysdoirg 8ygipod weibold gHg3

‘afiwouoya njses WOAIZIPO 1 a21upalez siuziq sueyo| nfoazes souudop
DISWa}SIS ‘iuesinuiuoy oey af ejeuzodald ayueg ebojn e ‘eajsiapl| Boysuaz
NSoAllpIA | BABISNY S| aus(wizel ‘eysipod aulely nuwuoye|d n eyselaud | efepebop
Bouegans iAo 1zejizeasid oibausiuolp ssauisng UsWopp doj ‘ueu feao

eN ‘eloazel eweze} wiuel n ewediuleznpald es eloA0BZe) YIUSIOALO | BOIUOIDES
‘BJeuLIO) YIUAIEYNPS 1Zojn | oey ‘(esiuiaznpald nluensueuy dmsud nanspod
oy ewelboud yiujeuoiBal 1 yiujeuoioeu ndod) aliznpul exslisueul suswop

z| ewenneiow es Ififisuis af eusgansod eluzed eugasod ‘efueuz | aysipod
ayslisueuly eflueaiznipn jsouzen 19nfeaese|beu ‘ewsuped es oupsfez ipoacids
aloy aanelioul | asyeld zi eAisnys| eliag)spaid ol BYuBg ‘BunIo) NIIAYO N
‘nlupeses nugolobnp | alueaizanod ‘nlivexnps ereaynqo ifoy aysipod walsisoye
alinzes as ep oxey | eAysnysi Boxiusiioy Boxsunyia sfueaezipez zn sjeuey

oy

auenbip eu yezepid ezign as ep Oyey ‘eoluleznpald ewegaljod wiujes)
nfesenobpo aloy abnisn 1 spoazioid nlenufezip ep nbow aflonysul ayslisueuly
oyey ayniodaid sjnuyelst ns ougasod ‘ewlaued eu 89$a9N oKy "Bldpow
yiuaojsod 1s0AIZIpo 8] OAJSIolUSL | BlueAeZalwN ‘Bliznpjul BINYNY | OAISISPY|
‘onIsnySI oxQIuUsLIoY | elicewlojsuel eujelibip ‘esslueq afueluepin 1 nfuelisueuy
dnisud :esiuziq Boysuaz ejsel euwiewa) wiudnip wiusgaasod ewelisnysip n

NS I[BAOAISS2N 9yueg DIUABISpald "elipaw 1 eflonmnsul ayiuaeispald ‘@iopsanul
‘oyiazpeusaw ‘eoiuieznpald oidnyo af iloy wnioy af oig aAelioul olp wWeRUaD
‘1vupalez n nyjuign o ewizexop wiusel es apjelosd ninuiwou | saellud nssupod
ep eweuipslod | eweliuedwoy aizod eu | oy ‘eseo0.d Jsouiuaiedsuel)

1 eltoewloul ysoudnisop eu ol usljag)s jJeusdye ueqeasod .plemy
wswamodwg uswopp 1N, nluobaiey | pningnipyn ‘epeibeu slioys|es saooid
1 wnfusiuy ‘eanelioul 1asl1o waljaeispald ‘epjeloid ewusuped es oupsfez

‘ns lofoy eu wofiousiajuoy ssaid WoupoAn udIoA10 aulpob ano af weibold
‘eoluleznpald elioelsush

yiaou alUBAIZBUSO | OAJSIOJUSW BU Yese|Beu zn ‘eisalw yiupel ytaou afuenialy

1 leonn WaAISNIP ‘1SOUAnRACU) ‘efepow Bounojsod 1SOAIZIPO alnzuoen ep oye)
ouslisiwso af slueuzid “ensiuldznpaid Boysuaz eleonn | BSOAIPIA ‘sousnBouws
yneupal einyny asiaowold | e ‘ifiuouoye n euaz Isouldop 1 1ssldsn nsiwue

I nfeuzodaid as swi *, plemy Juswiamodw uswop giN, elueuzud Bougasod
waluaponn af usfiaeideu Yeroxs! Ulepod "BAISISpP]| SpJepue)s aAoU niesiasy

I nfuenojsod n ao1uelb nlessfwod sloy eweusaz nysipod nlusipobasia eliaeisEU
al eyueg ‘ciBausjuopy ssauisng USWOpA do | aaieloiul Jozuods 1ujelouab oey

nsiuziq n euaz afueAizeuso — oifousjuoyy ssauisng usiop doy

"BLLIS)SISOYS

Boyslisueuly Bousspow [oazel | jsoujualedsuel) ‘1Sel SWOUONS IAZIPO

BZ aujueAd|al awa) ejuoalo al eliousisiuoy ‘elises  sseousisew, | ajsued

zony ‘ejeyudey eysizi) psougnpng o Bojefip pisolens | eyjlusan slueaizanod
‘elueuz nuslwze. ez eIo)soid nluenaly ealiulidop of eyueg ‘sie)ie [e1ouBUl
oiBauajuopy aliouaiaiuoy aupoleunpaw Jozuods ueleleuz | jauped oey|

ainpinasedur
aysfisueuly 1 erejidey ejgizi} sfuepel — sjoxiep jeroueul4 oibausjuopy

‘elloeaoul | elueuz
iioowoud 1 nsoaizipo o ebojelip nfuegel ‘eusiique Bourojsod nfoazel ssouldop
aloy BwWEAREIDIUI N BJEAOAISIN OUAIPE aUIpob "Gz0Z WoX o} ol exueg

1o1upalez siuziq foujeyo| eysipod



‘eyeualip| | yius|sodez epgagn

Bounpie | elioeuop ynislisueuly nfiveuiquioy zoly ‘8108 aui) wodayipusy

s yipe|w nfusznipn exsipod euelnuiuoy af eusijAelseu aulpob "Gzoz Wodo L
‘ueg yniod Y8 nsoupalun aule nlefjaeispaid 1souseidoune. | efiznpjy

wojalipifeAu; es eweqoso eysipod | efiznpju)

"ellugasodfeu eysipod af euwifoy eweAoueisn es nfupe.les

nysiq | nfioezijea. nujussedsuel) zn ‘euepelb Jiqoidop | ebnisn yiusAisaelpz
12l[eny eu Jexeje Alflialw | uegoiobnp eu Ns auslalsn NSOUAIE SAS

"209fp eweqganod wiulonzes axsipod | eweiboid yiuasuposeas efuspaideun
Ipel ‘enejspais ynisinadess) | Yiuaelseu sfuenipalgzeqo eu sualslwsn afioeuog
|efuayew uAeNpa

I Bjguvepip — nloazes n ewelujows es nodlp ez L3usd 1wAsuQ .
"1olupalez loujeyol n 1znisn

[ouanisaeipz fofiudmisop | fofiujenfeny oussauldop oupialip af awi] NISHIN

n s|efly suelinouas eluesenjo woponod nfioeuop nuiepop zn ‘(njes nuoioesado
ez nwaudo | jelede 519 19nngnlyn) swaido nyAeqeU Zouy BYSIPO "Blejoedey
ylueyol sluegel | ewaido eysuidipaw — ISYIN eUjoq elsdO .
‘nws|goid woujeuolbal

oey jsoupojdsu fopmsel o psafins sfuezipod eu | oey ‘Isoupnpng nylupslez

n 1fionseAul oey 1oipo.od | 19afp nygipod eu susisfwsn ‘adnie) gN aAleliowl
auleuoiBal NIIAYO N BUBAOZI[EB. f ISOUADNY "PEIUSPOIONOU | SfjipoLod
‘aolupnJ} Bz eAoisn sfuspaideun | swaido aySUIDIPaLL BUSWIBIABS NYABJEU

Bz BIN® 000’0 PO Nsouzi n nfuslfjslpo woxsiasnye oysojoyauls) eliseuoq
afunay ‘| ojueq,, eaujog .

-oweleapz| "ewsjsis ejajoedey sluegel | ejeus(ioed

8ganod sujanjuoy Bu Yiuasslwsn ‘BWEAOURISN WILSAISARIPZ BlIDBUOP ZIU
ol uenozijeal auipob '5zoz wodo] "axueg elueroelp Bouiorobpo ouanisnIp
ejejuond Yyiugnlpy po uepaf sf oje}so e)sez susaisaeIpz sluspaideun

NUWIB)SIS WOUBNSARIPZ BYSIPOL

"Jsoupafua nuanignip nugosoBnp nleiens iloy sweiBoid

| BSOUAIpe suleyuewNy ‘afideuop aysfisueuy zoy ‘Igesod n eweosiupsfez
I ewedniBb winlues nygipod eznid ep ejiaeseu of eyueg LIPOB "SzZ0z N

eAjsnip eweliioBajey wiuazosbn gowod

134

‘eBnisn ;}SouABAOUI | NSOUSEYIIS

‘isoudnisop nfuapaideun WouBINURUOY | BSOUPO Yiugolobnp Ifupeibz

ey nfivejusluo ngeu afnzeuso ouyepop oOAlSNYSI OxQIUSLIOY ez alueuzud
‘nisyaiuoy woj N "ejeus|ipy elueanjago nfendionue as ep }souqosods | OAISNYSI
OXIUSHOY BU Wouadye wiugasod es ‘ebnisn eja)ijeny | esnyjoy Boxgalesis
‘efioenoul ‘isuewnopad yiuaojsod nzifeue nuljejep eu elue|so 99us|jeoxg

1o} spiemy Asuowoung efioxeas as ep af oynuessi eweaelqo wiuAel n
‘yiuaisodez ednisud

Bounepojelaes op ‘slioeisusb aaou ewelEly | BWIUSS-]EIUY N aysipod
oxaid ‘enjsieueq Boysuoupiele | Boupgow po — ejeusiiy egaliod YIUIEAIS 0YO
apnuod nfueAoyiiqo | lfioewliojsuel) foueHBIP ‘NAISNYS! WOYYIUSLION WOYSUNUJA
Isouspansod alnpiajod sfueuzid onQ o9 fou) n sousuedxy Jawoisny

Jo} yjueg 1seg, elueuzud Asuowoing yuygop of exueg gN ‘oujepoq

eousLIadxg JowioIsny 1oy yueg jsag - Asuowioing

‘ewsuped | ewnuaiipy

es slupe.es ejallleny | efusiafwsn Bougolobnp Baseu wopiajod U npeibeu
nao o)g ‘efuealflusfoo epouad wo o} BUUlEBU NISIZI} ayueg souldop oizafjiqo
Leululaau 11se|go n afippsaaul sueljo | efuenisueuly Bousquels nuswbas

n jsel uezeus” af ep ousse|beu af ougasod ‘elueuziid wopoaod naelgo

zouy “afelijy aliusexye nisjebioeus | afjuswaines zouy eluszniyo BoyIUSLIOoY
eluspaideun 1 109 fouwD n ewpafoid wiufoazes wiugnlpy nysipod BNNNIKN
‘@yueg ednisud Boygalelss | Ble)nzal Yiujuslsizuoy zeipo af epeiben

"asyeud aiqop

Jalwiid oey nuyelst oujepop einpinselUl eussfusn-ouelbip | ewoisold
wiuaoisod n efuspaideun ns yop ‘sfjwesz nloazes woyswouoyd souldop
uezen oey of yeuzodaid eujujaniau ejsizl) [oAzZel | eluensuBUl J8)I[EAY BU SNYO4
"9ZaJw sunojsod Ifioeziuiepow fouesnujuoy | apjelold ajelse-jeas n ewifuebejn
wiuefjio ‘efuesisueul Bouaquess njuswiBas n nBon npapoa nseu alnpiajod
alfueuzud oAQ 'nuipob “Gz0z ez 1109 foul) n sululeIyaU BZ WoNueq woljogleu
nyueg gN of oise|boid Asuowoing sidosen pislisueuy luposeunpaw wpsibn

GZ0z osbsusjuopy uj 8ejsy [esy 1of yueg jseg - Aeuowioiny

‘ewpuswbas wiujueAs|al n oAjsIapl| ousizly | elueao|sod Jenjeay ninpiajod eloy
‘mjueg g1N ez elueuzud yiuposeunpaw yiufegeuz euipob e|iq of euipob "5zoz

apeibeN



"BAISNIP euegallod WpSWouoye-0120s ewaid
aejs ueapjeoud 19nfnBafu ‘eoiupaslez susaisnip alis eloazel Boaizipo easljio
nlusfundsi | BloAIZ NJBYEAY Wo9aA souldop 1znid 1 jsoupaliia euslu epeaod

os ep sluefoiseu of axueg (10 1WQoi0bNp ‘oyueg woinels | ioueg n yiusjsodez
efuednisod Boy1e | nsSouspEP SN BUARIOCIOY LIOSHSPOY BS npepis N
‘afejseu wisfoy n WoAsnIp es 11alip oS o)e owes ejsiws

ew| yaldsn psuisi ep ndiouud eupalisop 1pnfejso ‘ejoaiz eiajeay nluspaideun
| 9ojupalez nfoaze. isouldop ep eljaelseu eyueq ‘aanefioiul supolobnp

I 9Alfuelw ‘auafjsiwso pgalens zosy ‘elueaojsod BuIQEU | BJBMUSPI OIP IUAB)SES
28A ‘lIisOUAIP|e susfoapzl Nsafiu pueg N N ISOAIZIPO | ISOUIOAOBPO BUBAISNI(]
"nAsNp wafiutodio | wafiuinbis souudop

AIZJpo n eieAjald mygipod nuiejuewny awi ‘eeyoedey Yiueo| Wwalueaizeuso
wiugo.0bnp es nliousaisiul nuaIUOY | NZIg eleds exueg ‘dnisid AexeAo Zosy
‘BUWISOU[ONO

WIupalueA n jsouleplios augqosnpaui | efueseuod GouloroBpo ‘swsidld
lisouzea o fisalins aluezipod zoly — }soupailia nuAjuaAs.id | NUAREYNPS |

ew| efiouanisiul BUZLY| BYBAS EP OWIIO}SBU ‘OUSLISIAC)S| 'NUBIS) BuU ewegaljod
WiuleA)s es euapepisn | euswainoaeld apng ep ‘efluganodleu of ewifoy

yiuo op subps powod ep awo} owslnoaasod nfuzed nugasod "elopyas BOUIAID
| Bounel zi ewsuped es nfupeles nuje)s zn ‘ysousonobpo | psousedisudau
‘isouewny ewdiould eu 8s ealusez ayueg afueno|sp ouleiiuewng

‘alivenyis auzLy

eu 99iupalez nsoulodio [oyswalsis isouudop 9aA ‘Dowod nuynual) owes eznid
au eyjueg ‘uigeu [eac BN "BWIONUSL) LWIUQHLY N BioYeal BZIq | BlioeUIpIooY
ellog ‘nuals) eu aluenojslp sliuseyiys ouspaligzeqe of awip ‘exizu Boueelod
ewiaoisn n nfjluganodleu oey Ao USRI 8gZNn|s awes ns nfoy nwaido
nujeluold eu euassiwsn eliq af efloeuo "Iqznjs Yiueyo| eleuoedey nluege|

i euepelb nsoupslgzeq 1pasouidop oupyalip ‘eiezod Yo Wwoxo) eauobpod
efueaeseds | ayIsez 1qzn|s awaido nfiovuop | ejeAozijes. of exueg

‘alnjsod ewiloy eu

ewnsizy wias eu alnbalu ednig gN aloy easiupalez nsoupslia | 1Isouezanod
nujeuoiba. alnpiajod efipusaiaiul BAYRAQ 1ISOUIOACBPO | Nsouuasedsuel)
epJepue)s yisiafeu afuenoisod zn ‘ewelioeziueblo wiulenuewny

wiuassinroid | ewelionysul wiuzejpeu es ifupeies n of euenocziess e

“eaesodo ifiuigess 1pnbowo | agasjod sfiujusbinfeu sjeayngo as ep wosslweu
wousel es euasafwsn of eliloeuoq “1viupslez louspobod powod eugolobnp

I eupy af euspaligzaqo ‘(elluopayely euiaAalg) ewiuesoy n sfipebesy
eweAMz sowod ez eins 000°0SE PO nsouzi n adnig gN Hioeuop foudnib

n wafueaonisan exsipod eliuganodfeu ejiq iupsfez af epey ewelioenys

n nsoulepiios | psoulonobpo [egafso uezeus ejezeyod af exyueg WP ‘520z N

[44

alfiouaio)ul euzuy | suIBURLINE

"Jsoupaslla eules; | )soutonobpo eyglupslez oey afeuzodsid sljaeipz oujglusw
as wafoy n eajsnip Baliuewny | Bafiulodio ‘Baliuezenod nlueieals 19ssoulidop
“ihznpiul | mgoaqop dnisud uaelodioy Lis eu 8s slnzeaopeu nlepebop

wono eysipod ‘uiReu fey eN “euwlusisodez npall | oye) ‘1v1upslez n oyey
—abug nunyiny 1 niyedwe ‘ejoAIZ 8A0J1IS 8ARIPZ Nnspod 1oy ewelibold yiseu
alusiisoid oupolud af uo :eajsiozuods po asia of uojeleloYISH ‘Mjueg &7
"elusznuyjo Bouleonspod nfuesens

n esenepojsod | aoipo.od ‘ajoxs ebojn | oey ‘eloniz Bouswsiaes (osiud

1 eua(ibiy euelbip ‘yipejw nijaeipz woujelusw o ebLq ‘eloaiz Boujeaud | ejsod
npawzl sue|eq :BWIAOZEZ] WIUABUPOXEAS ozZI|gleu ns aloy swa) eu usljaels af
SN0 ‘8oiupalez eloazes BOAIZIPO | BIOAIZ B19)I[EAY OIP IUARISES OBy eJjewsod
afjaelpz oujejuaw 1foy dnisud slnBalu exueqg ‘eucieiewoyiSq WoMNsSIPOd
"BWISOUPO WineIpZ | nluepznodowes

‘nsousodio asouiidop 1oy ewidnisud es as nfeuzodn | epoyse)0d

anoxeuz auel nfeuzodaid ‘esalns swziueysw nliwnzes afjoq ep nyjijud

nlefiqop 10jusagn ‘eAejsnysi nuafwzel | ojelaes sugiyeld ‘swbns zaq aionobzel
zouy| "ewnBnup | 199s o 1zuq dnisud ueionobpo | nliyedws ‘slueasiiwnze) ez
J0)s0.4d OlIOAJO 35 1 OxeY ‘Jsounel niis | spejw ‘sljalipol ‘ayuAeIseu ‘eliaeipz
Boulelusw sejgo zi axelugnis efjdnyo efoy ewlopeld BuAaiZnpuI OBY US(|SILSO
af uojesewoyisd -ao1upalez nsoulodio aysojoyisd nluegel | nljaeipz wWoueusw
uagansod [epebop ‘uojerewoyisd ejezipod wpob ‘gzoz n t of exueg

nfjAgipz woupepusLL eysIpod

‘efezipes yiuael 1 ainyny nsougednisiid
soundop uezen efjaelspaid wojeypijeaul es eweqoso eiojsold slueaepobe|ud
ez ,3IA0WO0] opng” n-Oy eyslpod ‘ouyepoq ‘nsoupalua yiuaiznpul aficowosd

| epnselpald efluasnl ‘isalias eluezipod npia n 1eysle 1ellislewIBU UBZBUS
Zn ‘eind 000 G} oMo 8l oisouz| BWISOUAE WIAO soundop pslisueuly uednyn

"OOHINN uaisfwsn poyud af 1D ISouAe suleyuewny —
‘uny wniuusijin

e0L06BPO4 N NJIAYO N 84} N WolslpIeAul es Bqoso nlioeibaju; —
‘nluaznipn wono sliveuop n jejeasid

yius|sodez ayeioy ows Bafoy nuaxo n ‘ os luanod” eluepoy Aozezi —
‘ipowiod

afuelldnyud ez sxueg ewejelljy n elijny yysiojeuop sluefiaeisod —

:ZoJy eueAozi|ea. af ejsipod



‘aluenojsod eu jesnn nbow oy exyednisod

uias elueailuepojelqo jsalins nusfinzel | njafip WOAO n SOUAE
yluaijuanaud jsouseyys eu sinzeyn o)s ‘exueg ejuswzpeusw

I yius|sodez auel)s po euopjod yiualjrelud efouq jselod of uejusping

"efjaesdn ouseyjye

esalsjul eqoyns Boujefiousjod ewinsfegnis wiuafjaefud as yop
esalajul wogoyns efueljaesdn 1 eflueniwpod | sfiodnioy eflueaeeids
aMiiod po efuednispo ejew afiu auipob GzZoz Woxo} exueg

"BQEPZIAZ 9))seZ jwziueyaw | eaelud slueonspod ez aisfw | ns suesiuyop
wonsindn WIAQ "ejels eujelusiewsu 1 eujelualew suejseu ep ejbow Iq

%94

Il uejseu 1oueg n efeanis eqo n nwia 1d ‘1Pojuign Wljods 1 Ioueg n 1usjsodez
asiazi ofoy ‘elueseuod yiuiels elueanids| nydnisod n exyueg eplepuels
efljneysodsn sloy eepzinz nisez | eoLoBpod pe eyueg giN Neis eu
efuednisod yiuiels yinlfuwins jzens) o oaysindn 1 sinfusfwid exueg ‘efo) wisQ

‘Bsataul woqoyns sfueliresdn

1 lupes yjuressud afueregafids nwiay eu aojuolpel sueljio | oey ‘efueseuod
yruges yibnip | eqanjodnojz ‘asessud sfuereaids 1 efueseuod sxyepoyy

1 jojubajul “exng ‘sfodnioy sfueaegelids ‘eseisjul eqoyns slueaegsfids

awaj} eu nfioeynps nysuols|s efgaoids auIpob ‘GZpz Wwoxo} | of eyueg
"suipob "¢zoz niqwsldas n elogpo Boulozpen

auel}s po eusfoAsn | 109 [ould N WolIAYO Wiuolenbal wirou | PP gIN
BUIUBLINYOP WIUlUEASjal BS BUSPE]SN o B)Il0d "elafwud yugnyeid ziu | oey
woJopas wiuael es nfupeies ‘sluesiqol ez ejiaeid ‘ofiodnioy po eyjizil eusfuews
nfi1o n eojuips( yiuoioeziuebio szaneqo | ejiaeid BUIRPOP NS BUSPAAN ‘Bliodnioy
eflueaega.ds | euopiod eluenep | efuewnd niafip n ejiaeid eusiirelsodsn 994 z
‘ewigelaneqop es

BLUISOUPO N fjsoujualedsuel} 8]0J)uoy suyepop | apoan ‘adnisy gN sudnyojel
NOAJU Bu esaJ9)ul BqoyNs eIzl efuefireldn axdnisod | ejiaeid BuAouso
eus(jaelsodsn 9aA zn ‘ss woloy ‘esalsul wogoyns elueliaeldn | efuearniwpod

1 oftodnioy elueneaids nyii0d BILNZE OUACPaI BYUBY ‘NISIUS WO}

"esaia)ul eqoyns | afiodnioy alueaegaids | ifuped

yiuels yibnup | egesjodnojz ‘esenasd abessi | afueaegaids ‘Bojelso npawzi
‘ninanpin 1 0usZzo|zi oA}sNIP oulejuUOY of Bwifoy ‘BSOUBPEPISN BXIZI BUIdSdS
J1izqo n nfewizn adni9 gN eo1ue| ‘eluenoisod jsouspepisn alioyuny nIAYo N
"efueao|sod psouspe)ysn

nlioyuny nusexys | nufes) ene)sodsn ep ns suznp adni) gN 991U 9AS

‘ofluanolg axignday uebio

I N3 1uebio 16nip | alioniysui N3 nfefeasn afoy ‘ewipiepuUB)S WiupoJeUNpaW

I eweyniodaid ‘eweoiulslws ‘ewipe wibnip | aliusaolg axijgndey ewisidoid
I N3 BWIpe wiuAeld WIgazea es Jsouspepisn jealpalqzago ejow 'pp &N
‘@Yueq sujenusd aysdoing

I ofiusno|s ayueg niozpeu einubiapod eayey oey 1 (3) ilun loysdoiag

n xueq aufegeuz HSWAaISIS Npaw BuL)sIAS apoye)} of 'p'p gIN oqIZu
Syswia)sts | alngnlpin 0)s ‘ewIdIZU WNOSIA Uszoz! af Jaf ‘)souesinbal BUWIGO
I B)0SIA BUDIISLIEPRIRY of 1[0y BZ ‘nIopyas woyslisueuly n alnelp "pp gIN

afiodnioy 1 ejiw afueaegoudg



"alugipob woups| sluewfeu e 1gasnod ewsid
epafisez eunsdnyg "eouobpod Ay exueg gIN woniels | eoloBpod Qv axueg
87N eJeuoide auisdnyS NPes 0 WOMIUAOISO4 3 uesiinBal sunsdnyg pey

"euelign(i ‘p'p exueq eysuelignfq

BAON of @yjueg gIN Jeuoioe Dsuipsp “sunsdnyg ioiupsls nihaisnsud ep
one.d nfew ninps(sod afoy efioxye asepy | efoiq po ousiaezau tfoy ‘1piupowound
IAnoyIfu ousoupo ‘sxueg LIEUOIDMNE IAS BUIQ 9Yueg gN eleuooye nuisdnyg

eleuoioye eunsdnyg

‘nuipob 'gzoz ez

elogpo yiroyilu 1 efuefjaeidn euebio npeu | naeises o iepod auflejep oweznid
nyjAeiseu N ayueyg g efluefiresdn euebio efuspselro | jsouiorobpo ajelpod
wejsig | af uesiulyep elueljaeidn Bouaneidioy es)opoy wowbes oey  p')

‘SlIgEZ SRIUYL) | 8xQ1Z1) BAOjSOd elOZpEU | 0BY ‘SfidBUIpIOOY | BXElEpod

uiuRl ejisez | efioewiojul nsoupalqzaq 1noisod | sur elunojsod jsouspe)isn
eaojsod pasod eluenaojsod fisouspepisn efusdeid souealp afonipod

‘Sueqg 9N

eoluipsl yuopeziuebio Yyibnip po eusfonpo of ouoioeziuebio | oujeuoigyuny

€ ‘NIogpo wouiozpeN | wouAeidn euionoBpo oupaisodeu lisouze|peu aloas
2z} eaojsod nfuasia n of eloy ewziols) eluesisueuy | eonou efuesd sluenegalids
ez efloyuny exspadsyT 1sIA eoA0U Elueld elueaegalids | elueauyjo anojsog

"eiogpo BoulozpeN sueljs po ueaouso of ifoy Jogpo
ionfeseroBpo 1BnIp 1ji/1 Jogpo pisiozinay ‘Jogpo |uaeldn | iuiozpeN nleaeissiaz
oupyaJip ep euznp ns afioyuny aujoljuoy suipsfod pes Bz eulonoBpo eor
"8lizinas sussiul nfpyuny (¢
| ‘llsouspepisn efuageld nlioyuny (g
‘ewiolzi efueljaesdn nfioyuny (1
:afloxuny aujosuoy a9apalls ejinejsodsn of eyueg ‘swien

‘9ydn}sod 8UBAISPOAOUNDE | BUAJRSILILUPE SUJBANSPE (9

I ‘jueg souApe

1 883004d aunojsod n suesubajul ns afoy 8j0JUOY BUISIUI BUIRANEPE (g
-isouznp njslpod 1 tsounipe sujouoy BujeAyepE (¢

‘afiojuny sujonuoy susfiaeisodsn (¢

‘nin)jny nuooeziuebio (z

‘ninpinys nuooeziuebio nonfelencBpo (|

144

‘eJeAynqo
ifox e ‘eluenojsod Bous(u psouszols nuadsls I 1uRIlaA fousiu eleaobpo
1o ‘ejouoy yiuselul WLsis UBSEY e BABZIPO | BliABISOdSN sl exueg gN

“BYIZI NjoJUoY

ez alioueleb suwnze sfep ojosjuoy suisjul WS)SIS UBAE juafjaejsodsn
nwaQ 1d ‘eyjizl Bj0JUOY SXueg BYEJePEZ YIUAOUSO PO Uepal of o)ez
"Buwig)sis Boysiexueq oIp IuAB)ses ns 1oy Bwidizu es 99a(usns ‘aualy ez

| 0¥e) 9xueg 8yiuse|A ez oxey ‘efuenojsod Bousaldsn | Bousesye ‘Bouinbis
alueaueasso 119 of 19 ‘nfueAojsod WouAsUPOYeAs n os ejueg giN @ ¢l

"3uIpob 'GzZ0z woyo) eluefjaeidn Bouaneiodioy lisejqo z1 axdmsod
| IsounIie nsiuyep efoy ewie n euspaAeu ns eloy ‘edidund yiuspaaeu
po efuednspo efiulegeuz eefiwud 1y ezeligez ofiu esueg gIN~ z'|

"BWEfIoNiIsul Wiupaly O UOXEZ | BLUIAJSNIP

wiupaiaud o uoxez zoJy 82Iq NUESIUYSP ‘8105 dUID NAR|SIBa) ipninisod
‘adnio gN elueljaeidn Bouaneiodioy nyjod | eleAlflusfwud ewipie wiloas
n of eyueg gN ‘ednio gN eoIUED oY "BWBU-O/3UI qjU MAMM/.SaNY
IolUELIS U 1Zejeu os efoy efuefjaesdn Bounleiodioy Wosyopoy| | oey
‘ayueg gIN wonje}s | ouesiuyap of oxueg gN slueljaesdn ounpelodioy
SHOPOX /oW U MMM//:SATIY
Idluesys eu jzejeu as 1oy adni) gN elueseuod wosyepoyy

s npepys n ejeaojalp nfueaojsod woas n s exueg gN suIpob ‘'Gz02

nfuefjaesdn wouaneiodioy
0 ejexe yiusajul yigajedd | efluefjaesdn Bouajesodioy syapoy

‘nuIpob ‘GzZ0z ez ejuswazpeusw fejsalrzi
llusipos Ui 1oy ‘efeysalrzi Bounojsod oip UAB)SES 891q BAB[Z] BAQ "NUIpoB
'Gzoe ez elejsalrz| oip luAejses of eloy ‘elueljresdn Bounneiodioy esyspoy

iusfwud o naefz| ngepaljs ofepz (ejueg gIN :nyjABJSEU N) eolobpod
av exueg gIN NAJSPOAOUNQEL O BUOYEZ ZE WOURY BS NPEMS N “L°|

(G2/¥80 44,90 18'1S* ) Z€ ue|) ‘NAISpoAoUngel O uoxez

elueljaesdn
Bounnjeiod.oy esyspoy iusfwud o eaelz 1 90718d



‘@jueg eJeuoioye nunsdnys ez exnipo abojpaid

OBAIPIAIN | BJEUOI)E BaulisdnyS nlueAizes o aNnjpo olsouop af Jogpo 1uIozZpeN
‘eolupals yuswpaid

S BWIODNI]EZ | BWIISOUAIPDIE O UBS|WIOojI oupaisodau af BWEDIUPS(s WIUACpal
Bu | Bloqpo Boysioziney | eluewud ez eiogpQ ‘efuenrouswi ez BI0QPO

‘81zl BZ BIOQPQ BOIUPS(S BS 9fEflI8jBW | OBJJBWZES OUACPSI [ Jogpo Iulozpen
"Bwzlo.9} efluensueuy | eonou efueld eluesegsiids

I eluenojsod ysouspepysn efusoeid ez juezea ifeigalnz) | oey ‘alizine.

suis] Ifeysalaz) ‘a109 auiD 9xUBY BujBAUSD ‘BliZING) aluljods eyniodsid
nfioez||eal | 8|0JUOY BU 8SOUPO 35 If0Y Ifeysalazi ueewzel ns ounopey

"BWIDIZU nfuefiaeldn | jsouszojzl o ewilelgalaz) | oey

ewileisalaz; wsfisueuy | wiuaojsod es oeaeuzodn OUAOpP@J 8S JOCPO IUIOZPEN
‘adni9 gN NOAIU BU | Ioueg n BwiuawNop wiysue|d

wifusipob 1 wiygelens wiugoiobnp n yiuspian ‘enal|io | exelepez nlioezijesl

EU 9]ISOUPO 95 ns afoy ‘ewlsouAle peu ousoupo ‘exueq walueaojsod peu
Jozpeu eu uaisfwsn olq af eiogpo BousozpeN pes ‘epousd Bouleygalaz) woxo |

‘oujepeAy afuewleu nfenezipo eiogpo BoulozpeN a1upals

9S Bp NZaAeqo Nysuoxez oenojsods! | (301upals aysjuapodsaioy | supaiueA
Ioningnljsn) eolupsls g}, 0ezipo auIPoB “GZ0z WO} af J0gPO 1LIoZPEN
"esalojul eqoyns efueaenalids nljio

n ‘efueAnipo po eioqpo Boulozpen eroue|y 9azNZ| (u2Q) ¥ ns eueMUSPIAS
suIpob "GZ0Z Wioxo) B ‘esaiajul Ngoyns n nsafiu eiogpo BoulozpeN iaoue|n
‘BIRUOIDYE

eunsdnys eaegalluzel | eilq BJogpo BoulozpeN SAOUE|D "BIOGPO BAoUR[D
yiusiaezau nfoiq o egpaipo euenojsods ‘ewisidosd wistioyez es npepis n

sl awip ‘eusinezau L} ns yiloy po ‘eAouE(Q Wepss po Ifojses os 10gpo 1uiozpeN

‘queg gIN wonjels | oey ‘eAesNIp Yiuaojsod | eyeueq sfuenojsod
ninpain 1foy ‘ewiuoxez es npepys h psouzajpeu sloas z1 exyjepez eljaeqo ayueg
§7IN Joqgpo 1ulozpeN “sxueg waluenojsod peu Jozpeu ISIA BIOGPO IUIOZPEN

10qpo juiozpeN
"eAlspoaoynl Begia 1 eluefiaeidn euebio jsousirouzel

efueaipslqzago nymijod ‘esoqpo BousozpeN enoue|R jsouassfwud suskboud
MiIod 1 0.y ‘exueg enjels sundop | susfwz ejfoasn spoye) of eunsdnyg

°14

‘eiogpo Boulozpen
eAizes Boueiqezionou jsouaisiwnd NUARS|0Y | e[ipialod of eunsdnyg

"(nojueR NUSIABZBU) DIAOING NUEBP.IOS) BZ BUIpoB '9z0z e|ude 4 oluipod
fox jepue IlusipoBoiona | ‘(ue usinezau) oifeg ejopey | nAoUBA| BIBISNIA
nuekiog ‘Yesnolor esoin ‘yuesn nueliepy ez auIpob 'gzpz esenuel “| sluigod

Ilox yepuew 1fugipoBoIOA}a BZ NAB)SES WOAOU N JOGPO julozpeN ejeaouswll
| ‘aulpob '9z0z ejlde "¢ ousoupo ‘aulpob ‘GZ0Z BIGWISIBP ¢ a911si Jepuew
ewiloy eiogpo Boulozpen eaoue| nfussslizel o mynipo ejaliuop of eunsdnyg

"adnlio) gN noAlu

eu afioepijosuoy agaiod ez ejexed Boudn.p Bloziral — peifoag '0°0°p OAIAM
‘nuipob "Gzoz ez avuey

afegalnzi eyslisueuy ez eiozinai Bafufjods — £21106pod '0°0'p INIA IMOHD

10} | ‘nuipob 'Gz0z ez eiozinal Boufjods Jogz) ipninoniiyn ‘wodueg
afuefiaeidn ez elegeuz Boygaress po axn|po epifoasn woyyud woj of eunsdnyg
"auIpob 'GZ0z eiqialdes 67 of eueZIPO BrEUOIOYE eunsdnys eupaluep

‘nuipob "zoz ez alizirsl sussju|
npeJ o walejsalAz| es | oey ‘nuIpob $Zoz ez eiogpo BoulozpeN BAOUE[D
nsouassfwud wousboid wolusipoh wouropal es ejeuzodn as eullsdnyg

"e[ejidey Bounouso nyaels oey eyueg }gop nuspalodselau n uspalodsel
dN3 00°00Z'92¢'8 Po souz| e ‘ilioye od YNJ 65921 PO NPUSPIAIP oniq

Zn "YN3 88'¥G1'82H 61 PO SOUZ| UBPBIOISE. BLILIELOIOYE apuapiAlp nie(dsi
ez of woloy ‘nuipob +zoz ez mqop ijelpodses o MNP ejifoasn af eunsdnyg

"nuipob pzoz ez ewsalsis Bouoewiou|

njslieAy o leisalaz| 1 109 suiD axueq sujeual aganod ez iizinel

[oussiaz) o feyselAz] ‘|SIN BS NPEJYS h sua(jAe)ses ‘Y2022l LS nuasinez
nuipob ez azeys| ayslisueuly — e10zine) Balufjods feysalaz] ‘nuipob pzoz ez
eoUobpod gy oxueg gN nluenojsod o fejsslaz) iflugipog epfoasn eunsdnyg of
1olupals eN auipob ‘Gzoz ejude "6z of euezipo eleuopYE BUNISANYS BUACPSY

"G20z Jequisides gz — eolupals eupaiuea .
'6Z0Z Iude gz — edlupals euaopal .
‘ejnd eap of ejepslisez ejeuoioye eunsdnyg aulpob "6zoz woMo |



BOlUB[Q BUSIABZAU ‘DINOIAER BYURIg —
| BDIUB]Q ‘BAOUBA| BJEISN|\ BURAIOG —
Mlupsfspaid ‘dasnolar soun —

‘ef auIp e ‘nAe)sES wonou n of efuewd ez JogpQ ‘suipob "gzpz elenuel '} po
"@0lIupals supauuea 1 pnian(pn

‘eojups(s g ouezipo af suipob ‘GzZ0Z WoXo ] "eIoqpPo BoulozpepN solupals
aunopal axeAs aflud nfeaezipo njaesd od es eluewnd ez eJjogpQ 821upslg
"WwoAle|nbas wosuoyez

€S npepys n anojsod abnup | eliaeqo efuewnd ez Jogpo “eluewid elegeinod

I esnjew nusfwud pnignipin ‘eluerepobejid Boupeuyeu aqaJjod | efuewnd
axljod easljio efueauenso sinfusfooid ‘eymiod yi nualwo.d ez abojpaid slep
‘ouqanod af ove ‘| eujeayape efuewud exgijod esfojsod a[ 1] ep eaess(roid
‘eluewd eu asoupo s 1foy ewisesoud | wosyeid ‘eluewnud wojod es 1zea

N nJogpo woulozpeN sjafres slep | nysipod eznid ougssod efuewd ez Jjogpo

eluewd ez 1o0qpo

EOJUEID BUSIABZSU ‘DIAOING BUBPIOS) —

| BOJURB[Q Mussn eueliepyy —

Miupalspaid ‘ubly oluojuy —

eb

duiR B ‘nAeises wonou n af efueacusuwi ez JogpQ ‘suipob ‘9zoz esenuel *| po

"80jupals aysuapodsaloy | 1pnngnipn

‘eolupals g o ouezipo auipob "GzozZ Wodo| ‘BIOqPO Bousozpen aoiupsls
duAopal axeAs alud nfeaezipo njiaeld od es eluenouswi ez elogpQ aolupslg
inenbai foysuoxez oupoys souzajpeu afoas zi anojsod

9bnup eljaeqo | ‘niogpo wouneidn 11 wiousozpeN n usfidnisez ouljorop afiu

Iifoy ejod jsousfidnisez nueljio sinpiain ‘@xueg eiogpo Bouaeidn | Bouiozpen
BAOUER Joqzi BZ 8jeplpuey aAou azejpaid ‘auljelo oey eueBio i | oey ‘ejoqpo
Bouaeidn 1 BoulozpeN erouern yiupafod BAISNYSI | iIsouqosods ‘elueuz
nusfdoud | oy ‘exueg elogpo Boune.dn | Boulozpep nluenojelp | naelses
‘uRISA ‘UNpNAS n eweusfwoid ez sqasod nuslooid I1Sia eluenouswi BZ JogpO

efueaousun ez Joqpo

oy

ue lusiaezau ‘gifeg spey —
I ue “Mesaorep soun —
eojupalspaid ‘Yiuesn euelieyy —
'eb aug e ‘nagjses woaou n of 8z BZ J0gpPQ ‘BUIPoB ‘'9Z0¢ eJenuel "| po

‘90lupals axysuapodsaloy | supaiuea

ioningnfiyn ‘esiupals ¢ ouezipo of suipob ‘5zoz woyo] esoqpo BoulozpeN
dolupals sunopal axens allud nfeaezipo njiaesd od as Izl ez elogpQ 921upalg
‘woARenBal woxsuoyez es npeps n snojsod

abnup 1 eflaeqo ayizil Bz JogpQ eIzl elibajens | 9yueg efueaojsod japow
J1Zqo n juBwizn ewnuafiy ewald ezaneqo | elueaizenod eusiio nfueaipaipo Lid
ns || ep alnydsield ‘ealsponoynt Bagia sueds po alibajess waluspono.ds peu
niozpeu n azewod | IiBeje.s | exizu nfuewiznaid ey axueg HSOUOPS foonpnq
 fouynuayy foudnyolsfo o Jogpo 1uiozpeN slnjelres ougesod ayjizu Bz JogpO

izl ez Joqpo

uejQ lusinezau ‘gilfeg spey —

BOIUBJD BUSIABZAU ‘DINQING BUBPIOD) —
EDIUB|Q BUSINBZSU ‘INO|ABY BYURIg —
‘eoluej) 'enouBA| BjBISN|\ BuAlog —
‘Ue|Q asAoler soin —

‘eoluel ‘yuasn euelieyy —
Jiupalspaid ‘iB1y ooy —

‘eb aup | ‘naeises WoAou n af Jogpo uIozpeN ‘auipob 'gzoz esenuel '} po

‘esalejul epjiyuoy sfuenegaids sizqo n ignfewizn
| eluefjaesdn ewipiepuels winie wigiAleu es npepis n efjaeidn 10gpo 1UIoZpEeN

‘eundop | euslwzi
Yiaoyifu ousoupo ‘ejexe yiuIaiul 8siA U Jsouse|Bes oeAep al Jogpo 1ulozpeN
“P'P 91N Bwipiepuess | woAlenbas WosSUoYezZ es eluenipepisn weljio eg



"Isouzaipeu [0AS Z| 9)NIPO OISOUOP OUABLPOYEAS af J0gPO

luneldn e ‘elogpo Bouneidn eoupals sunopal €6 ns auezipo Ipob ‘6Z0zZ N
'8J09) BWID

ueq sufeRuY aluaIqopo zn Iogpo juiozpeN ellq ejogpo Bouaeldp anoue|)

‘soupalqzaq | slibojouys) suoioewIol
‘enoipey ewifueyd ‘syueg gN efoazes 1 efuenojsod Bounopai zj ewioepez
0 os efjaeidsel ‘ejaly yinobalu 1 eiogpo Bouneidn eweojupafs wiuropas ey

‘ewioepod

afuefiaeidn 1 nfuenojsod axgipod sfonipod ‘mys1Bo| 1 ewisaosoid ‘ewnysioid
afuefjaesdn ‘Jawoud iuyeid ‘slibojouysy suoldeLLIOUL BZ UBZS|PRU 3 DI Bluez
"ejeuey yiujeybip 1 epoazioid foazes ‘(NS | eesodiog ‘jieyey) slepoud
Juswibas ez af ueze|peu eiogpo Bouaeidn ueR ‘dIgale) oNlely ewisizy
wiysfisueul eu ewelioeiado | BLISOUPO wiusuelig sfuefjaeidn ‘efuefjaeidn
oyslisueuy ‘Burjosuoy :eforupod eunojsod egapells ez euze|peu of oupaisodsu
‘eJogpo Bouneidn edlue ‘gIn0seING BUBT WSlUBIINNIISAY | ewiuewse(d
wiugnews|qoid slueljaeidn ‘ewioizu efueljaesdn uswbhos ‘efonupod euno|sod
e9apaljs ez ueze|peu of oupaisodau ‘eloqpo Bouneidn uep ‘inegolnp uszeiq
"BWIZIIOIS} eluelisueLl | BdAOU

efueid alueaegaids ez | oey ‘efuenojsod fisouspe)isn juswbas ‘nysipod nuaesd
‘wofioeziueblo | ewisinsas wiyspnlj sfuefjreidn ‘(sunieiodioy | @ysuneyIBw)
efioeyiunwoy ‘efuefjaesdn Bounnesodioy wswbos ‘elonupod eunojsod epepaljs
BZ uezaipeu af oupaisodsu ‘eiogpo Bouneidn yupalspaid ‘aliaqa uuep

VA4

"l})souzs|peu
anoytfu z1 ewifnipod wiuaoisod ousoupo ‘ewnnoldfp wiuoioeziuebio
od eusfjsfipod sf ei0gpo Bounesdn erouey | Byjlupalspaid jsouionobpo

‘(esogpo Bouaeidn ueR) 2N

efluez | (erogpo Bouaeidn uerp) 2198[2Q oxuey ‘(edogpo Bouneidn eouel)
dlnosein@ eue | (eiogpo Bouneidn uep) sinesolna uszelq ‘(esogpo Bouneidn
Aiupafspaid) spege uibeyy auIR Jogpo uAeIdN ‘SZ0Z BIquadsp "¢ uep eN

‘ueg elogpo Bouneidn
epes uigeu | oey ‘sfuednjsez | slueljaeispaid ‘slueaignipo ez 1}souionobpo
I jsouzsjpeu s ngluyep axueg gN eiogqpo Bouneidn npes o woyIuAo|SOq

"a)ueg Ifioeziuebio o woxuneld | 9yueg WOl
‘BLBGPaIPO WINSUONEZ BS NPE|YS N BLI[USPSEIAC OUPOYS ‘afuednjsez ousfu
BZ | IA0USO [ouAsup eu woyueg slueljaeidn ez uelionoBpo af Joqpo uaeidn

Jogpo juaeidn

uepp lusinezau ‘gifeg epey —
‘BOIUBIQ BUSINBZOU ‘DINO|ARH BYURlg —
‘eolue| ‘DISASUNY| BUO[Od —
‘eolueR 2Ignjo9 efeipuy —
‘Nupalspaid | ue| UsiABZOU ‘DluBSBH SIUBq —
'eB auip & ‘naeISEs wonou n af Jogpo Dis10zIneY ‘auIpob "9zog elenuel | po

"901UPa[s d)sjuspOodsaIo) | supalueA [pNingNfxN ‘eslupsls
01 ouezipo af auipob "Gzoz woo| "elogpo Boulozpep ao1upals afuud ‘npnesd
od ‘1 oujepeny woupaf sfuewfeu e ‘igasjod od nleaezipo ss eiogpQ 2o1upslg

‘nfizinsi | sfuenelsalnz
oysfisueuy eu asoupo as efoy efueyd efnip | oey ‘sjonuoy sfusennun
afeygalaz| elusipob | snoueld esjewzes ‘nlizinas ez BABISNIP || BIOZIABI

ylusdge|no yiueaozebue jsousinezau eid ‘ezeysi ymslisueuy YIUBAOPI|OSUOY
I Yifusipob nfizinas nuesidosd wouoyez jesd ‘slizinal sus)ul | 9UBg ]0JUOY
Suisul Jsounipiale ‘efueneigelnz Boysfisueul yednisod neid Jogpo SIOZINDY

10gpOo DSI0ZIASY



elogpo Bouaeidn
Alupafspaid
97 Mijein

eioqpo Bouneudn ueg BI0gpO Boua uejn

o Ne

i

eloqgpo Bouaeidn ue
uazeiq J1n0sBING BUET

\Qﬁa‘v\aﬂb oSWMW_ wa "

qpo mocs:QD uery

-Jogpo 1uaesdn

'9Z0¢ Wew ‘eauobpod

‘usfundsi nuipob “5z0z ez o of swig ‘%6z

po ejod Boualidnysez afuew ejslpn wojussoid es ‘niogpo woulozpeN —
‘uslunds! nuipob ‘6z0z ez fiio of swiy ‘9,0z

po ejod Bouslidnysez afuew ejslpn wosso.d es ‘niogpo wouaeldn —

‘N 0} 1 ‘nuipob 'GZ0Z ez jsousirouzel eueljid af g)nubpsod ‘niogpo
woulozpen | wouneldn n ejod Boufidnisez sluew ejsfpn npajbod n ‘spoye|

‘isoue)s eulpob |9 oxaud eue 1 | ‘euipob

0S OpP L PO isolels euelR ¢ BS 0} | NUIPob GZZ Bz Jsousirouzel eueljueld

ol e)nubisod eiogpo BoulsozpeN eroue|p aunpinis auso.e)s npajbod n

"BuUIpob 09 op .G po ainpjnujs susose)s woue|

wiupal | eutpob gg op L po ainpjnus susole)s BUBD LI1J8Y BS 0] | }SOUSIAOUZE
eueJiued of eynubysod eiogpo Bounerdn BAOUEIQ aunpjnJls susouels npajbod n
"luipob “Gz0z n ynubpsod

muawbas wono n Aafjio ns ep af OueAole}suoy efueAouswi ez BI0gpQ auens
PO ‘oAlsnys| ouposeunpaw | NINgnipin ‘Bioqpo Bounesdn | Bousozpen eaoue|y
yiuipafod ensnysi 1 souqosods ‘elueuz wous(ooid wounopay “elueljaesdn
euebio eroue)y efuerousw) Gounouod i BAOUED Ylrou efuerousw wojud
alnfusfwud as eys) ‘eyyo4 1na(|10 11ueAISO 35 iq eQ ‘epjaluod Boysieiboab

I eAysnys| Bouposeunpaw ‘ejod ‘nsouels ‘eAIsnyisi | eunssia ‘elueuz

ebasdo ‘eluenozeiqo npsjbod n jsousirouze) ez JIANO | OBY ‘NAISPOAOYNY
wasiA | eluefjaesdn ewiuebio n ejod eqo nsouafjdnisez | psousinouzes jsejqo

N 1A3(ji0 1uo10Bnp 1 JIAY0 uslire)sod af wojs| "ensponoyns Besia | eluefjaeidn
eueblo ysousinouzes eluenipslqzago eyijod af 1zeus eu pueg giN N

efuefjaesdn euebio jsousinouzey

Buizliois) eluesisueuy | eoaou efueld alueaegaids ez efisiwoy] —
"ewioepod ofueljaeldn ez joqpg —
‘nliBojouys} nuotoewoul eZ wnfibajoy piousloy —
Isoupinyl) ez efisiwoy —
‘euewseld yugews|god
afusgeud 1 nisij nuiozpeu ‘sluese)s OUAIZUSIUI BZ Nisi| BZ JOQPQ —
‘@ueg Jogpo uypasy —
‘woleydey | ewisoupo wiusue|iq sluefjaeidn ez ogpo —
‘ns eitogpo Bouneidn ejsli eupey

"IuIpob ‘GZ0z N eoupals z| of ouezipo

‘ougasaw woupal nfeaezipo as eiogpo Bouneidn eoiupsls auenozi|efjpedg
‘exejepod ylugi| spisez | suinow) | efiseusiou

‘ed|| aysez efpnipod | ewoizu wiuapesado eluefjaesdn efpnipod es eynjpo
8souop ewedlupals wiueaozijefioads wiuaopal eu elogpo Bouneidn Inoue[)

eiogpo fouaeldn astupsls aueAozj|efioadg



