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* Posto smo mala, otvorena ekonomija Ciji privredni rast u velikoj mjeri zavisi od priliva

stranog kapitala, stranim investitorima neophodno je ponuditi pouzdane informaciie o

oslovanju privrednih subjekata, a samim tim i stvaranju realniie slike o bonitetu

crnogorske privrede

pravnog lica uvijek prethodi

donosenju neke znacajne po-
slovne odluke samog privrednog
drustva ili njegovih komitenata. U
uslovima trzisnih nestabilnosti i pri-
vrednih poremecaja potrebno je naci
nove principe i kriterijume na bazi
kojih je moguce vrSiti vrednovanje
primjereno novim uslovima. U takvim
uslovima neophodno je naci i de-
finisati tzv. "reprezentativno predu-
zete” koje ¢e posluziti kao osnov za
definisanje kriterijuma i metodolo-
gije za ocjenu boniteta preduzeca.

Rijec potice od latinske rijeci "bo-
nus”, koja znaéi dobar i predstavlja
skup osobina jednog subjekta koji ga
Cine dobrim i sigurnim duznikom. U
“Ekonomskoj enciklopediji” se bo-
nitetu posvecuje veca paznja i pravi
detaljnija razlika izmedu boniteta
preduzeca i boniteta banke. Ovdje se
pod pojmom boniteta podrazumijeva
formalno 1 materijalno svojstvo sub-
jekta koje ga €ini sigurnim duZnikom,
bilo da je nijec o banci u koju se ulazu
sredstva, bilo da je rije¢ o preduzecu
kome se daje kredit, ili koje se pri-
prema za emitovanje hartija od vri-
jednosti. U uZem smislu, bonitet
izrazava kreditnu sposobnost i lik-
vidnost firme, a u §irem smislu nje-
govu ukupnu poziciju - organiza-
cionu, kadrovsku i materijalno - fi-
nansijsku konstrukciju, poziciju na
trziStu, poslovnu reputaciju, razvojne
programe i poslovnu perspektivu, a
otuda i kreditnu sposobnost i lik-
vidnost.

Postoje razliciti pristupi ocjeni bo-
niteta preduzeca, zavisno od toga da
li se ta ocjena odnosi samo na analizu
pokazatelja koji potvrduju da je pre-
duzece siguran duznik, ili na in-
dikatore koji potvrduju poloZaj pre-
duzeca na trzistu, odnosno ukazuju
na njegovu perspektivu poslovnog
razvoja i poslovnu orjentaciju.

Da bi se napravila valjana kreditna
analiza, analiticar mora raspolagati
kvalitetnom informativnom osnovom

Utvrdivanje boniteta jednog

za analizu kreditne sposobnosti, koju
tine: bilansni izvestaji preduzeca,
teku¢i poslovni rezultati, interne
analize, eksterne analize odredenih
banaka, agencija i sl., pri ¢emu se
posebno analiziraju stanja, oblici i

Pise: mr Jovan Markovic

vrste zaliha, tok gotovine u predu-

zecu (cash flow). =

Bonitet preduzeca ne moze se iz-
jednaéiti sa njegovom likvidnoscu.
Neko preduzece moze biti nelikvidno
u odredenom vremenskom periodu,
a da se pri tome izvedu pozitivne
ocjene o njegovom bonitetu. Stoga ne
tudi Cinjenica da se u privrednoj
praksi prave Ceste greske, koje se
ogledaju u svodenju ocjene boniteta
na analizu mogucnosti zaduZenja
preduzeca i analizu stepena pokrica
zaduZenja nepokretnom imovinom,
potraZivanjima, pokretnim stvarima
ili nekim oblikom jemstva. Otuda,
bonitet preduzeca uvijek obuhvata
moguénost realizacije preduzeca,
stepen naplativosti njegovih po-
trazivanja, sigurmost plasmana u to
preduzece, njegovu kreditnu spo-
sobnost, ali 1 dosta Siru dimenziju

kojoj treba dati znacajniju paznju. Na
bonitet preduzeta znacajan uticaj
imaju i kvalitet i realnost razvojnih
programa, stepen iskori§éenja ka-
paciteta, nivo produktivnosti rada,
kvalitet investicionih programa, raz-

_ vijenost poslovnih funkcija i sliéno.

Pored ovih podataka, obezbi-
jedenih na bazi finansijskih izvjesta-
jaiputem intervjua, korisno je imatii
odredene eksterne podatke i iz-
vjestaje, koje -izraduju nezavisna
kreditna udruZenja i agencije. Jedna
od najpoznatijih kreditnih agencija u
SAD je agencija Dun & Bradstreet
D&B koja zasniva svoje poslovanje
na izvjestajnim podacima i sopstve-
nim podacima tri miliona kompanija
iz SAD i Kanade. D&B kompanija
obezbjeduje rejting procjene finan-
sijske snage, promptnost placanja,
adekvatnost kapitala, kao i statis-
titke podatke o koeficijentima fi-
nansijskih performansi rejtingova-
nih kompanija.

S tim u vezi, u Crnoj Gori svakom
privitednom subjektu treba obezbi-
jediti pouzdane informacije o bo-
nitetu poslovnih partnera, sto bi
znactilo da postoji jasna potreba za
osnivanjem agencija koje bi ponudile
izviestaje o realnom finansijskom
stanju potencijalnih , kao i ve¢ po-
stojec¢ih poslovnih saradnika. Jedan
takav izvjeStaj bi, izmedu ostalog,
trebalo da sadrzi podatke o procjeni
rizika, istoriji preduzeca, poslovanju i
ostale finansijske pokazatelje tog
privrednog drustva.

S obzirom na ¢injenicu da smo
mala, otvorena ekonomija €iji pri-
vredni rast u velikoj mjeri zavisi od
priliva stranog kapitala, stranim in-
vestitorima neophodno je ponuditi
pouzdane informacije o poslovanju
privrednih subjekata, a samim tim i
stvaranju realnije slike o bonitetu
crnogorske privrede.
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