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e Siresnim festiranjem treba utvrditi da li banka, uslied nepovolinih dogadaja

moze nastaviti sa svoiim redovnim aktivnostima, te da li moze izmirivati svoje obaveze

odnosno da li su raspoloZiva sredstva za upravljanie rizikom dovolina, ili treba prib
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angaZovanju_dodatnih izvora finansiranjo

riza ponekad ubrzava usvajanje
B politika i praksi koje su mogle biti
lagovremeno prethodno spro-

'| vedene, 1Kkoje se tek nakon krize redovno

sprovode. Upravo je to slucaj sa spro-
vodenjem stresnog testiranja koje dobija

| na vaznosti tek nakon izbijanja globalne

' ekonomske krize, kako medu bankama,
| tako 1 medu regulatornim tijjelima i
» medunarodnim agencijama.

Kredibilitet stres testova, kao dopun-

| skog alata za upravljanje rizikom i pla-
- niranje kapitala, porastao je s ciljem

| Omo gucavan]a razlicitih pogleda narizik.
S pojavom krize, neke banke Koristile su

' ad hoc stresno testiranje da bi infor-
| misale vise rukovodstvo pri donoSenju _

odluka vezanih za upravljanje krizom.
Sta, zapravo, predstavljaju populami
stres testovi? Stres test je analitiCka teh-

jenu odredene ranjivosti bankarskog

| portfolija. Ova kvantitativnha procjena,

uglavnom, odrazava promjene u vrije-
dnosti portfolija Kkoje su izazvane

Y neocekivanim, ali stvamim dogadajima

l
l
|
|
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ili Sokovima. Ona je Cesto izraZzena u
smislu neke mjere kapitala, kao nacin
razumijevanja osjetljivosti neto vrijed-
nosti institucije rizicima kojima je
izlozena. Medutim, stresno testiranje je

mnogo viSe od primjene seta formula, te |8

ukljuCuje niz mjera i pretpostavki koje

mogu biti kljucne za dobijanje rezultata |
kao i njihovih stvarnih proracuna. Svaka &
pretpostavka, grupisanje ili analitiCka |

aproksimacija stvorena u procesu, moze
uvesti Siroke margine greske na rezul-
tate, te stoga veliku paznju treba po-
svetiti njihovoj procjeni i interpretaciji.
Stresno testiranje koristi Siroku paletu
metodologija pocev od jednostavnih
analiza osjetljivosti, gdje se ispituje uticaj

| jednog rizicnog faktora, do kompleksnih

scenario analiza kojima se procjenjuje
uticaj viSe rizicnih faktora na finansijsko
stanje kreditne institucije. Banke upo-
trebljavaju stres testove kao dio intermog

| upravljanja rizikom na ¢emu, u sklopu

| Basela I, insistiraju supervizorske in-

s

stitucije. Stresnim testiranjem treba ut-
viditi da 1 banka, usljed nepovoljnih
dogadaja, moze nastaviti sa svojim re-
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nika kojom dobijamo kvantitativniu proc- |
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dovnim aktivnostima, te da li moze iz-
minvati svoje obaveze, odnosno da li su
raspoloziva sredstva za upravljanje ri-
zikom dovoljna, ili treba pribje¢i an-
gazovanju dodatnih izvora finansiranja.
Tehnike stresnog testiranja primjenjuju
se 1 u Sirem kontekstu, sa ciljem mje-
renja osjetljivosti grupe finansijskih in-
stitucija ili Cak Citavog finansijskog sis-
tema na ceste vanjske Sokove. Naime,
disperzijom procjenjenih ucinaka Kroz
institucije na ceste sokove dolazimo do
vrijednih informaclja o potencijalu za
sistemski rizik.

U procesu kreiranja stresnog scena-
rija koriste se uglavnom sledece prom-

Pise: ma Maja Tvanovic,

jenjive: bruto domaci proizvod zemlje,
stopa nezaposlenosti, inflacija, ciljena
nekretnina, rizicnost Kredita, profita-
bilnost odredenih industrijskih grana i
sl. Na bazi odredivanja ovih promjenji-
vih, Kreiraju se najmanje dva scenaria
[realni i pesumstlcm) 1u tako kreiranim
hipotetickim uslovima testiraju se kre-
diti, depoziti i novcani tokovi banaka.
Ovi pokazatelji obezbjeduju uvid u sta-
nje likvidnosti i1 solventnosti banke u
slucaju «stresnih» situacija na trzistu. Pri
interpretacijl rezultata stres testova,
gdje se rezultat poredi sa minimalnom
granicnom vrijednoscu, posebno treba
unatl u V1du da ukohlco banka m]e prosla
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test to ne znaci da je neka banka losa |

vec da su toj banci potrebne dodatne
mjere kojima Ce se povecati otpornost
banke na negaﬂvne neocekivane isho-
de na trzistu.

Sadasnju paznju svjetske ekonomske

javnosti zaokupljaju rezultati nedavno |

sprovedenih stres testova od strane Ev-
proske bankarske regulatorme agencije.

Cill) ovog testiranja, koje je obuhvatilo
90 evropskih banaka, jeste povratak |

povjerenja Investifora u uzdrmani

evropski finansijski sistem. Rezultati |

testa pokazali su da bi se osam banaka,
obuhvacenih testiranjem, moglo suo€iti
s potencijalnim gubicima u ukupnom

__ iznosu od 25 milijardi eura, u slucaju

pogorsanja ekonomskog i finansijskog
okruzenja. Prilikom testiranja koriscena
su dva makroekonomska scenarija, 0s-
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novni ({realni) i ekstremno negativni |
scenario, s strozijim pretpostavkama u |

odnosu na prethodnu godinu. Takode,
obuhvaceni su i Sokovi karakteristicni
za pojedine drzave poput visokog
drzavnog duga, naruSavanja trziSta ne-
kretnina ili kamatnih stopa. Minimaina
granicna vrijednost pokazatelja solven-

tnosti tzv. core tier 1 kapital iznosila je |

5% 1 rigoroznija je u poredenju sa
proslogodiSnjom. Stres testovi evrop-
skih banaka mogli bi posluziti kao
vazan element za prevazilazenje
duznicke krize identifikujuci banke ko-
jima je potrebno vise sredstava kako bi

. prezivjele potencijalne gubitke po os- |

novu obveznica Grcke ili neke druge }

visoko zaduzene zemlje.
Praksa pokazuje imperativnost re-
dovne primjene stresnog testiranje i

potrebu kontinuiranog rada na njego- |

vom usavrSavanju, kako bi se predu-
prijedila pojava ili ublazili efekti krize
banaka 1 bankarskog sistema. Posta-
vljanje temelja za uocavanje buduce
ranjivosti, neefikasnosti u raspodjeli
kapitala ili nedostataka u ocijeni rizika
vrlo vjerovatno doprinosi buducoj si-

gurnosti 1 stabilnosti finansijskog sis- |

tema.
Autor je visi kontrolor u
Odjeljenju za analizu sistema

u Sektom kontrolo CBGG |
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