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Vijesti

okom poslednje decenije je eviden-

tan rast cijene sirove nafte. Cijena

barela nafte zavisi od nekoliko fak-
tora. Pored ponude i traZnje cijenu barela
nafte dominantno odreduju trodkovi ek-
sploatacije i isporuke nafte, geopoliticki
rizici, viSak likvidnosti i stav spekulatora,
vrijednost USD-a i globalm nvredm
rast. Ponuda nafte je ograni
nudom zemalja izvoznica. Organmm
zemalja izvoznica nafte, tzv. OPEC, re-
dovno se sastaje kako bi odredili koju
koli¢éinu nafte su spremni da ponude
trzistu (od dnevne potrosnje koja iznosi
oko 80 miliona barela OPEC izvozi oko 35
miliona barela). Kako su rezerve nafte
ograniéene, to povecava njenu cijenu.
Globalni trendovi upucuju na stabilnu
trafnju za naftom, a nesto brZi razvoj
ekonomija kao $to su Kina i Indija, krei-
raju u poslednje vrijeme dodatni rast
traznje za naftom. Troskovi eksploatacije

i transporta nafte sve vise utitu na cijenu

kako usled oteZane dostupnosti novih
nalazista, tako i zbog globalne krize, koja
je tesko pogodila brodsku, transportnu i
preradivacku industriju. Stalna eskala-
cija geopolitickih rizika na Bliskom istoku
i Africi ima veliki i ¢esto pretjeran uticaj
na cijenu nafte dok su mjere centralnih
banaka dovele do viska likvidnostitj. vise
novea ,juri” istu koli€inu robe. Ovaj drugi
faktor zajedno sa doskoranjim velikim
rizikom konvencionalnih finansijskih in-
strumenta vodio je ka vecoj tranji za tzv.
konkretnim robama [nafta, plemeniti
metali itd). Kako se cijena nafte izrazava
u US dolarima to je prirodno za oéekivati
da sva desavanja sa ovom valutom utiéu
direktno i na cijenu nafte.

Rast cijena sirove nafte utife na rast
troskova svih proizvoda, posebno
prehrambenih {zato Sto mnogi troskovi
vezani za ove proizvode zavise od tran-
sportnih troskova). Stoga, visa cijena si-
rove nafte stopu inflacije. Ci-
jene sirove nafte najdirektinije utiétu na
cijenu goriva i loz ulja. Sto se ti¢e cijene
goriva u njenom sastavu cijena sirove
nafte ucestvuje sa 55%, a ostatak se
odnosi na distribuciju i takse.

Cijena sirove nafte je u julu 2008.

rekordno visoku vrijednost

$145 za barel). Zbog recesije, globalna
trakn]aza naftom je bila na niskom nivou,
dok je globalna ponuda bila u porastu, a
ovakav odnos ponude i traZnje za nekim
proizvodom bi u normalnim okolnostima
trebao da obori njegovu cijenu, $to se nije
desilo sa cijenom nafte, vet je uprkos
ovakvim kre skocila na istorijski
visoke vrijednosti. Padovi na trZiStima
akcija i trziStu nekretnina okrenuli su
investitore robnom trZiftu (naftnim
fiuéersima), $to je, skupa sa smanjenjem
rezervi ovog energenta, rastucom
traznjom od strane Kine i nemirima na
Bliskom istoku, dovelo do naduvavanja
cijene nafte i stvaranja spekulativnog
balona, koji je do kraja godine ,pukac”, i

(o zlato

Kratkoroéno politicka neizviesnost i geopolificke tenzije s Bliskim
Istokom, posebno sankeije na uvoz nafte iz Irana koje stupaju na
snagu od jula mjeseca ove godine, ce vierovatno uzrokovafi dalji rast
njene cijene, Sto ¢e se negafivno reflekiovati na realni sektor

tada se cijena nafte nasla na nivou od $40
za barel. Ovaj nagli pad je uzrokovan
smanjenjem traZznje od strane zemalja
OECD-a i recesijom, obzirom da je fi-
nansijska kriza ozbiljno pogodila global-
nu ekonomiju. Kako bi sprijecile dalji pad
cijene, ¢lanice OPEC-a su zapotele sa
smanjenjem outputa. Od tada je cijena
nafte uglavnom rasla, pa se postavlja pi-
tanje da li ¢e dosti¢i nivo od jula 2008.
gmiim. Rast cijene sirove nafte je od

Uprkos neizvjesnosti Sirom euro zone
investitori sada imaju na raspolaganju vise
opcija. Cijene akcija rastu, trZiste obve-
znica je manje riziéno, a ¢ak je i trZiste
nekretnina stabilnije. Globalna ekonomi-
ja, iako sporo, pokazuje znakove stabi-
hzamje. pasrednjeroéno, cijena sirove naf-
te ne bi trebala da probije nivo ostvaren u
2008. godini. Medutim, dva glavna rizika
koja bi mogla zadrzati cijenu nafte na
visokom nivou ili éak uzrokovati njen rast
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potetka 2009. godine uglavnom voden
agresivnim stavom Irana vezanim za nu-
kleami program, nestabilnom situacijom
u Nigeriji i posljediéno poremecajima u
snabdijevanju naftom, kao i duznikom
krizom koja je gredstavl)ala i predstavlja
prijetnju za globaln ekonoml?ﬁ i traznju
za naftom.

U analizi buduéeg kretanja cijene sirove
nafte nekoliko aspekata treba uzeti u ob-
zir: rast globalne tranje i nivo potrosnje
nafte na dnevnom nivou; OPEC (koji u
ukupnoj ponudi nafte na svjetskom nivou
ucestvuje sa 40%j i njihove proizvodne
kvote; traznju od strane Kine - 70% rasta

-cijene sirove nafte u poslednjih nekollko
decenija se pripusuje rasl:ubo] traznji
strane azij zemalja, u ¢emu je
uéestvovala sa 40%; tempo razvoja al-
ternativnih vidova enarg'lje; kao i opo-
ravak evropske ekonomije - ukoliko dode
dooporavka to ¢e se odrazitiina traznjuza
naftom i njene cijene.
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su: Iran i traZnja za sirovom naftom od
strane brzo rastuéih ekonomija (Brazil, Ru-
sija, Indija, Kina i Juzna Afrika tzv. BRICS
zemlje). Ipak, kada se govori o privrednom
rastu Kine, treba imati na umu da ova
izvozno orijentisana ekonomija u posle
dnje \mjeme pokazuje znakove uspor:
vanja rasta (7% na 5%}, a sa d.ru,ge
strane, d koja potresa Evro-
pu, dodatno slabi kineski izvoz u EU.
Kratkoroéno politicka neizvjesnost i ge-
opolititke tenzije sa Bliskim Istokom, po-
sebno sankcije na uvoz nafte iz Irana koje
stupaju na snagu od jula mjeseca ove
godine, ¢e vjerovatmo uzrokovati dalji rast
njene cijene, 5to ¢e se negativino reflek-
tovati na realni sektor.
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