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STABILNOSTII

Transmisioni mehanizmi
globalne krize i Cma Gora

nomija Crna Gora je podloZna

spolinim uticajima i negativna
kretanja na nivou Evropske unije i
svijeta se u manjoj ili veéoj mjeri
prenose na nasu ekonomiju. Imajuéi u
vidu da su priliv stranog kapitala i
spoljna trgovina glavni pokretaéi pri-
vrede, bilo je ofigledno da ¢e upravo
oni biti glavni transmisioni mehanizmi
globalne krize odnosno kanali putem
kojih su se negativni impulsi fi-
nansijske krize prenijeli na finansijski
i realni sektor u Cmoj Gori.

S obzirom na trenutnu situaciju na
medunarodnim finansijskim trzistima,
globalne uslove i nepovjerenje stranih
investitora prema rizi¢nijim trzistima
smanjenje priliva stranog kapitala je
bilo otekivano. Medutim, treba istaéi
da otekivani priliv stranih direkstnih
investicija (SDI}, u ovoj godini, od oko
10% BDP-a uopste nije mali i da veliki
broj privreda u tranziciji ni u periodu
ekonomskog buma nije ostvarivao
tolike prilive.

Takode, treba istaci da je struktura
SDI bila nepovoljna, jer su investicije
bile vise usmjerene na sektor usluga i
nekretnine, dok su izostala wveca
ulaganja u proizvodne sektore. Ta-
kode, visok priliv kapitala od pri-
vatizacije i zaduzivanja u inostranstvu
koristeni su za finansiranje domace
potrosnje i uvoza robe siroke po-
trosnje, umjesto na povetanje proiz-
vodnih kapaciteta. Evidentno je da su
SDI znatajno doprinijele razvoju sek-
tora usluga, ali sa druge strane nisu u
dovoljnoj mjeri rezultirale povecanjem
proizvodnje namijenjene izvozu ili
supstituciji uvoza.

Pored finansijskih, drugi vazan ka-
nal transmisije globalne krize na Crnu
Goru je robni. S obzirom da se
spoljnotrgovinska razmjena Cme Gore
oslanja na zemlje EU i regiona,
slabljenje konjukture na ovim trZisti-
ma negativne je uticalo na robnu
razmjenu sa inostransivom. Usljed
negativnih trendova dolazi do re-
dukovanje izvoznih moguénosti, kao i
smanjenja kako izvozne tako i uvozne
traznje i domace potrosnje, koja je bila
generator rasta u godinama prije
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krize. U uslovima krize situaciju do-
datno otezava niska proizvodna i
geografska diverzifikacija izvoza. Cr-
nogorski izvozni sektor je posebno
ranjiv na pad traznje na trZistu EU i

pad cijena osnovnih metala, Sto pot-
vrduje i trenutna situacija na nasem
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trziStu kada najveéi crnogorski iz-
voznik KAP smanjuje proizvodnju iz
razloga §to je proizvodna cijena alu-
minijuma veca od prodajne cijene,
uslied pada cijene aluminijuma na
svietskom trZistu i povecanja cijena
inputa. Smanjenje proizvodnje u KAP-u
rezultiralo je dvocifrenim stopama pa-

da izvoza u prvoj polovini 2012. godine
(za 149%), Sto je produbilo ionako
nepovolju spoljnotrgovinsku neravno-
tezu i ukazalo na rizike koje sa sobom
nosi pretezno oslanjanje crmogorskog
izvoza na aluminijumsku industriju.
Nedostatak kapitala i oStriji uslovi
zaduZivanja u vremenu krize dodatno
otezavaju poslovanje crnogorskih iz-
voznika.

Uzroci nastanka globalne krize u
svijetu su poznati, ali su njene po-
sljedice i duzina trajanja i dalje neiz-
vjesne. Vazno je iz trenutne situacije
izvuci pouke i gledati je kao Sansu za
promjene i pocetak novog razvojnog
puta. Globalna kriza je samo jos jednom
pokazala koji su to strukturni problemi
crnogorske privrede i da nije na duzem
Toku odrziv rast zasnovan na rastu
domace potrosnje i uvoza. Neophodno
je kreirati novi model rasta i razvoja koji
ce se zasnivati na investicijama u
proizvodne sektore i jaéanju izvoznog
potencijala, jer je jedino na taj nacin
moguée povecati produktivnost i efi-
kasnost ekonomije. Vazno je promijeniti
percepciju SDI i umjesto gledanja na
njih kao izvora finansijskih sredstava,
posmatrati SDI kao $ansu za privlaéenje
novih znanja, tehnologije, menadZmen-
ta, osavremenjavanje opreme i proiz-
vodnih procesa. Potrebno je stvoriti
zdrave osnove za rast u buduénosti i
obezbijediti koordinaciju odnosno us-
kladenost politika podsticanja SDI i
izvoza, koje ¢e se zasnivati na jasno
definisanoj strategiji razvoja prila-
godenoj globalnim trendovima.
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