ntinuirano pracenje, kontrola i
Icuanaljza poslovanja banaka prisutni
u svim finansijskim sistemima,
kako u onim sa razvijenim finansijskim
trZistima, tako i u zemljama gdje su po-
menuta trZiSta tek u razvoju. Primami
posao komercijalnih banaka je priba-
vljanje sredstava putem depozita i uloga
na stednju i njihovo distribuiranje ka
zajmoprimcima. Banke su najvazniji po-
srednici finansi trziSta u finansij-
skom sistemu Crne Gore. Kako bi banke
mogle da obavljaju svoju funkciju u fi-
nansijskom sistemu, neophodno je da za
svoje poslovne transakcije koriste pouz-
dane i kvalitetne informacije, tj. infor-
macije koje se nalaze u finansijskim iz~
vjestajima privrednih subjekata.

Finansijski izvjestaji treba da budu
sastavijeni sa ciliem podizanja transpa-
rentnosti procesa na triistu kapitala,
zaStite interesa investitora i povecanja
sigurnosti u procesu donoSenja odluka.
Oni imaju veoma vaznu ulogu u pro-
cesima ublazavanja informacione asi-
metrije i odrzavanja stabilnosti finan-
sijskog sistema. Medutim, neophodnost
postojanja raéunovodstvenih opcija, ne-
profesionalno ponasanje uCesnika u
procesu mm;ﬁmn a, sloZzenost poslov-
nih ija i slitno, imaju za po-
sljedicu da, nerijetko, u praksi infor-
macije u finansijskim izvjestajima od-
stupaju od ekonomske realnosti. Privre-
dna druétva, investitori i ostali intemni i
eksterni stejkholderi zbog navedenog
mogu imati negativne posljedice, 5to na-
laze veoma ozbiljno bavljenje ovim pro-
blemima na institucionalnom nivou, u
smislu obezbjedenja potrebnog kvali-
teta, ali i na nivou pronalaZenja nacina
za 5to pouzdaniju analizu kvaliteta po-
jedinaénih finansijskih izvjestaja.

Jedan od uzroka finansijske krize u
Crmoj Gori i svijetu je nepravilna prim-
jena Medunarodnih standarda finansij-
skog izvjestavanja u realnoj privredi 1

‘javnom sektoru, $to se naro€ito odnosina

procjenjivanja kljuénih bilansnih stavki
nekretnina, zaliha, finansijske imovine i
obaveza neregularmom primjenom me-
tode fer vrijednosti, kojom su fiktivno
prikazivani prihodi, neostvarene dobiti i
dijeljene nezaradene dividende i dobit.
Znagi, trZiste u svim velikim finansijskim

obrtima nije na vrijeme reagovalo i uzelo
u obzir stvamu vrijednost akclja kao i
prisutne rizike koji su pratili poslovanje

stibota, |6 mart 2013.
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reafivnost’”

kog izviestavanja

Jedan od vzroka finansijske krize u Crnoj Gori i svijetu je
nepravilna primjena Medunarodnih standarda finansijskog
izvjestavanja u realnoj privredi i jovnom sekforu

takvih kompanija. To ukazuje da izmedu
periormansi preduzeca i njegove trzisne
vrijednosti postoji logicna povezanost u
smislu da je realno o¢ekivati da se dobra,
kao i loSa ostvarenja pretote u njima

odgovaraj
vjerovalo dobrim pokazateljima u finan
sijskim izvestajima i natome utemeljenim
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otekivanjima, te su stoga i trZisne vni-
jednosti kompanija biljezile rast]. Pro-
blem nastaje onda kada trZiste ne pre-
pozna na vrijeme skrivene gubitke i la-
tentne rezerve u finansijskim izvjestajima
i na pogresnim informacijama gradi
trzisne vrijednosti privrednog drustva.

U situacijama kada je moguce uoéiti
pokuSaj manipulacija, od presudne
vaznosti je njihova kvantifikacija i pri-
lagodavanje finansijskih izvieStaja na
nacin da se ufine podobnim za analizu.
Treba uzeti u obzir da i neki tesko mjerljivi
ili nemjerljivi parametri mogu biti veoma

korisni znaci da nesto nije u redu. Prom-
jena revizora zbog njihovog neslaganja sa
menadZerima po kljuénim pitanjima is-
tinitog i fer izvjeStavanja, promjene u
natinu vrednovanja bez oéiglednih ra-
zloga i uvjerljivih objasnjenja, nekonso-
lidovanje izvjestaja povezanih lica koji za
to ispunjavaju uslove, realizacija znacaj-
nih znosa bonusa i naroito vrijednosti
akcija su neki karakteristiéni primjeri. Re-
gistrovanje “kreativizma” u finansijskim
izvjestajima koje ima za cilj da zastiti ko-
risnike informacija od informacionih rizika
jeste vazan, ali ne i dovoljan uslov za
donoSenje kvalitetnih odluka. lako bi fi-
nansijski izvjestaji bili korektno pripre-
mljeni, postojl potreba za prepoznava-
njem stepena izlozenosti preduzeca po-
slovno-finansijskim rizicima.

Treba imati na umu da nziéne poslovne
situacije ne znate da sva preduzeca koja
preduzimaju te procese primjenjuju krea-
tivni pristup u pripremi finansijskih iz-
vijestaja ili da ona koja su izvan ovih 1i-
zitnih situacija to ne ¢ine, Medutim, po-
vezivanje rizicnih situacija sa za njih ka-
rakteristicnim indikatorima, moze da do-
nese dobre rezultate.

Kreativno finansijsko izvjestavanje oz-
bilino ugroZava upotrebnu vrijednost fi-
nansijskih izvjestaja. Samo po sebi je jas-
no da je neposredno koris¢enje infor-
macija koje se nalaze u kreativno nastalim
finansijskim izviestajima (npr. o visini do-
bitka, vrijednosti zaliha, potraZivanja, iz-
nosu obaveza, zaduZenosti i sl.) veoma
rziéno, naroito za eksteme interesne

kori akosemsmva na pogneénun in-

formacijama. Otuda, prvi korak finansij-

skih analiticara treba da bude preispi-

tivanje kvaliteta finansijskih izvjeStaja

konkretnog preduzeca, dok zakonodavci,

regulatorna tijela kao i sama profesija tre-

ba da uloZe dodatne napore s ciljem da se
obezbijedi istinito 1 fer izvjestavanie.
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