IzvjeStaj sa medunarodnog finansijskog trZista od 03. avgust 2015. do 07. avgust 2015.
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Kurs EUR/USD prvog dana ove izvjeStajne sedmice
nije ostvario ve¢u promjenu. Narednog dana doslo je
do jacanja dolara kako je predsjednik Fed-a za
Atlantu izjavio da je ekonomija SAD-a spremna za
normalizaciju monetarne politike. Sredinom sedmice
je objavljeno da je broj zaposlenih lica u SAD-u u junu
porastao za 185 hiljada, ali je ova cifra bila ispod
ocekivanja, Sto je uticalo da tog dana dolar oslabi u
odnosu na euro. U ostatku sedmice kurs EUR/USD je
uglavnom rastao. Do jacanja evropske valute je doslo
zbog objavljivanje podatka da su fabri¢ke narudzbe u
Njemackoj porasle puno vise od ocekivanja u junu
(rast od 2.0%). OStar pad kursa EUR/USD se desio u
petak sredinom dana kako je objavljeno da je stopa
nezaposlenosti u SAD-u ostala na 7-godiSnjem
minimum. Ipak, ubrzo je kurs nastavio da raste kako
je i dalje neizvjesno da li ¢e Fed da poveca kamatnu
stopu samo jedan put ili ¢e nakon prvog povedanja
kamatne stope da uslijede i druga dodatna
povecanja.
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Kurs EUR/GBP prvog dana ove izvjeStajne sedmice
nije biljezio veéu promjenu. U utorak je kurs
zabiljeZio pad. Od sredine sedmice, pa sve do kraja
izvjeStajne nedelje, euro je jacao u odnosu na
britansku valutu. Naime, tokom ove sedmice se
odrzZao redovan sastanak Banke Engleske, na kojem
je manje ¢lanova borda ove banke glasalo da se
poveca kamatna stopa nego Sto je to bio slucaj do
sada. Britanska valuta je slabila kako su se javile
spekulacije da se zbog takvog glasanja povecanje
kamatne stope ne ocekuje u skorijoj buduénosti.
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Tokom prva dva dana ove izvjeStajne sedmice kurs
EUR/JPY je imao opadajée kretanje. Medutim, u
ostatku sedmice kurs je ostvario rast. Guverner
Banke Japana je krajem sedmice saopStio da se
inflatorni cilj od 2% moZda nece ostvariti ukoliko
cijena nafte ne poraste.
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Tabela br. 1 — Ukrsteni
kursevi najznacajnijih
valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
03.08.2015.* 07.08.2015.** Promjena
EUR/USD 1.0984 1.0967 -0.15
EUR/GBP 0.70310 0.70763 0.64
EUR/JPY 136.08 136.24 0.12
EUR/AUD 1.50287 1.47832 -1.63
EUR/CHF 1.06193 1.07734 1.45
USD/JPY 123.89 124.24 0.28
GBP/USD 1.5622 1.5491 -0.84
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central »ECB main 0.05% 03.09.2015.
Bank refinancing rate”
Federal Reserves »Federal Funds 0.25% 17.09.2015.
Target Rate*
Bank of Japan ,Overnight Call 0-0.1% 20.08.2015.
Rate*
Bank of England ,Official Bank Rate* 0.5% 10.09.2015.
Swiss National »Libor Target Rate” -0.75% 17.09.2015.
Bank
Bank of Canada »1arget Overnight 0.50% 09.09.2015.
Rate*
Reserve Bank of »Cash Rate Target* 2.00% 01.09.2015.
Australia
%
03.08.2015.* 07.08.2015.** Promjena
Eonia -0.102 -0.119 16.67
Euribor 1W -0.132 -0.135 2.27
Euribor 1M -0.075 -0.081 8.00
Euribor 3M -0.023 -0.024 4.35
Euribor 6M 0.048 0.046 -4.17
Euribor 12M 0.167 0.163 -2.40
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na njemacke 10-godiSnje drZavne
obveznice
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U ponedeljak su cijene njemackih 10-godisnjih
obveznica bile u padu, kako su podaci pokazali
da se obim proizvodnje u Njemackoj poveéao
proSlog mijeseca vise od prethodno datih
procjena. Nakon toga je traznja za njemackim
obveznicama bila smanjena zbog objave da se
aktivnost u usluznom sektoru SAD-a pojacala,
Sto je podstaklo spekulacije da ¢e Fed narednog
mjeseca povecati kamatnu stopu. Poslednja dva
dana ovog izvjeStajnog perioda su cijene 10-
godisnjih njemackih obvaznica rasle uslijed
objave junskog izveStaja koji je pokazao pad
industrijske proizvodnje, koja je bila uzrokovana
slabom aktivnosc¢u u gradevinskom i masinskom
sektoru u pomenutom periodu. Pad izvoza u
Njemackoj i cijene nafte su podstakli spekulacije
da je mala mogucnost da se inflacija u Evropi
oporavi znacajnije, Sto se odrazilo na rast cijena
obveznica.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje cijena americkih 10-godinjih drzavnih
obveznica
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U ponedeljak su cijene americ¢kih obveznica
porasle, kako su pad cijene nafte i loSiji od
oCekivanja podaci o proizvodnji u SAD-u,
podstakli spekulacije da ¢e Fed odlozZiti
povecanje kamatne stope. Medutim, izjava
predsjednika Fed-a u Atlanti, da je centralna
banka prilicno spremna da poveéa kamatnu
stopu, je smanijila traznju za sigurnim americ¢kim
sredstvima, pa su i cijene sredstava sa fiksnim
prinosom pale. Sredinom nedelje cijene
americkih 10-godisnjih obveznica nisu biljeZile
znacajnije promjene. U Cetvrtak popodne cijene
obveznica su ponovo porasle, kako je cijena
nafte pala, Sto je smanijilo i inflatorna ocekivanja
u pogledu ove zemlje. | narednog dana je
nastavljen rast cijena 10-godisnjih obveznica.
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Cijena zlata je na pocetku nedelje bila u padu
uslijed spekulacija da ¢e Fed odlozZiti povecanje
kamatne stope koje je bilo najavljeno za pocetak
septembra. TraZnja za zlatom je bila oslabljena i
narednog dana nakon §to je objavljen podatak
da se aktivnost u usluznom sektoru SAD-a
povecala u julu. Do kraja nedelje je cijena zlata
uglavnhom rasla uslijed slabljenja dolara.
Kratkotrajan pad cijene zlata u petak je bio
izazvan ohrabrujuéim podacima sa US trziSta
rada.
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Pocetkom nedelje cijena sirove nafte je pala
uslijed zabrinutosti da je trziSte presnadbjeveno
ovim energentom, kao i zbog spekulacija da
ekonomski oporavak u Kini usporava. Slabljenje
cijene je bilo izazvano i objavom podatka da se
obim proizvodnje u SAD-u smanjio proslog
mjeseca. Ubrzo nakon toga se cijena oporavila u
susret izvjesStaju za koji se ocekivalo da ce
pokazati da su zalihe ovog energenta pale u
prethodnoj nedelji. Ponovno slabljenje cijene je
bilo uzrokovano spekulacijama da ¢e se globalna
prezasiCenost trziSta nastaviti Sto d¢e za
posledicu obarati vrijednost nafte. Na samom
kraju nedelje cijena nafte je ponovo pala.
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Indikator Period Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost vrijednost vrijednost
Eurozona | Indeks proizvodnih cijena (PPl Euro Jun
Zone) MoM% 0.0% -0.1% 0.0%
Ovaj indeks mijeri promjene u YoY% -2.2% -2.2% -2.0%

prodajnim cijenama dobara i usluga
koje koriste proizvodaci euro zone.
Visok PPI, uz visoke vrijednosti drugih
mjerila inflacije, ¢e natjerati ECB da
teZi povedanju kamatne stope, dok
opadaju¢i PPl moZe ukazivati na
ekonomsko usporavanje.

Maloprodaja euro zone (Euro-zone Jun
Retail sales) MoM% -0.2% -0.6% 0.2%
Ovaj pokazatelj mjeri aktivnost koja se YoY% 2.0% 1.2% 2.4%

odnosi na obim maloprodajnu tgovinu
(ne odnosi se na motorna vozila i

motocikla).

Velika Industrijska Proizvodnja (Industrial

Britanija production) Jun
Mjeri proizvodni output sektora za MoM% 0.1% -0.4% 0.4%
energetiku, fabrika i rudnika. Na YoY% 2.2% 1.5% 2.1%

kratak rok ovaj indikator je veoma
znacajan  jer  pokazuje  jacinu
industrijske aktivnosti UK. Rastuca
industrijska proizvodnja ukazuje na
povecanje proizvodnje i ekonomsku
ekspanziju, §to je “zdravo” za sterling.

SAD Fabricke narudzbe (Factory Orders) Jun
Fabricke narudZbe obezbjeduju dosta MoM% 1.8% 1.8% -1.0%
opsezan pogled na proizvodni sektor.

Izvori podataka:
Reuters
Bloomberg
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