IzvjeStaj sa medunarodnog finansijskog trZista od 15. jun 2015. do 19. jun 2015.
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Na pocetku ove izvjestajne nedelje kurs EUR/USD je
blago porasto, kako su slabiji od ocekivanih podaci o
SAD-u smanijili spekulacije da ¢e Fed u septembru da
zapotne sa povecanjem kamatne stope. Narednog
dana neizvjesnost oko Grcke je uticala da euro oslabi.
Sredinom sedmice je zavrSen sastanak Fed-a. Na
pomenutom sastanku ova centralna banka je
smanjila ocekivanja u pogledu rasta kamatnih stopa
$to se odrazilo na jacanje kursa EUR/USD. U Cetvrtak
je objavljeno da je inflacija u SAD-u u maju bila ispod
ofekivanja trziSnih ucesnika i ovaj podaktak je
dodatno ojac¢ao kurs EUR/USD. Prema objavljenim
podacima inflacija je u tom periodu porasla 0.4%.
Tokom poslednjeg dana euro je oslabio u odnosu na
dolar kako do tog momenta nije bilo napretka u
pregovorima oko osiguranja dodatne pomodi za
Grcku.

EUR/GBP
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Stagnacija u pregovorima izmedu Grcke i

medunarodnih kreditora, kao i sve ¢e$¢e prognoze
da se ova zemlja blizi default-u, su poc¢etkom nedelje
uticali da sterling bude jaéi u odnosu na euro. Nakon
toga je euro uspio da se oporavi na kratko u susret

objavi Zapisnika Banke Engleske, gdje su c¢lanovi
Komiteta glasali da se kamatna stopa zadrZi na
rekordnom minimumu. Medutim, objava da su plate
u Velikoj Britaniji porasle vise od ocekivanja i da je
stopa nezaposlenosti ostala na najniZzem nivou od
2008. godine, su ponovo podstakli traznju za
sterlingom. Krajem nedelje investitori su bili okrenuti
britanskoj valuti posto razgovori izmedu zvanicnika
EU i Gréke (sastanak je odrzan u Luksemburgu) nisu
“urodili plodom”. Novi hitni sastanak na istu temu je
zakazan za narednu nedelju.
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Prvog dana ove izvjeStajne sedmice kurs EUR/JPY je
porastao. Vlada Japana je u tom periodu saopStila da
je ekonomski rast te zemlje umjeren. Kurs EUR/JPY je
narednog dana oslabio. Tokom naredna dva dana
japanska valuta je slabila u odnosu na euro, najvise
zbog odluke Fed-a o kamatnim stopama. Poslednjeg
dana euro je slabio u odnosu na japansku valutu zbog
neuspjeha u postizanju dogovora izmedu Gréke i EU
zvanicnika.
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Tabela br. 1 — Ukrsteni
kursevi najznacajnijih
valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%

15.06.2015.* 19.06.2015.** Promjena
EUR/USD 1.1266 1.1352 0.76
EUR/GBP 0.72405 0.71483 -1.27
EUR/JPY 139.02 139.28 0.19
EUR/AUD 1.45729 1.46220 0.34
EUR/CHF 1.04569 1.04154 -0.40
USD/JPY 123.39 122.71 -0.55
GBP/USD 1.5561 1.5883 2.07
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno

kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central »,ECB main 0.05% 16.07.2015.
Bank refinancing rate”
Federal Reserves »Federal Funds 0.25% 29.07.2015.
Target Rate*
Bank of Japan ,»Overnight Call 0-0.1% 15.07.2015.
Rate*
Bank of England ,Official Bank Rate* 0.5% 09.07.2015.
Swiss National »Libor Target Rate* -0.75% 17.09.2015.
Bank
Bank of Canada »1arget Overnight 0.75% 15.07.2015.
Rate*
Reserve Bank of »Cash Rate Target" 2.00% 07.07.2015.
Australia
%
15.06.2015.* 19.06.2015.** Promjena

Eonia -0.115 -0.12 4.35
Euribor 1W -0.129 -0.131 1.55
Euribor 1M -0.064 -0.064 0.00
Euribor 3M -0.014 -0.014 0.00
Euribor 6M 0.050 0.050 0.00
Euribor 12M 0.163 0.166 1.84
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na njemacke 10-godiSnje drZavne
obveznice
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Volatilan trend kretanja prinosa na njemacke
drzavne obveznice obiljeZio je ovu izvjeStajnu
nedelju, jer se neizvjesnost oko Grcke i dalje
nastavlja. Pocetkom nedelje cijene njemackih
drzavnih obveznica su porasle, kako gréki premijer
Tsipras u pregovorima sa kreditorima u pogledu
dobijanja pomodi nije davao znakove odustajanja.
Na rast cijena njemackih obveznica uticala je i odluka
zvani¢nika Fed-a, koji su smanijili svoje dugorocne
prognoze za kretanje nivoa kamatnih stopa. U
Cetvrtak su prinosi na njemacke obveznice porasli
kako su pregovori oko Grcke propali, Sto je uticalo na
rast traznje za sigurnim sredstvima. Ova izvjeStajna
nedelja zavrSena je rastom cijena njemackih 10-
godisnjih obveznica uslijed zabrinutosti investitora ¢e
se kriza iz Gréke “preliti | na ostatak euro zone, a
novi pregovori izmedu Grcke i medunarodnih
kreditora zakazani su za slede¢u nedelju.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje cijena americkih 10-godinjih drzavnih
obveznica
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Prva dva dana ove izvjeStajne nedelje cijene 10-
godisnjih americkih obveznica su imale blago rastuci
trend kretanja kako je strah da ¢e Gréka da
bankrotira uticao na rast traznje za relativno
sigurnim obveznicama SAD-a. Do dodatnog rasta
cijene ovih obveznica doslo je uslijed spekulacija da
centralna banka SAD-a nede Zuriti sa povecanjem
kamatne stope. U srijedu cijene ameri¢kih drzavnih
obveznica su padale u susret Fed-ovom sastanku i
iS¢ekivanju da li ¢ée doéi do povedanja kamatnih
stopa. Nakon $to je odrZan sastanak Fed-a, na kome
nije promijenjena visina kamatne stope, doslo je do
rasta cijene ovih obveznica. Fed nije signalizirao da bi
prvi rast kamatnih stopa mogao biti u septembru kao
Sto je ranije ocekivano, ali da postoji moguénost da
moze biti do samog kraja 2015. godine. Prinosi ovih
obveznica su u petak pali kako su investitori utociste
pronasli u sigurnim sredstvima sa fisknim prinosom,
zbog i dalje neizvjesne situacije sa Grckom.
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Prvog dana ove izvjeStajne nedelje cijena zlata je bila
volatilna zbog iS¢ekivanja kada ¢e Fed da poveca
kamatnu stopu i problema sa kojima se suocava
Grcka. Na pad cijene zlata uticalo je i jacanje dolara u
odnosu na euro. Od sredine nedelje cijena zlata je
pocela da raste, nakon $to je zavrsen sastanak Fed-a,
Ciji su zvani¢nici ukazali na moguénost da (e
najvjerovatnije ove godine dod¢i do povedanja
kamatnih stopa i kako je objavljeno da je inflacija u
SAD-u bila slabija od ocekivanja. Cijena zlata je u
petak porasla, kako je odlaganje sastanka izmedu
zvani¢nika euro zone i grckih predstavnika je
dodatno povecalo traznju za zlatom.
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U prvom dijelu nedelje cijena sirove nafte je
uglavnom slabila zbog spekulacija da SAD i neke od
najveéih clanica OPEC-a ostvaruju najveéi obim
proizvodnje ovog energenta u poslednjih nekoliko
decenija. Proizvodnja nafte u SAD-u je porasla na
najveéi nivo u poslednje tri decenije i iznosi 9.61
miliona barela na dan. Sredinom nedelje cijena nafte
je zabiljezila ve¢i pad, kako su naftne rafinerije
smanjile obim proizvodnje, ali je ipak doslo do rasta
zaliha goriva, koje su prevazisle sezonski maksimum,
$to ukazuje da ¢e prezasiCenost trzista ovim
energentom biti nastavljeno. Medutim, u Cetvrtak je
doSlo do kratkotrajnog rasta cijene nafte kako je
mogucénost da ée Fed sporijim tempom da povecava
kamatnu stopu oslabila dolar, $to je uéinilo naftu
atraktivnijom za investitore. Poslednjeg dana ove
izvjeStajne nedelje cijena nafte je pala, kako su Grcka
i njeni kreditori odloZili pregovore za slede¢u nedelju.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 15.06.2015.-19.06.2015.

Indikator Ocekivana Aktuelna Prethodna

vrijednost vrijednost vrijednost

SAD Izgradnja nekretnina (Housing Starts)
Maj
Pokazuje promjenu u broju novih | k=1000 1090 K 1036 K 1135K
nekretnina koje su izgradene u SAD-u
(povecanje ovog indikatora ukazuje na
rast investicija i poslovnog
optimizma).

Velika Broj obracanja zbog socijalne isplate
Britanija za nezaposlenost (Initial Jobless Maj
Claims) K=1.000 -13.8K -6.5K -6.5K

Mijeri broj ljudi koji primaju naknade
za nezaposlene. Sli¢no je podnosiocu
zahtjeva, i viSi rast broja radnih mjesta
prati ekonomsku ekspanziju §to moze
da utice na inflatorni pritisak.
Eurozona | Indeks potrosackih cijena (CPI)

Maj
Procjenjuje promjene u troSkovima %MOJM 0.2% 0.2% 0.2%
Zivota, mjereé¢i promjene cijena u (%YoY) (0.3%) (0.3%) (0.3%)
korpi potrosackih dobara i usluga,
koje koristi prosje¢no domadinstvo, pa
je zato kljuéna mjera inflacije euro
zone.

Njemacka | Indeks proizvodnih cijena (PPI)

Maj
Ocjenjuje prosjek promjene cijena %MoJM 0.2% 0.0% 0.1%

odredenih proizvodaca u svim fazama (%YoY) (0.9%) (-1.3%) (-1.5%)
proizvodnje, ne ukljucuje uvezenu
robu, usluge i porez. Indeks se smatra
pokazateljem budude inflacije.

Japan Uvoz (Imports)

Predstavlja domadu traznju za (yxgjy 75 8.7 4.9
stranom robom. Vrijednost uvoza je
vazan output za  kalkulaciju
trgovinskog bilansa, tekuéeg racuna i
BDP-a. Veoma dcesto se analizira
komparacijom sa izvozom.

Izvori podataka:
Reuters
Bloomberg
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