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FX VIJESTI

EUR/USD
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Tokom ovog izvjeStajnog perioda kurs EUR/USD
je porastao. Do jacanja ovog kursa na pocetku
sedmice je doSlo zbog spekulacija da Fed tokom
ove godine neée povecdavati kamatnu stopu
zbog slabijin ekonomskih podataka koji su
pristizali u poslednje vrijeme iz SAD-a. Sredinom
sedmice je objavljeno da je usluzni sektor SAD-a
porastao u januaru po najsporijoj stopi od 2014.
godine, Sto je dodatno uticalo da kurs EUR/USD
poraste. U prilog jaCanja kursa je iSla i izjava
Predsjednika Fed-a za Njujork da se finansijska
situacija znacajno poostrila nakon S$to je Fed
povecao kamatnu stopu, kao i da izgledi za
globalni ekonomski rast slabe, Sto u kombinaciji
sa jaCanjem dolara moZe imati znacajne
negativne posledice za zdravlje ekonomije SAD-
a. U Ccetvrtak je kurs EUR/USD dodatno
porastao, dok tokom poslednjeg dana nije
ostvario veéu promjenu.
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Tokom veceg dijela nedelje kurs EUR/GBP se
blago kolebao. Na samom pocetku nedelje
sterling je bio nesSto jaci u odnosu na euro,

uslijed neocekivano dobrih januarskih podataka
0 proizvodnom sektoru Velike Britanije (indeks
koji mjeri aktivnost u ovom sektoru je porastao
sa 52.1 na 52.9). Odvojeni izvjestaj je pokazao i
da je doSlo do rasta odobrenih zahtjeva za
hipotekarne zajmove u decembru, Sto je
dodatno ojacalo sterling. U Cetvrtak i petak je
kurs EUR/GBP naglo porastao, nakon §to je na
sastanku BoE odlu¢eno da se kamatna stopa
zadrZi na istom nivou, pri ¢emu su na istom
smanjene prognoze u pogledu rasta i inflacije
(za 2016. godini rast je smanjen na 2.2%, a za
2017. na 2.4%; inflacija je u 2016. godini
smanjena na 1.2%).
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Kurs EUR/JPY je rastao do sredine ove
izvjeStajne sedmice kako su investitori povecali
traznju za sigurnim sredstvima. Guverner Banke
Japana je sredinom sedmice izjavio da u cilju
dostizanja inflacijonog cilja od 2%, ova centralna
banka moZe dodatno da poveéa program
kupovine obveznica, kao i da se kamatna stopa
mozZe dodatno smanijiti. U Cetvrtak je doslo do
skoka u kretanju kursa EUR/JPY. Medutim,
tokom poslednjeg dana ovaj kurs je ponovo
ostvario pad kako je za jenom jacala traznja
zbog zabrinutosti oko usporavanja ekonomskog
rasta na globalnom nivou.
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Tabela br. 1 — Ukrsteni
kursevi najznacajnijih

valuta

Tabela br. 2 - Pregled

referentnih kamatnih

stopa vodecih
centralnih banaka

%
01.02.2016. 05.02.2016. Promjena
EUR/USD 1.0831 1.1158 3.02
EUR/GBP 0.76082 0.76895 1.07
EUR/JPY 131.21 130.41 -0.61
EUR/AUD 1.52898 1.57863 3.25
EUR/CHF 1.10776 1.10740 -0.03
USD/JPY 121.14 116.87 -3.52
GBP/USD 1.4244 1.4503 1.82
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central »,ECB main 0.05% 10.03.2016.
Bank refinancing rate”
Federal Reserves »Federal Funds 0.50% 16.03.2016.
Target Rate*
Bank of Japan ,Overnight Call -0.1%- 0.1% 15.03.2016.
Rate“
Bank of England ,Official Bank Rate* 0.5% 17.03.2016.
Swiss National »Libor Target Rate” -0.75% 17.03.2016.
Bank
Bank of Canada »l1arget Overnight 0.50% 09.03.2016.
Rate“
Reserve Bank of »Cash Rate Target" 2.00% 01.03.2016.

Australia

Centralna banka Engleske je na redovnom zasjedanju, koje je odrzala ove nedelje, zadrzala postojeci nivo
kamatnih stopa. Odluka je bila jednoglasna. Ovom prilikom su smanjena predvidanja u pogledu rasta za
2016. godinu tj. sa 2.5% prognoze su smanjene na 2.2%, a za 2017. godinu, sa 2.7% na 2.4%. Revidiran je

naniZe i outlook u pogledu inflacije za teku¢u godinu, sa 1.5% na 1.2%.

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
01.02.2016. 05.02.2016. Promjena
Eonia -0.228 -0.236 3.51
Euribor 1W -0.264 -0.265 0.38
Euribor 1M -0.229 -0.234 2.18
Euribor 3M -0.162 -0.167 3.09
Euribor 6M -0.089 -0.104 16.85
Euribor 12M 0.015 -0.002 -113.33
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na njemacke 10-godiSnje drzavne
obveznice
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Prvog dana ove izvjeStajne nedelje cijene 10-
godisnjih njemackih obveznica su pale, iako je
Mario Draghi izjavio da ¢e ECB u martu
najvjerovatnije nastaviti sa akcijama u okviru
programa kvantitativnih olakSica kako bi se
podrzao ekonomski rast u regionu. U nastavku
nedelje cijene ovih obveznica su se oporavile.
Cijene 10-godisnjih njemackih obveznica su
porasle, pri cemu su prinosi ovih obveznica pali
na 9-mjesecni minimum, kako je indeks
potrosackih cijena za euro zonu za decembar
zabiljezio pad od 3% na godiSnjem nivou (ovaj
indikator je rani pokazatelj inflacije). Prinosi na
njemacke 2-godiSnje obveznice su po prvi put
pali ispod -0.50%, dok su prinosi na 30-godisnje
pali ispod 1%. Prinosi na 10-godisnje njemacke
drZavne obveznice u petak su sredinom dana
ostvarili  kratkorajan rast, uslijed objave
pozitivnih podataka od strane ministarstva rada
u SAD-u. U nastavku dana je doSlo do pada
prinosa, kako kontinuirani pad cijene nafte
smanjuje inflatorni pritisak, tako da mnogi
analiticari smatraju da Fed ove godine nece vise
podizati kamatnu stopu.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje cijena americkih 10-godinjih drzavnih
obveznica
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Cijene americkih 10-godiSnjih obveznica su u
toku ove izvjeStajne nedelje imale promjenljiv
trend kretanja, ali su na nedeljnpom nivou
ostvarile rast. Prvog dana cijene ovih obveznica
su pale kako su trejderi smatrali da je njihov
prethodni rast bio pretjeran. Ve¢ sledeceg dana
cijene americkih obveznica su porasle, pri ¢emu
su prinosi na ove obveznice pali na 10-mjesecni
minimum, uslijed pada cijene nafte i akcija, $to
je smanijilo izglede za opravak ekonomskog rasta
na globalnom nivou i okrece investitore ka
sigurnim investicijama. Sredinom nedelje je
doslo do blagog oporavka cijene nafte, Sto je
smanjilo traZnju za sredstvima sa fiksnim
prinosom. U cetvrtak su prinosi na americke
obveznice pali kako je doslo do slabljenja cijena
akcija u SAD-u, kao i cijene nafte. Prinosi na
americke obveznice su u petak pocetkom dana
porasli, nakon objave pozitivnih podataka sa
trzista rada. U nastavku dana prinosi su pali,
kako su se investitori okrenuli ulaganju u sigurne
10-godisnje drZavne obveznice, uslijed slabljenja
rasta u usluznom sektoru u SAD-u i kolebanja
cijene nafte.
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ZLATO
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Prva dva dana ove nedelje cijena zlata je rasla,
uslijed spekulacija da ¢e volatilnost na
finansijskom trZiStu uticati da se traZnja za
zlatom poveca (mnogi fondovi su prosle nedelje
udvostrucili svoje pozicije na duzi rok). U srijedu
se cijena zlata naSla na 2-mjese¢nom
maksimumu nakon 3$to je doSlo do pada cijena
akcija na azijskom trZistu, Sto je samnjilo
ocCekivanja da ¢e Fed na svom sledeéem
zasjedanju povecati kamatnu stopu. U ostatku
nedelje cijena zlata je imala blago opadajudi
trend kretanja. Na samom kraju nedelje cijena
zlata se nasla na nivou od $1.118,17 po unci.
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Cijena nafte je u ponedeljak pala, kako je Iran
objavio rekordnu proizvodnju ovog energenta
(4.13 miliona barela na dan) u decembru, a
najavljeno je i da bi ova zemlja mogla povecati
proizvodnju outputa joS vise tokom godine.
Ocekivanja, da Ce izvjestaj Vlade SAD-a pokazati
da je doSlo do rasta nivoa zaliha ove sirovine, su
dodatno oslabila cijenu nafte. U drugoj polovini
nedelje cijena nafte je porasla, nakon izjave
ministra za energetiku Rusije, da ¢e se OPEC i
njeni proizvodaci sastati kako bi razgovarali o
obimu proizvodnje ovog output-a (pokusace da
smanje obim proizvidnje).
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 01.02.2016.-05.02.2016.

Indikator Period Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost vrijednost vrijednost
SAD Licni dohoci gradana (Personal
Income)
Kombinacija prihoda iz svih izvora, | Decembar
uklju€uju¢i  platu, prihod od 0.2% 0.3% 0.3%

stanarine, drZavne subvencije,
prihod od ulaganja itd. Sekundarni
su pokazatelj buduce potrosacke

potraznje.
Velika Objava kamatne stope
Britanija Februar 4
Redovni sastanak Banke Engleske. 0.50% 0.50% 0.50%
Zahtjevi za hipoteke (Mortgage
Approvals)
Ovaj pokazatelj mjeri broj i/ili | Decembar
vrijednost hipotekarnin zajmova | K=1.000 69.6 K 70.8K 70.4K

odobrenih od strane zajmodavaca.
Eurozona | Stopa nezaposlenosti (Euro-Zone
Unemployment Rate)

Pokazuje procenat nezaposlenih | Decembar
osoba u euro-zoni. Ovaj pokazatelj 10.5% 10.4% 10.5%
je znacajan indikator ekonomske
aktivnosti  regiona.  NiZza ili
opadaju¢a stopa nezaposlenosti
ide skupa sa rastom potrosnje, to
podspjeSuje ekonomski rast, koji
moze uzrokovati rast stope

inflacije.

Indeks potrosackih cijena (Euro-

Zone CPI)

Procjenjuje promjene u | Decembar

troskovima Zivota, mjereci MoM% -0.6% -0.8% -0.2%
promjene  cijena u  korpi (YoY%) (-2.8%) (-3.0%) (-3.2%)

potrosackih dobara i usluga, koje
koristi prosje¢no domacinstvo, pa
je zato klju¢na mjera inflacije euro
zone.

Japan Povjerenje potrosaca (Consumer
Confidence) Januar
Predstavlja ocekivanja potrosaca u 42.5 42.5 42.7
vezi ekonomije Japana.

Izvori podataka:
Reuters
Bloomberg
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