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FX VIJESTI

EUR/USD
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Pocetkom nedelje kurs EUR/USD je bio u padu,
kako su parametri pokazali da se obim
proizvodnje povecao u SAD-u, u septembru,
nakon neocekivanog smanjenja koje se desilo u
avgustu. Ovi podaci su pojacali spekulacije da ce
Fed do kraja godine ipak povedati kamatnu
stopu. U nastavku nedelje bili su objavljeni i
podaci o usluznom sektoru americke ekonomije
za prethodni mjesec, koji su bili u skladu sa
prethodno datim prognozama analiti¢ara Sto je
dodatno ohrabrilo mnoge oko poostravanja
monetarne politike u ovoj zemlji. U Cetvrtak je
dolar bio ja¢i u odnosu na euro, u susret
podacima sa trZiSta rada u SAD-u. Sledeceg dana
kurs EUR/USD se oporavio kako je stopa
nezaposlenosti u septembru porasla sa 4.9% na
5% u SAD-u, a i broj lica koji se nalazi na platnim
spiskovima, nije bio u skladu sa predvidanjima
(broj lica je pao na 156.000, a ocekivao se rast
od 172.000).
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Kurs EUR/GBP je od pocetka ove izvjestajne
nedelje imao blago uzlazni trend kretanja. Na

rast kursa uticala je izjava britanske premijerke,
Therese May, da ¢e ta zemlja otpoceti i
formalno proces odvajanja od EU u prvom
kvartalu 2017. godine, S$to je zabrinulo
investitore da ¢e taj proces ostaviti teske
ekonomske posljedice po Britaniju. U petak u
ranim jutarnjim casovima britanska valuta
zabiljezila najveé¢i pad joS od rezultata
referenduma 23. juna, na kom je izglasan izlazak
Velike Britanije iz EU, dostizu¢i 31-godidniji
minimum. Ovom naglom padu sterlinga
doprinijeli su kompjuterski algoritmi koji su
izazvali haos na azijskim trZiStima. U samo dva
minuta, sterling je odnosu na korpu vodecih
valuta izgubio vise od 6% (u odnosu na euro je
pao sa 0.88381 na 0.9415, nakon cega se u
kratkom roku vratio na 0.89379). Nakon ta dva
minuta, kurs EUR/GBP se stabilizovao i na kraju
ove izvjeStajne nedelje se naSao na nivou od
0.90005.
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U prvoj polovini nedelje kurs EUR/JPY je rastao
uglavnom zbog povecane sklonosti ka riziku kod
investitora prilikom ulaganja. U drugoj polovini
kurs nije biljeZio veée promjene, ali je
poslednjeg dana bio u blagom padu, nakon
izjave Guvernera Banke Japana, da ¢e kamatne
stope zadrzati na postojeem nivou, ali uz
naglasak da se stope mogu smanijiti ispod 0%
ukoliko se ukaze potreba (glavni cilj je postizanje
ciline inflacije od 2% u toku sledece fiskalne
godine).
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

%
03.10.2016." 07.10.2016.% Promjena
EUR/USD 1.12350 1.1201 -0.30
EUR/GBP 0.86608 0.90005 3.92
EUR/JPY 113.920 115.39 1.29
EUR/AUD 1.46598 1.47755 0.79
EUR/CHF 1.09150 1.09423 0.25
USD/JPY 101.350 102.98 1.61
GBP/USD 1.29720 1.2434 -4.15
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central »,ECB main 0.00% 20.10.2016.
Bank refinancing rate”
Federal Reserves »Federal Funds 0.50% 02.11.2016.
Target Rate*
Bank of Japan ,Overnight Call -0.10% 01.11.2016.
Rate“
Bank of England ,Official Bank Rate* 0.25% 03.11.2016.
Swiss National »Libor Target Rate* -0.75% 15.12.2016.
Bank
Bank of Canada »l1arget Overnight 0.50% 19.10.2016.
Rate“
Reserve Bank of »Cash Rate Target* 1.50% 01.11.2016.

Australia

Tokom ove izvjeStajne nedelje odrZan je redovni sastanak Banke Australije, na kome nije promijenjena

visina kamatne stope.

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
03.10.2016. 07.10.2016. Promjena
Eonia -0.329 -0.349 6.08
Euribor 1W -0.381 -0.380 -0.26
Euribor 1M -0.371 -0.371 0.00
Euribor 3M -0.301 -0.304 1.00
Euribor 6M -0.203 -0.203 0.00
Euribor 12M -0.064 -0.063 -1.56

! Vrijednost na otvaraniju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na njemacke 10-godisSnje
drZavne obveznice
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Tokom prvog dana ove izvjeStajne sedmice
prinosi na njemacke drzavne obveznice nisu
ostvarili ve¢u promjenu. Medutim, od utorka pa
sve do kraja ove sedmice prinosi na njemacke
obveznice su rasli. Do rasta prinosa tokom ovog
perioda je doslo kako su se javile spekulacije da
¢e ECB postepeno smanjivati otkup obveznica,
kao i rasta ocekivanja da ¢e FED do kraja ove
godine da poveéa kamatnu stopu. Tako su
prinosi na njemacke 10-godiSnje obveznice na
samom kraju sedmice usli u pozitivhu zonu i
dostigli nivo od 0.019%

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje cijena americkih 10-godisnjih drzavnih
obveznica
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Prinosi na americke drzavne obveznice su tokom
prvog dana ove izvjeStajne sedmice porasli zbog
rasta ocekivanja da ¢e FED do kraja godine da
poveca kamatnu stopu nakon Sto su podaci
ukazali na ekspanziju proizvodnog sektora SAD-
a. Naime, objavljeno je da je indeks koji mjeri
industrijsku aktivnost u SAD-u porastao tokom
septembra na nivo od 51.5, dok je tokom
avgusta bio ispod 50. U ostatku sedmice je
nastavljen pad prinosa na ameri¢ke obveznice.
Pad zahtjeva nezaposlenih za primanje socijalne
pomodi, kao i rast usluznog sektora, su uticali da
pred kraj sedmice prinosi na americke obveznice
dodatno porastu. Tokom poslednjeg dana, nesto
losiji od ocekivanih podaci o zaposlenosti u SAD-
u su uticali da prinosi oslabe.
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U ponedeljak je cijena zlata bila stabilna, da bi u
utorak u drugoj polovini dana cijena naglo pala,
uslijed sve vedéih izgleda da ce poboljsanje
ekonomskog stanja u SAD-u uticati na Fed da
poveca kamatnu stopu do kraja godine, sto je
smanjilo traznju za ovim plemenitim metalom.
Objavljeno je i da su fabricke narudibe u
proizvodnom sektoru SAD-a porasle, pa je i to
dodatno oslabio cijenu zlata. U éetvrtak je cijena
zlata nastavila da slabi kako se is¢ekivao
mjesecni izvjestaj o platnim spiskovima u SAD-u
za koji se smatralo da ¢e dati neku jasniju sliku o
“jacini” ove ekonomije, kao i vremenu kada bi se
kamatna stopa u ovoj zemlji mogla revidirati
naviSe. Poslednjeg dana se cijena zlata kretala
oko $1.256,00 po unci.
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Cijena sirove nafte je tokom ovog izvjeStajnog
perioda rasla. Odluka OPEC-a, da smanji
proizvodnju nafte, na sastanku koji je odrZan
nedelju dana ranije, je uticala da cijena nafte
pocetkom posmatranog perioda poraste. Tokom
nedelje je izvjeStaj pokazao da su zalihe sirove
nafte pale u nedelji koja se zavrSava 30.
septembra u SAD-u, $to je nastavilo da jaca
cijenu ovog energenta (sredinom nedelje cijena
nafte se kretala oko $50 po barelu). Pad zaliha
nafte je povetao nade da ¢e globalna
prezasi¢enost ovim energentom na trZistu da
popusti. Poslednjeg dana je cijena nafte pala,
nakon komentara ruskog ministra energetike,
da Rusija neée potpisati nikakav sporazum o
smanjenju obima proizvodnje nafte na sastanku
koji treba da se odrzi u Istanbulu sledeéeg
vikenda.

Nedeljni izvjestaj 03.10.2016. — 07.10.2016.



Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 03.10.2016.- 07.10.2016.

Indikator

Period

Ocekivana

Aktuelna  Prethodna

EU

Maloprodaja euro zone (Euro-zone
Retail sales)

Ovaj pokazatelj mjeri aktivnost koja se
odnosi na obim maloprodajne trgovine
(ne odnosi se na motorna vozila i
motocikla).

Avgust
MoM%
(YoY%)

vrijednost vrijednost  vrijednost

-0.3%
1.5%

-0.1%
0.6%

0.3%
1.8%

Njemacka

Fabricke narudzbe (Factory Orders)
Pokazuje promjenu u broju narudzbi
kod domacih proizvodaca. Fabricke
narudzbe su rani indikator ukupnog
nivoa potrosnje u ekonomiji, koja utice
na ekonomski rast.

Industrijska proizvodnja (Industrial
Production)

Industrijska proizvodnja ima znacaj kao
kratkorocni indikator jacine
industrijske aktivnosti u Njemackoj.
Mjeri promjene outputa u oblasti
rudarstva, eksploatacije = kamena,
proizvodnom, gradevinskom i
energetskom sektoru. Rastuca
industrijska proizvodnja ukazuje na
povecanje proizvodnje i ekonomsku
ekspanziju.

Avgust
MoM%
(YoY%)

Avgust
MoM%
(YoY%)

0.3%
1.6%

1.0%
0.4%

1.0%
2.1%

2.5%
1.9%

0.3%
-0.6%

-1.5%
-1.3%

SAD

Fabricke narudZbe (Factory Orders)
Fabricke narudibe obezbjeduju dosta
opsezan pogled na proizvodni sektor.
Narudzbe trajnih dobara (Durable
Goods Orders)

To je pokazatelj sigurnosti potrosaca
koji odrazava njihova ocekivanja i
sposobnost da se novac potrosi. Indeks
DGO je wvrlo dobar indikator za
buduénost. Mnogi proizvodadi
planiraju  proizvodnju na temelju
raspoloZivih  narudzbi, pad DGO
prethodi padu proizvodnje i obrnuto.
Stopa nezaposlenosti (Unemployment
Rate)

Pokazuje ukupan procenat onih koji se
smatraju nezaposlenim. Obzirom da
Fed mora drZati nezaposlenost pod
kontrolom,visoka stopa nezaposlenosti
vrSi pritisak na kamatne stope (u
smislu njihovog smanjenja), jer ¢e Fed
u tom slucaju traZiti nacina da poboljsa
situaciju na trziStu rada.

Avgust

Avgust

Septembar

-0.2%

0.0%

4.9%

0.2%

0.1%

5.0%

1.4%

0.0%

4.9%

Izvori podataka:
Reuters
Bloomberg
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