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FX VIJESTI
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Prvog dana ove izvjeStajne nedelje dolar se
nasao na najnizem nivou u poslednjih 9 mjeseci,
uslijed spekulacija da ¢e Fed sacekati neko
vrijeme sa daljim poveéanjem kamatnih stopa,
$to investitore odvladi iz SAD-a. Od utorka kurs
EUR/USD je slabio, iako su bili objavljeni
izvjeStaji koji su pokazali da su maloprodaja i
veleprodajne cijene bili neSto slabiji u martu u
odnosu na ocekivanja u SAD-u. Medutim u
petak, kurs se blago oporavio kako podaci koji
su objavljeni idu u prilog FED-ovom opreznom
pristupu povecanju kamatne stope. Naime,
objavljeno je da je u SAD-u u martu industrijska
proizvodnja pala na -0.6%.
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U prvoj polovini nedelje kurs EUR/GBP je bio u
padu, kako su investitori bili spremniji da ulazu u
rizinija sredstva (porasle su cijene akcija).
Sterling je bio podrZan i podacima o inflaciji u
Velikoj Britaniji, koja je porasla tokom marta
vise od ocekivanja (inflacija je u martu porasla
0.5% u odnosu na isti period pro$le godine, dok
je u odnosu na februar rast iznosio 0.3%). U

srijedu je bilo objavljeno da su cijene nekretnina
neocekivano oslabile u martu $to je smanjilo
traznju za sterlingom. U ostatku nedelje kurs
EUR/GBP se blago kolebao, bez znacajnijih
odstupanja.
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Tokom prva tri dana kurs EUR/JPY je imao
uzlazni trend kretanja kako su zvanicnici Japana
pojacali retoriku kojom Zele da ogranice dalje
jaCanje jena. Naime, finansijski ministar ove
zemlje je izjavio da ¢e preduzeti odgovarajuce
mjere ukoliko jacanje jena bude prekomjerno.
Sredinom nedelje kurs je oslabio, da bi do kraja
sledec¢eg dana kurs porastao, kako je guverner
Banke Japana, Haruhiko Kuroda, najavio
uvodenje novog paketa monetarnih olaksica.
Kurs EUR/JPY je do kraja dana u petak ponovo
oslabio.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

%
11.04.2016." 15.04.2016. Promjena
EUR/USD 1.13990 1.12840 -1.01
EUR/GBP 0.80674 0.79441 -1.53
EUR/JPY 123.190 122.720 -0.38
EUR/AUD 1.50888 1.46133 -3.15
EUR/CHF 1.08665 1.09236 0.53
USD/JPY 108.070 108.760 0.64
GBP/USD 1.41280 1.42020 0.52
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central »,ECB main 0.00% 21.04.2016.
Bank refinancing rate”
Federal Reserves »Federal Funds 0.50% 27.04.2016.
Target Rate*
Bank of Japan ,Overnight Call -0.10% 28.04.2016.
Rate“
Bank of England ,Official Bank Rate* 0.50% 12.05.2016.
Swiss National »Libor Target Rate* -0.75% 16.06.2016.
Bank
Bank of Canada »l1arget Overnight 0.50% 25.05.2016.
Rate“
Reserve Bank of »Cash Rate Target* 2.00% 03.05.2016.

Australia

Tokom ove izvjeStajne nedelje Banka Engleske i Kanade su odrZale redovne sastanake, na kome nije promijenjen

nivo kamatne stope.

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
11.04.2016. 15.04.2016. Promjena
Eonia -0.334 -0.341 2.10
Euribor 1W -0.358 -0.361 0.84
Euribor 1M -0.339 -0.342 0.88
Euribor 3M -0.248 -0.249 0.40
Euribor 6M -0.134 -0.140 4.48
Euribor 12M -0.010 -0.011 10.00

! Vrijednost na otvaranju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na njemacke 10-godiSnje drZavne
obveznice
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Prinosi na njemacke drZavne obveznice su
tokom prva dva dana biljezili rast, da bi u
ostatku sedmice blago pali. U Cetvrtak je doslo
do rasta prinosa na njemacke obveznice i to
kako je inflacija za euro zonu revidirana na vise
sa -0.1% na 0.0%. Poslednjeg dana prinosi su
blago pali. Prinosi na Spanske obveznice su pred
kraj nedelje porasli, i to kako se ocekuje da ce
ova nacija u narednim nedeljama da emituje tri
emisije obveznica dospijeéa u 2026, 2032. |
2041.godini.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje cijena americkih 10-godinjih drzavnih
obveznica
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Tokom prva dva dana ove izvjeStajne sedmice
prinosi na drZzavne obveznice SAD-a su rasli kako
je dodlo do opravka cijene nafte. Sredinom
sedmice prinosi na americke obveznice su blago
porasli. U Ccetvrtak je objavljeno da su
potrosacke cijene u SAD-u u martu porasle
manje od ocekivanja analitiara, Sto se odrazilo
na rast prinosa na americke obveznice. Naime,
indeks potrosackih cijena za mart je porastao
0.1% u odnosu na februar. Tokom poslednjeg
dana doslo je do pada prinosa na americke
obveznice.
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Prvog dana ove izvjeStajne nedelje cijena zlata je
porasla uslijed slabljenja dolara i spekulacija da
¢e Fed usporiti sa podizanjem kamatnih stopa.
U nastavku nedelje cijena ovog plemenitog
metala zabiljeZila je pad, kako su investitori
iSCekivali ovonedeljnu objavu podataka o
maloprodaji i nezaposlenosti u SAD-u, koji ¢e im
dati bolji uvid u kretanje pravca monetarne
politike Fed-a. Na dodatno slabljenje cijene zlata
uticao je rast cijene akcija na globalnom nivou.
Krajem ove izvjeStajne nedelje doslo je do
oporavka cijene zlata, kako je porasla traznja
investitora za sigurnim sredsvima, nakon to su
pregovori  &lanica OPEC-a u Dohi o
“zamrzavanju” proizvodnje nafte okoncani bez
dogovora.
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Cijena nafte je tokom prva dva dana ove
izvjeStajne nedelje zabiljezila rast, u susret
izvjeStaju Vlade SAD-a o nivou zaliha ovog
energenta,kao i prije predstojeceg sastanka
¢lanica OPEC-a 17. aprila u Dohi, zbog
spekulacija da ¢e se Rusija i Saudijska Arabija
dogovoriti oko ograni¢avanja proizvodnje nafte.
Medutim, sredinom nedelje cijena nafte je
oslabila, a tim tempom se kretala do kraja
izvjeStajne nedelje, kako je objavljeno da je nivo
zaliha ovog energenta i dalje na visokom nivou.
Sastanak u Dohi odrZan u nedelju zavr3en je bez
potpisivanja dokumenta o ograniavanju
proizvodnje nafte.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 11.04.2016.-15.04.2016.

Indikator Period Ocekivana Aktuelna Prethodna

vrijednost vrijednost vrijednost

Eurozona | Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troSkovima Mart
Zivota, mjereci promjene cijena u korpi MoM% 1.2% 1.2% 0.2%
potrosackih dobara i wusluga, koje

koristi prosjecno domadinstvo, pa je
zato kljuéna mjera inflacije euro zone.

Velika Indeks potrosackih cijena (CPI)
Britanija Procjenjuje promjene u troSkovima Mart
Zivota, mjereci promjene cijena u korpi MoM% 0.3% 0.4% 0.2%
potrosackih dobara i usluga, koje (YoY%) (0.4%) (0.5%) (0.3%)

koristi prosje¢no domacinstvo.

Objava kamatne stope BoE
April 14
Redovni sastanak Banke Engleske. 0.50% 0.50% 0.50%

SAD Broj obrac¢anja zbog socijalne isplate
za nezaposlenost (Initial Jobless
Claims) April 9
Mjeri broj ljudi koji primaju naknade za K=1.000 270K 253K 267%
nezaposlene. Slicno je podnosiocu
zahtjeva, i visi rast broja radnih mjesta
prati ekonomsku ekspanziju §to moze
da utice na inflatorni pritisak.
Industrijska Proizvodnja (Industrial
production) Mart
Mjeri promjene u obimu outputa MoM% -0.1% -0.6% -0.6%
proizvedenih u proizvodnom,
usluZznom i rudarskom sektoru.

Japan NarudZbe za proizvodnju (Machinery
orders)

Pokazatelj odrazava nivo ulaganja firmi Februar
i poslovne aktivnosti. Sastavlja se na MoM% -12.0% -9.2% 15.0
osnovu 300 industrijskih proizvodaca. (YoY%) (-2.4%) (-0.7%) (8.4%)

Izvori podataka:
Reuters
Bloomberg
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