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FX VIJESTI
EUR/USD
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Izvor: Bloomberg LP

Prvog dana izvjeStajnog perioda kurs EUR/USD
je imao blago rastuci trend, nakon objave da je
povjerenje investitora u eurozoni poraslo. Veé
sledec¢eg dana ovaj kurs je oslabio nakon $to su
iz SAD-a pristigli pozitivni podaci s trZita rada.
Naime, broj novootvorenih, a upraznjenih
radnih mjesta je porastao tokom juna za 461
hiljadu. U srijedu je nakratko kurs pao na 2-
nedeljni minimum ispod 1.17 uslijed jacanja
dolara zbog tenzija izmedu SAD-a i Sjeverne
Koreje. Ipak, do kraja dana kurs se oporavio
nakon izjava zvani¢nika FED-a koje nisu previse
optimisticne u pogledu rasta inflacije u ovoj
godini. Poslednjeg dana izvjeStajnog perioda
objavljeno je da je inflacija u SAD-u za jul mjesec
bila slabija od oc¢ekivanja sto je dovelo do rasta
kursa EUR/USD.
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lzvor: Bloomberg LP

Prvog dana ove izvjeStajne nedelje britanska
valuta je oslabila u odnosu na evropsku i nasla
se na 10-mjesechom minimumu, kako
investitori smatraju da ¢e Banka Engleske u
predstoje¢im mjesecima kamatnu stopu zadrzati
na rekordno niskom nivou, dok ¢e se ECB kretati

ka zatezanju monetarne politike. Sterling je i
slede¢eg dana nastavio da slabi u odnosu na
euro, kako su investitori postali oprezniji u
pogledu ekonomskog outlook-a Velike Britanije,
na koji ¢e znacajan uticaj ostaviti ishod Brexit-a.
Sredinom nedelje kurs EUR/GBP je blago
oslabio, da bi u Cetvrtak porastao, nakon objave
da su cijene nekretnina stagnirale u julu u
Velikoj Britaniji. Poslednjeg dana ove izvjeStajne
nedelje nastavljen je uzlazni trend kretanja
kursa EUR/GBP, kako pad proizvodnje
automobila i loSiji podaci iz gradevinskog
sektora, samo dodatno doprinose usporavanju
britanske ekonomije.
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lzvor: Bloomberg LP

Pocetkom izvjestajne sedmice kurs EUR/JPY nije
biljezio veée promjene. Ministar ekonomije
Japana je izjavio da vlada te zemlje i Banka
Japana treba zajednickim mjerama da otklone
rizik od deflacije. Od utorka jen pocinje da jaca
reagujuéi na rast geopolitickih tenzija izmedu
Sjeverne Koreje i SAD-a, §to je investitore
okrenulo ulaganju u sigurnija sredstva. Japanska
valuta je zabiljezila rast u odnosu na vecinu
valuta, da bi u odnosu na euro blago oslabila tek
na samom kraju izvjeStajne nedelje.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
07.08.2017.1 11.07.2017.2 Promjena
EUR/USD 1.1773 1.1821 0.41
EUR/GBP 0.90270 0.90849 0.64
EUR/IPY 130.31 129.07 -0.95
EUR/AUD 1.48727 1.49785 0.71
EUR/CHF 1.14533 1.13689 -0.74
USD/JPY 110.69 109.19 -1.36
GBP/USD 1.3040 1.3014 -0.20
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central | ,,ECB main 0.00% 07.09.2017.
Bank refinancing rate*
Federal Reserves | ,Federal Funds 1.25% 20.09.2017.
Target Rate*
Bank of Japan ,»overnight Call -0.10% 21.09.2017.
Rate*
Bank of England | ,,Official Bank 0.25% 14.09.2017.
Rate*
Swiss National LLibor Target -0.75% 14.09.2017.
Bank Rate“
Bank of Canada »larget Overnight 0.50% 06.09.2017.
Rate*
Reserve Bank of | ,,Cash Rate Target* 1.50% 05.09.2017.
Australia
%
07.08.2017.1 11.08.2017. Promjena
Eonia -0.356 -0.356 0.00
Euribor 1W -0.379 -0.379 0.00
Euribor 1M -0.372 -0.372 0.00
Euribor 3M -0.329 -0.329 0.00
Euribor 6M -0.271 -0.271 0.00
Euribor 12M -0.151 -0.156 -3.31

! Vrijednost na otvaranju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na njemacke driavne 10-godisnje obveznice
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Izvor: Bloomberg LP

Prinosi na njemacke drzavne obveznice su
prvog dana ove izvjeStajne sedmice ostvarili
pad kako je neocekivano slabljenje industrijske
proizvodnje u Njemackoj povecalo ocekivanja
da ¢e povlacenje stimulativnih mjera u euro
zoni biti postepeno. Narednog dana je doslo do
blagog oporavka prinosa na njemacke drzavne
obveznice, medutim, nakon toga je do kraja
izvjeStajnog perioda biljeZzen pad prinosa na
obveznice ove zemlje. Pad prinosa se desio
nakon 3Sto je doSlo do zaoStravanja
geopolitickih odnosa izmedu SAD-a i Sjeverne
Koreje i rasta traznje za sigurnim sredstvima.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na americke drZavne 10-godisnje obveznice
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Izvor: Bloomberg LP

Prinosi na americke 10-godiSnje obveznice su
samo tokom utorka biljezili rast i to kako su
objavljeni pozitivni podaci o velikom rastu
broja novootvorenih, a upraznjenih radnih
mjesta u SAD-u. Medutim, u ostalom dijelu
sedmice prinosi na ove obveznice su biljeZili
pad. Do pada prinosa je do$lo kako se situacija
izmedu Sjeverne Koreje i SAD-a zaostrila.
Naime, obje ove zemlje su upucivale prijetnje
jedna drugoj, $to se odrazilo na rast traznje za
sigurnim sredstvima.
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ZLATO

Cijena zlata
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Izvor: Bloomberg LP

Cijena zlata nije biljeZila vece promjene na
samom pocetku prethodne nedelje da bi od
utorka imala konstantan rast tokom cijelog
izvjeStajnog perioda uslijed rasta tenzija
izmedu SAD-a i Sjeverne Koreje koje su
podstakle traznju za plemenitim metalima kao
sigurnom investicijom. Cijena zlata naSla se
najve¢em nivou od sredine juna zahvaljujudi i
objavi da je uvoz zlata od strane Indije
dvostruko uvecan.
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Izvor: Bloomberg LP

Cijena nafte je pocetkom protekle sedmice bila
u padu zbog zabrinutosti oko prezasi¢enosti
trZiSta ovim energentom, ali se do kraja dana
oporavila. Novi rast cijene nafte desio u srijedu
kako su, prema podacima americke Vlade,
zalihe nafte u SAD-u pale, ali je iznenadujuce
da je dodlo do rasta zaliha goriva, koje su
obi¢no tokom ljetnje sezone u padu. U ¢etvrtak
je cijena ovog energenta slabila uslijed
zabrinutosti da i dalje postoje viskovi na
globalnom nivou, a objavljeno je i da je
proizvodnja nafe u Libiji tokom jula porasla na
najveéi nivo u poslednjih godinu dana. Pad
dolara je u petak uticao da cijena nafte blago
poraste
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 07.08.2017 — 11.08.2017.
Indikator Period Ocekivana Aktuelna Prethodna

vrijednost  vrijednost vrijednost

Njemacka | Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troskovima Jul
Zivota, mjeredi promjene cijena u MoM®% 0.4% 0.4% 0.4%
korpi potrosackih dobara i usluga, Yoy% (1.7%) (1.7%) (1.7%)
koje koristi prosje¢no domadinstvo.
Harmonizovani indeks potrosackih Jul
cijena (CPI - EU Harmonised) MoM% 0.4% 0.4% 0.4%
Harmonizovani indeks potroSackih YoY% (1.5%) (1.5%) (1.5%)
cijena je indikator inflacije i
cjenovne stabilnosti, koji koristi
metodolodki  koncept  koji  se
primjenjuje od strane svih ¢lanica
EU.

SAD Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troSkovima ul
Zivota, mjereéi promjene cijena u MoM% 0.2% 0.1% 0.0%
korpi potrosackih dobara i usluga, Yoy% (1.8%) (1.7%) (1.6%)
koje koristi prosje¢no domadinstvo.
Broj obradanja zbog socijalne 5. Avgust

isplate za nezaposlenost (Initial K=1000 240K 244K 241K
Jobless Claims)

Mjeri  broj ljudi koji primaju
naknade za nezaposlene. Slicno je
podnosiocu zahtjeva, i visi rast broja
radnih mjesta prati ekonomsku
ekspanziju $to moZe da utice na
inflatorni pritisak.

Velika Industrijska Proizvodnja (Industrial

Britanija | production) Jun
Mijeri proizvodni output sektora za |  MoM% 0.1% 0.5% 0.0%
energetiku, fabrika i rudnika. Na (YoY%) (-0.1%) (0.3%) (-0.2%)
kratak rok ovaj indikator je veoma
znaCajan jer pokazuje jacinu un

industrijske aktivnosti UK. Rastuca MoM% 0.5% 1.0% 1.0%
industrijska proizvodnja ukazuje na
povecanje proizvodnje i ekonomsku
ekspanziju, Sto je “zdravo” za

sterling.
Francuska | Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troskovima Jul
Zivota, mjeredi promjene cijena u MoM?% -0.3% -0.3% -0.3%

korpi potrosackih dobara i usluga, (YoY%) (0.7%) (0.7%) (0.7%)

koje koristi prosje¢no domadinstvo.

Izvor podataka:
Bloomberg
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