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FX VIESTI
EUR/USD
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Izvor: Bloomberg LP

U prvoj nedelji u 2018. godini kurs EUR/USD je
zabiljeZio blagi rast, iako se tokom nedelje prilicno
kolebao. U ponedeljak su trzista bila zatvorena, a ve¢
narednog dana kurs je imao rastu¢i trend, kako je
dolar slabio uslijed pada cijena americ¢kih drzavnih
obveznica, ali i kako su investitori bili misljenja da
BDP SAD-a neée ,imati mnogo koristi“ od reforme
poreskog sistema, dok su istovremeno procijenili da
su prospekti rasta ekonomije euro zone prilicno jaki.
Medutim, sredinom sedmice je doSlo do oporavka
cijena obveznica Sirom svijeta Sto je pokrenulo
jaCanje dolara, pa je kurs pocCeo da slabi. Bolji od
ocekivanja americki ekonomski podaci (proizvodnja,
gradevinska potrosnja) podstakli su rast vrijednosti
dolara, kao i Zapisnik sa poslednjeg zasijedanja Fed-a,
koji je pokazao da kreatori monetarne politike
podrzavaju trend postepenog povecanja kamatnih
stopa. U Cetvrtak je kurs ponovo imao rastuci trend i
tog dana je dostigao 4-mjesecni maksimum (1.2089),
kako su jaki globalni ekonomski podaci podstakli
sklonost investitora ka riziku i smanijili traznju za
dolarima. U petak su objavljeni slabiji od ocekivanja
podaci 0 novootvorenim radnim mjestima u SAD-u,
ali se uprkos ovom podatku kurs povukao sa
prethodno dostignutog nivoa, kako je podatak o
rastu prosjecnih zarada po satu, za 0.3%, uzrokovao
rast dolara.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/GBP se u ovoj izvjeStajnoj nedelji kretao
sli¢no kursu EUR/USD, s tim $to je na nivou nedelje
zabiljezio blagi pad. Prvog januara su trZiSta bila
zatvorena. U utorak je kurs poceo da raste, ali je
ubrzo uslijedio pad, kako je sterling ojacao zbog
objave da je, uprkos sporijem tempu rasta
proizvodne aktivnosti u Velikoj Britaniji tokom
decembra, prosjeéna kvartalna stopa ekspanzije na
najveéem nivou od 2014. godine. U drugom dijelu
sedmice kurs je ponovo iSao naviSe, jer su podaci o
sporijem rastu britanskog gradevinskog sektora
uzrokovali slabljenje sterlinga. Medutim, nakon Sto je
objavljeno da je britanski sektor usluga ostvario
rezultate bolje od predvidanja, sterling je jo$ jednom
preokrenuo trend kretanja, pa je sami kraj nedelje
bio u znaku jacanja ove valute.
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Prva tri dana ove izvjeStajne nedelje su trzista u
Japanu bila zatvorena zbog novogodisnjih praznika,
pa je kurs EUR/JPY imao blago silazni trend, ali bez
nekih vecih promjena. Znadajnija promjena je
zabiljeZzena tek u cetvrtak kada je doslo do veceg
rasta ovog kursa. Naime, tog dana su japanska trzista
otvorena i jen je poceo da slabi kako je doSlo do rasta
cijena akcija, Sto je povecalo sklonost investitora
prema riziku i smanjilo traznju za ovom valutom. Iz
istog razloga kurs je jaCao i poslednjeg dana ove
izvjeStajne nedelje.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
01.01.2018. 05.01.2018.2 Promjena
EUR/USD 1.2005 1.2029 0.20
EUR/GBP 0.88809 0.88544 -0.30
EUR/IPY 135.28 136.02 0.55
EUR/AUD 1.53722 1.52973 -0.49
EUR/CHF 1.17029 1.17260 0.20
USD/JPY 112.69 113.05 0.32
GBP/USD 1.3513 1.3571 0.43
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central | ,,ECB main 0.00% 25.01.2018.
Bank refinancing rate*
Federal Reserves | ,Federal Funds 1.50% 31.01.2018.
Target Rate*
Bank of Japan ,»overnight Call -0.10% 23.01.2018.
Rate*
Bank of England | ,,Official Bank 0.50% 08.02.2018.
Rate*
Swiss National LLibor Target -0.75% 15.03.2018.
Bank Rate“
Bank of Canada »larget Overnight 1.00% 17.01.2018.
Rate*
Reserve Bank of | ,,Cash Rate Target* 1.50% 06.02.2018.
Australia
%
01.01.2018. 05.01.2018.2 Promjena
Eonia -0.329 -0.363 -10.33
Euribor 1W -0.377 -0.379 -0.53
Euribor 1M -0.369 -0.371 -0.54
Euribor 3M -0.326 -0.329 -0.92
Euribor 6M -0.271 -0.272 -0.37
Euribor 12M -0.191 -0.193 -10.33

! Vrijednost na otvaranju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Na samom pocetku ovog izvjestajnog perioda,
nakon praznika, prinosi na njemacke obveznice
su porasli kako je ¢lan borda ECB-a, Coeure,
izjavio da vjerovatno nece biti vise produzenja
programa kupovine obveznica nakon $to se
postojedi program zavrsi u oktobru ove godine.
Ovim komentarima se pridruZio i Ewald
Nowotny jo$ jedan ¢lan borda ECB-a. Takode,
smanjenje mjesec¢nog iznosa koji ECB kupuje za
polovinu je dodatno uticao da prinosi na
njemacke drzavne obveznice porastu. U
ostatku sedmice prinosi su blago slabili. Prinosi
na njemacke 10-godiSnje obveznice su se na
kraju ovog perioda nasli na 0.439%.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Tokom prvog dana ove izvjestajne nedelje
trZista su bila zatvorena zbog praznika, da bi u
ostatku sedmice prinosi na americ¢ke obveznice
gotovo konstantno rastli. Prinosi su rasli kako
se ocekuje da ¢e FED da nastavi sa povecanjem
kamatne stope i tokom ove godine. Prinosi na
10-godisnje americke obveznice su se na kraju
nedelje nasli na nivou od 2.47%.
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Cijena zlata je tokom prve nedelje ove godine
ostvarila rast. Na otvaranju godine cijena ovog
plemenitog metala je porasla iznad $1300 za
uncu. Tokom cijele nedelje slabljenje dolara,
politicke tenzije na globalnom nivou, kao i
zabrinutost oko uticaja povecanja kamatne
stope od strane FED-a na ekonomiju SAD-a su
uticali na rast traznje za zlatom.
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Cijena nafte je do sredine ove sedmice bila
stabilna, da bi sredinom sedmice ostvarila oStar
rast kako je u SAD-u zabiljeZen pad proizvodnje
ovog energenta i zaliha. Kao dodatni faktor koji
je uticao na ovakav rast cijene nafte navodi se i
postojeca politika ¢lanica OPEC-a i Rusije kojom
se ograniCava proizvodnja ovog energenta
tokom ove godine. Tokom poslednja dva dana
izvjeStajnog perioda cijena nafte nije biljeZila
veéu promjenu.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 01.01.2018. — 05.01.2018.
Indikator

Euro zona

Indeks proizvodnih cijena euro zone (PPI)
Mijeri promjene u prodajnim cijenama
dobara i usluga koje koriste proizvodaci
euro zone. Proizvodali vecle troskove
prenose na potrosate kroz maloprodajne
cijene, pa je PPI znacajan kao rani indikator
inflacije. Visok PPI, uz visoke vrijednosti
drugih mjerila inflacije, ¢e natjerati ECB da
teZi povedanju kamatne stope, dok
opadajudi PPl moze ukazivati na ekonomsko
usporavanje.

Period

Novembar
MoM%
(YoY%)

Océekivana
vrijednost

0.3%
(2.5%)

Aktuelna
vrijednost

0.6%
(2.8%)

Prethodna
vrijednost

0.4%
(2.5%)

Velika
Britanija

Zahtjevi za hipoteke (Mortgage Approvals)
Ovaj pokazatelj mjeri broj i/ili vrijednost
hipotekarnih zajmova odobrenih od strane
zajmodavaca.

Novembar
K=1.000

64.0K

65.1K

64.9K

Njemacka

Maloprodaja (Retail Sales)
Mijeri promjene u prodaji maloprodajnog
sektora u Njemackoj.

Novembar
MoM%
(YoY%)

1.0%
(2.3%)

2.3%
(4.4%)

-1.0%
(-0.9%)

SAD

Promjena zaposlenosti van poljoprivrede
(Change in nonfarm payrolls)

Ovo je izvjeStaj koji pokazuje ukupan broj
novozaposlenih radnika na mjeseCnom
nivou po granama
privrede(zdravstvo,finansije,rudarsto,
gradevinskisektor,proizvodnja,velikoprodaja
,maloprodaja,transport i  skladiStenje,
informacioni sektor). Ovaj izvjeStaj ne
obuhvata zaposlene u drzavnim sluzbama,
nevladinim  organizacijama i sektoru
poljoprivrede. Sluzi kao osnova za
formulisanje  ekonomske  politike i
predvidanje buducih trendova u ekonomiji.
Najvazniji podatak u ovom izvjeStaju je
promjena broja ukupno zaposlenih u
odnosu na prethodni mjesec. Predstavlja
snazan signal cjelokupnih  ekonomskih
trendova u zemlji i obuvata 80% od
ukupnog broja zaposlenih ¢ija primanja
ulaze u obracun BDP.

Stopa nezaposlenosti (Unemployment
rate)

Pokazuje ukupan procenat onih koji se
smatraju nezaposlenim u SAD-u.

Decembar
K=1.000

Novembar

190K

4.1%

148K

4.1%

252K

4.1%

Izvor podataka: Bloomberg
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