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FX VIESTI
EUR/USD
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/USD je tokom prva tri dana ove
izvjeStajne nedelje zabiljezio rast. Dolar je bio
pod pritiskom u odnosu na euro u tom periodu
zbog odrzavanja izbora za Kongres i Senat u
SAD-u. Rezultati izbora su donijeli promjene u
Predstavnickom domu SAD-a, gdje su
demokrate, nakon dvije godine mandata
Donalda Trampa, dobile vecinu. Sa druge strane
republikanci su uspjeli da zadrze kontrolu u
Senatu. Od srijede se fokus investitora pomjerio
ka zasijedanju FED-a, pa je kurs EUR/USD poceo
da slabi. Naime, FED je na pomenutom
zasijedanju zadrao kamatne stope na
dosadasnjim nivoima, ali je ponovio da ce
nastaviti sa politkom povecanja kamatnih stopa
u narednom periodu, Sto se pozitivno odrazilo
na rast traznje za americkom valutom. Takode,
u tom periodu je i neizvjesnost oko Italije i
budZeta negativno uticala na euro. Kurs
EUR/USD je tokom ove nedelje pao sa 1.1388 na
1.1336.
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Kurs EUR/GBP je imao trend pada tokom veceg
dijela ovog perioda izvjeStavanja. Naime,
Britanski mediji su konstantno prenosili da su
Velika Britanija i EU blizu postizanja dogovora, i
da su napravili pomake u pogledu sporne
granice sa Irskom. Medutim, na samom kraju
nedelje kurs EUR/GBP se povratio od
prethodnih gubitaka kako je optimizam u
pogledu postizanja dogovora umanjen, jer
predlog premijerke Velike Britanije mora prvo
da prode kod njene partije, a potom i u
parlamentu. Kurs EUR/GBP je na pocetku
sedmice iznosio 0.87797, a na samom kraju
0.87374.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/JPY je rastao sve do cetvrtka. Do
jaCanja kursa je doslo kako je oporavak cijena
akcija na azijskim trZiStima uticao da se smanji
traZnja investitora za sigurnim sredstvima.
Medutim, od cetvrtka pa sve do kraja sedmice
ovaj kurs je slabio i to kako se kod investitora
ponovo javila opreznost zbog nerijeSenog
pitanja oko budzeta Italije.
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Tabela br. 1 — Kursevi %
najznacajnijih valuta 05.11.2018. 09.11.2018.2 Promjena
EUR/USD 1.13880 1.13360 -0.46
EUR/GBP 0.87797 0.87374 -0.48
EUR/JPY 128.920 128.990 0.05
EUR/AUD 1.58332 1.56878 -0.92
EUR/CHF 1.14258 1.13956 -0.26
USD/JPY 113.200 113.830 0.56
GBP/USD 1.29700 1.29720 0.02
Tabela br. 2 - Pregled Centralna banka Referentna Visina referentne |  Naredno
referentnih kamatnih kamatna stopa kamatne stope | zasijedanje
stopa vodecih European Central | ,,ECB main
. ” 0
centralnih banaka Bank refinancing rate* 0.00% 13.12.2018.
Federal Reserves | ,Federal Fugds 2 250 19.12.2018.
Target Rate
Bank of Japan ,,Ove“rnlght Call -0.10% 20.12.2018.
Rate
Bank of England ,,OffISIa| Bank 0.75% 20.12.2018.
Rate
Swiss National ,,leo“r Target -0.75% 13.12.2018.
Bank Rate
Bank of Canada ,,Tar%et Overnight 1.75% 05.12.2018.
Rate
Reservg Bank of | ,Cash Rate Target 1.50% 06.11.2018.
Australia

Tokom ove izvjeStajne nedelje FED je odrZao redovan sastanak na kojem nije donosio odluku da promjeni
postojedi nivo kamatnih stopa. Ova centralna banka je potvrdila da ¢e nastaviti sa povecanjem kamatnih
stopa u narednom periodu, a ocekuje se da ¢e ve¢ na decembarskom zasijedanju da poveca klju¢nu
kamatnu stopu za 25bp.

Tabela br. 3—Eoniai Promjena u
Euribor 05.11.2018." 09.11.2018.° baznim
poenima

Eonia -0.362 -0.361 0.10
Euribor 1W -0.376 -0.376 0.00
Euribor 1M -0.368 -0.369 -0.10
Euribor 3M -0.318 -0.316 0.20
Euribor 6M -0.258 -0.257 0.10
Euribor 12M -0.148 -0.148 0.00

! Vrijednost na otvaranju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
Nedeljni izvjeStaj 05.11.2018. — 09.11.2018.



EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prva dva dana ove izvjeStajne nedelje prinosi
na 10-godisnje njemacke obveznice su oscilirali
izmedu 0.38% i 0.41%. Nakon toga su prinosi
na njemacke dugorocne obveznice porasli kako
je dodlo do rasta cijena akcija na berzama. U
tom periodu su porasli i prinosi na italijanske
obveznice duZeg dospije¢a. U cetvrtak je EU
izjavila da ¢e deficit u Italiji da poraste na 2.9%
u 2019. godini i 3.1% u 2020. godini, 5to je
potvrdilo navode koji su prethodno bili
objavljeni, a to je uticalo da se traZnja za
sigurnijim obveznicama poveca. Poslednjeg
dana je pad prinosa na 10-godisnje njemacke
obveznice nastavljen, uslijed slabljenja cijena
akcija na berzama, a i ostavka ministra za
saobracaj u Velikoj Britaniji je poljuljala
britansko trzite, pa su investitori utoliste
potraZili u njemackim obveznicama. Prinosi na
njemacke 10-godiSnje obveznice su se na kraju
nedelje nasli na nivou od 0.41%.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Na samom pocetku nedelje prinosi na 10-
godisnje americke obveznice su se blago
kolebali kako su se u SAD-u trebali odrZati
kongresni izbori. U utorak su pomenuti prinosi
oslabili nakon objave da su na izborima koji se
odrzavaju na sredini predsjedni¢kog mandata,
U Predstavnickom domu pobjedu odnijeli
demokrate, dok su u Senatu republikanci ipak
zadrzali kontrolu. Ovakav ishod izbora prema
pojedinim prognozama ¢e se negativno odraziti
na politiku Trampa i dalju implementaciju
njegovih reformi, sto je povecdalo trainju za
sigurnim sredstvima. Na samom kraju nedelje
su prinosi na dugorocne obveznice porasli
posto je Fed ponovio da ¢e i u narednom
periodu nastaviti sa vodenjem politike
povecanja kamatnih stopa u zemlji. Prinosi na
americke 10-godiSnje obveznice su se na kraju
nedelje nasli na nivou od 3.18%$%.
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Cijena zlata je u ovoj izvjeStajnoj nedelji imala
blago opadajuéi trend kretanja. Poslednjeg dana
taj pad je bio vedi. U ovom periodu je jacao kurs
americkog dolara, a dosSlo je i do oporavka
cijena akcija na berzama. Vijesti o podiljeljenom
Kongresu u SAD-u, objavljene u prvom dijelu
nedelje, su u nastavku nedelje imale sve slabiji
uticaj na odluke investitora, koji su svoju paznju
usmijerili na ishod sastanka Federalnih rezervi. U
petak je cijena zlata zabiljeZila oStriji pad, kako
je dolar ojacao u odnosu na euro, nakon odluke
Fed-a da se i dalje sprovodi politika postepenog
povecanja kamatne stope. Ohrabrujuéi podaci o
proizvodnji SAD-a za oktobar mjesec su dodatno
oslabili traznju za ovim plemenitim metalom.
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Izvor: Bloomberg LP

Tokom veceg dijela nedelje cijena nafte je bila
priliéno sabilna. Kolebanja u cijeni su nastala
uslijed objave American Petroleum Institute da
je prethodne nedelje doSlo do rasta zaliha
sirove nafte, vijesti da OPEC i njegove ¢lanice
razmatraju nova smanjenja obima proizvodnje,
koja se mogu realizovati u toku sledece godine
kao i zbog izvjeStaja Vlade SAD-a, koji je
pokazao rast zaliha sirove nafte ve¢ sedmu
nedelju za redom. Poslednja dva dana cijena
ovog energenta je imala izraZajan opadajuci
trend kretanja kako je u SAD-u doslo do
rekordnog rasta proizvodnje ovog energenta.
Proizvodnja nafte u SAD-u je porasla na
rekordnih 11.6 miliona barela na dnevhom
nivou.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 05.11.2018. - 09.11.2018.

Prethodna
vrijednost

Aktuelna
vrijednost

Ocekivana
vrijednost

Indikator

SAD

Zahtjevi nezaposlenih za
primanje  socijalne  pomoc¢i
(Initial Jobless Claims)

Mjeri  promjene u  broju
zaposlenih ljudi u SAD-u. Rast
ovog indikatora ima pozitivni
uticaj na potrosSnju potrosaca
Sto stimuliSe ekonomski rast.

Novembar 3
K=1.000

214K

214K

214K

Velika
Britanija

Bruto domaci proizvod (GDP)
Jedan od temeljnih
makroekonomskih indikatora,
koji  predstavlja obracunatu
vrijednost u trziSnim cijenama
proizvoda i usluga, proizvedenih
unutar zemlje, ali se iskljucuju
prihodi gradana i korporacija
koji rade u inostranstvu. Za
obracdunavanje BDP koriste se 4
komponente: potrodnja,
investicije, troSkovi Vlade, i neto
izvoz.

[l kvartal

QoQ%
(YoY%)

0.6%
(1.5%)

0.6%
(1.5%)

0.4%
(1.2%)

Njemacka

Industrijska Proizvodnja
(Industrial production)

Mijeri proizvodni output sektora
za energetiku, fabrika i rudnika.
Rastuca industrijska proizvodnja
ukazuje na povecanje
proizvodnje i  ekonomsku
ekspanziju.

Septembar
MoM%
(YoY%)

0.0%
(0.5%)

0.2%
(0.8%)

-0.3%
(0.2%)

Euro zona

Maloprodaja

(Retail sales)

Ovaj pokazatelj mjeri aktivnost
koja se odnosi na obim
maloprodajnu  tgovinu  (ne
odnosi se na motorna vozila i
motocikla).

Septembar
MoM%
(YoY%)

0.1%
(0.9%)

0.0%
(0.8%)

-0.2%
(1.8%)

Izvor podataka: Bloomberg
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