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FX VIESTI
EUR/USD
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Izvor: Bloomberg LP

U ponedeljak je kurs EUR/USD ojacao, zbog
aktuelne zabrinutosti oko trgovinskih odnosa
izmedu SAD-a i Kine. Medutim, ve¢ od narednog
dana ovaj kurs je poceo da se krece silaznim
trendom, sto je potrajalo sve do Cetvrtka, uslijed
jacCanja dolara. Naime, signali upuceni od strane
predsjednika SAD-a da ¢e imati blaZi pristup
prema Kini smanjili su tenzije, Sto je skupa sa
ocekivanjima investitora vezanim za povecanje
kamatne stope Fed-a, povecalo traznju za
americkom valutom. Donald Tramp je izjavio da
¢e umjesto sprovodenja specificnih restrikcija
prema Kini, SAD koristiti pristup pojacanog
nadgledanja bezbjednosti, kako bi se sprijecilo
preuzimanje americke tehnologije od strane
kineskih kompanija. Jac¢anje dolara je podrzano i
boljim od ocekivanja podacima o trgovinskom
deficitu SAD-a. U &etvrtak se ovaj kurs kolebao,
da bi u petak imao rastudéi trend, uglavnhom zbog
jaCanja eura koje je uslijedilo nakon Sto su se
lideri EU usaglasili oko paketa mjera koji otezava
protok migranata, povecava sigurnost granica i
ubrzava proces utvrdivanja broja ljudi koji bi
imali pravo na azil. Posmatrano na nedeljnom
nivou ovaj kurs je neznatno dobio na vrijednosti.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/GBP je bio relativno stabilan tokom
veceg dijela ove izvjestajne nedelje. Ipak, pred
kraj ove sedmice je ostvario ostriji rast i to kako
je novi ¢lan borda Banke Engleske, Jonathan
Haskel, izjavio da on vidi rizike po ekonomiju
Velike Britanije ukoliko ta centralna banka
poveéa kamatne stope brzo. Ovo je umanijilo
ocekivanja da ¢e BoE da povecda kamatnu stopu
tokom ove godine. Takode, neizvjesnost u
pogledu pregovora izmedu Britanije i EU i dalje
vlada $to je dodatno uticalo da ovaj kurs raste.
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Izvor: Bloomberg LP

U ponedeljak je kurs EUR/JPY bio kolebljiv.
Naredna dva dana ovaj kurs je imao blago silazni
trend, uglavnom uslijed rasta traznje za jenom
kao sigurnom valutom zbog neizvjesnosti na
polju trgovinskih odnosa izmedu SAD-a i Kine.
Ipak, u Cetvrtak i petak kurs je rastao, a glavni
uzrok ovog rasta, koji je bio intenzivniji u petak,
bio je samit EU na kom su se ¢lanice dogovorile
oko politike migranata, Sto je smanjilo traznju
investitora za sigurnim sredstvima.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
25.06.2018.1 29.06.2018.2 Promjena
EUR/USD 1.1651 1.1684 0.28
EUR/GBP 0.87878 0.88473 0.68
EUR/JPY 128.15 129.36 0.94
EUR/AUD 1.56610 1.56610 0.00
EUR/CHF 1.15167 1.15704 0.47
USD/JPY 109.97 110.76 0.72
GBP/USD 1.3261 1.3207 -0.41
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,,E(?B mqln ) 0.00% 26.07.2018.
Bank refinancing rate
Federal Reserves | ,Federal Fugds 2.00% 01.08.2018.
Target Rate
Bank of Japan ,,Ove“rnlght Call -0.10% 31.07.2018.
Rate
Bank of England ,,OffISIa| Bank 0.50% 02.08.2018.
Rate
Swiss National ,,leo“r Target -0.75% 20.09.2018.
Bank Rate
Bank of Canada ,,Tar%et Overnight 1.95% 11.07.2018.
Rate
Reservg Bank of | ,Cash Rate Target 1.50% 03.07.2018.
Australia
Promjena u
25.06.2018. 29.06.2018. baznim
poenima
Eonia -0.364 -0.358 0.60
Euribor 1W -0.376 -0.380 -0.40
Euribor 1M -0.370 -0.370 0.00
Euribor 3M -0.323 -0.321 0.20
Euribor 6M -0.268 -0.270 -0.20
Euribor 12M -0.180 -0.181 -0.10

! Vrijednost na otvaranju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

GDBR1O 10.303 +.00
Al

Izvor: Bloomberg LP

Prinosi na njemacke 10-godiSnje drzavne
obveznice su tokom ove izvjeStajne nedelje
ostvarili blagi silazni trend kretanja. Na pad
prinosa pomenutih odnosa uticalo je
zaoStravanje trgovinskih odnosa izmedu
velikih ekonomija svijeta. Sredinom nedelje
je odrzana aukcija 6-mjesecnih italijanskih
zapisa, koja je privukla najjacu traznju od
oktobra, pa su prinosi na italijanske
drzavne obveznice pali (10-godisnji prinosi
su na kraju dana iznosili 2.80%). Prinosi na
njemacke 10-godiSnje obveznice su se na
kraju izvjeStajne nedelje kretali oko nivoa
od 0.302%.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

T 2 % 05/15/28 7100-12 - 100-11+/100-12 2.833/2.831

Prva dva dana izvjeStajne nedelje cijene 10-
godisnjih americ¢kih obveznica nisu biljezile
veée promjene (prosjecni prinos je iznosio
2.87%). U srijedu je dosSlo do ostrijeg pada
prinosa (prinosi su sa 2.881% pali na
2.825%) zbog slabljenja cijena akcija u
oblasti tehnologije, nakon komentara
savjetnika za ekonomska pitanja Bijele
kuce, Larry Kudlow, da se predsjednik SAD-
a ne povlaci pred Kinom kada je rije¢ o
trgovinskom sporazumu. Sledeceg dana su
se prinosi na dugorotne obveznice
oporavili kako se kod investitora povratio
apetit za rizikom. U petak je trend prinosa
bio volatilan (prosjecni porinos se tog dana
kretao oko 2.84%) kako su clanice EU na
samitu u Briselu postigle dogovor o
migracijama, a i izvjeStaj ECB-a je pokazao
da ova banka razmatra kupovinu obveznica
duZeg dospije¢a pocetkom sledeée godine,
Sto je ucinilo da prinosi do kraja dana
porastu (na kraju nedelje prinos se nasao
na nivou od 2.86%).

Nedeljni izvjestaj 25.06.2018. — 29.06.2018.
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Izvor: Bloomberg LP

Cijena zlata je tokom veceg dijela ove
izvjeStajne nedelje imala silazni trend
kretanja. Cijena ovog plemenitog metala je
tokom juna mjeseca znacajno oslabila, zbog
trenda jacanja americke valute i biljeZi
najveéi mjese¢ni pad od novembra 2016.
godine. U petak se cijena zlata blago
oporavila, uslijed pada dolara.
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Izvor: Bloomberg LP

Tokom ove izvjeStajne nedelje cijena nafte
je rasla (cijena je sa $73.21 po barelu
porasla na $78.50 po barelu). U ponedeljak
promjene u cijeni nafte nisu bile velike, da
bi u utorak cijena porasla zbog zabrinutosti
da su prisutni poremecaji u ponudi nafte
kako SAD zahtjeva da svi koji uvoze naftu iz
Irana prestanu to da rade do pocetka
novembra, jer ¢e u suprotnom biti suoCene
sa sankcijama. Istovremeno je na rast
cijene ovog energenta imala uticaj i objava
da su zalihe nafte u SAD-u pale za oko 9.2
miliona barela tokom prethodne sedmice.
U cetvrtak se cijena nafte nasla na 3 %
godiSnjem maksimumu, zbog i dalje
aktuelne vijesti o padu nivoa zaliha nafte u
SAD-u, kao i zbog situacije u Libiji, gdje je
voda milicije predao kontrolu nad najveéim
izvoznim terminalom u zemlji,
konkurentskoj  naftnoj  kompaniji iz
Tripolija. Poremecaji dovoda nafte iz
Kanade ka Libiji takode su bili razlog zbog
kojeg je cijena nafte bila u porastu.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 25.06.2018. — 29.06.2018.

Oéekivana  Aktuelna  Prethodna

Il vrijednost  vrijednost  vrijednost
Indeks potrosackih cijena (CPI) Jun
Njemacka | Procjenjuje promjene u troskovima (preliminarni
Zivota, mjere¢i promjene cijena u podatak)
korpi potrosackih dobara i usluga, MoM% 0.1% 0.1% 0.5%
koje koristi prosjecno domacinstvo. YoY% 2.1% 2.1% 2.2%

Velika Bruto druStveni proizvod (BDP)

Britanija | Jedan od temeljnih | kvartal
makroekonomskih indikatora, koji QoQ% 0.1% 0.2% 0.1%
predstavlja obracunatu vrijednost u
trziSnim cijenama proizvoda i usluga,
proizvedenih unutar zemlje, ali se
iskljuCuju  prihodi  gradana i
korporacija koji rade u inostranstvu.
Za obracunavanje BDP koriste se 4
komponente: potrosnja, investicije,
troSkovi Vlade, i neto izvoz.

SAD Zahtjevi nezaposlenih za primanje
socijalne pomo¢i (Initial Jobless
Claims)
Mjeri broj ljudi koji primaju naknade Jun 23
za nezaposlene. K= 1000 220K 227K 218K
Bruto druStveni proizvod (BDP)
Jedan od temeljnih | kvartal
makroekonomskih indikatora, koji QoQ% 2.2% 2.0% 2.2%

predstavlja obracunatu vrijednost u
trziSnim cijenama proizvoda i usluga,
proizvedenih unutar zemlje, ali se
iskljuCuju  prihodi  gradana i
korporacija koji rade u inostranstvu.
Za obracunavanje BDP koriste se 4
komponente: potrosnja, investicije,
troSkovi Vlade, i neto izvoz.

Trgovinski bilans (Trade Balance)

Predstavlja odnos izmedu iznosa Maj
cijene roba koje se izvoze van B= milijarda -$69.0B -$64.8B -$68.2B
drzave, i iznosa cijena za robu

uvezenu na teritoriju te drzave. Tj.
razlika izmedu izvoza i uvoza. Ako
iznos cijena izvezene robe prelazi
iznos cijene uvezene robe, onda je
trgovinski bilans aktivan (pozitivni
saldo), ako uvoz premasuje izvoz —
onda on postaje pasivan (negativni
saldo).

Izvor podataka: Bloomberg
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