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FX VIESTI
EUR/USD
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Izvor: Bloomberg LP

Tokom prvog dana ovog izvjeStajnog perioda
kurs EUR/USD je bio stabilan, da bi u utorak
doslo do izraZenijeg pada ovog kursa, a koji je
trajao sve do Cetvrtka. U pomenutom periodu
kurs EUR/USD je slabio prvenstveno iz dva
razloga, prvi je da je predsjednik FED-a u govoru
u Kongresu potvrdio da ta centralna banka
planira da postepeno povecava kamatne stope i
izrazio je optimizam povodom stanja u
americkoj ekonomiji, a drugi je da je euro slabio
zbog neizvjesnosti uoci izbora u Italiji. Tokom
poslednja dva dana kurs EUR/USD je povratio
gubitke od prethodnih dana i to zbog najave
predsjednika SAD-a da ¢e uvesti tarife na uvoz
aluminijuma i celika, a Sto bi potencijalno
dovelo do trgovinskog rata, koji bi prema
oCekivanjima trziSnih ucesnika mogao da
negativno djeluje na ekonomiju SAD-a.
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Izvor: Bloomberg LP

Dominantan faktor koji je tokom ove izvjeStajne
nedelje uticao na kretanje kursa EUR/GBP je
neizvjesnost u pogledu ,Brexit-a“ i ona je
pogotovo u drugom dijelu nedelje uticala da
euro poraste u odnosu na britansku valutu.
Neizvjenost vlada u pogledu prelaznog perioda
u razlazu EU i Velike Britanije, kao i pristupa
medusobnim trZistima. Tokom poslednjeg dana
ovog perioda s nestplienjem se ocekivalo
obracéanje premijerke Velike Britanije, medutim,
na kojem nije iznijela, uprkost ocekivanjima,
bitnije detalje o budué¢im odnosima sa EU, Sto se
odrazilo da u tom periodu kurs EUR/GBP
dostigne najveéi nivo od novembra prosle
godine.
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Kurs EUR/JPY je bio stabilan tokom prva dva
dana ove nedelje. Medutim, od srijede pocinje
slabljenje ovog kursa, koje se stabilizovalo tek
poslednjeg dana. Razlog Sto je doSlo do ovog
pada se moZe nac¢i u komentaru guvernera
Banke Japana da se razmatra nacin na koji ova
centralna banka moZe izaéi iz programa
kvantitativnin olakSica tokom 2019. godine.
Takode, do pada kursa je doslo jer je ove
sedmice Banka Japana odlucila da smaniji
kupovinu obveznica Cije je dospijeée iznad 25
godina za 10 mird na mjesecnom nivou.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
26.02.2018.1 02.03.2018.2 Promjena
EUR/USD 1.2295 1.2317 0.18
EUR/GBP 0.88046 0.89266 1.39
EUR/JPY 131.41 130.23 -0.90
EUR/AUD 1.56746 1.58832 1.33
EUR/CHF 1.15115 1.15524 0.36
USD/JPY 106.89 105.75 -1.07
GBP/USD 1.3971 1.3802 -1.21
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,,E(?B mqln ) 0.00% 08.03.2018.
Bank refinancing rate
Federal Reserves | ,Federal Fugds 1.50% 21.03.2018.
Target Rate
Bank of Japan ,,Ove“rnlght Call -0.10% 09.03.2018.
Rate
Bank of England ,,OffISIa| Bank 0.50% 99 03.2018.
Rate
Swiss National ,,leo“r Target -0.75% 15.03.2018.
Bank Rate
Bank of Canada ,,Tar%et Overnight 1.95% 07.03.2018.
Rate
Reservg Bank of | ,Cash Rate Target 1.50% 06.03.2018.
Australia
Promjena u
26.02.2018.1 02.03.2018.2 baznim
poenima
Eonia -0.370 -0.362 0.80
Euribor 1W -0.377 -0.379 -0.20
Euribor 1M -0.371 -0.370 0.10
Euribor 3M -0.328 -0.327 0.10
Euribor 6M -0.271 -0.271 0.00
Euribor 12M -0.190 -0.191 -0.10

! Vrijednost na otvaraniju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Izvor: Bloomberg LP

PoCetkom nedelje prinosi na 10-godisnje
njemacke obveznice su se blago kolebali kako
je ovo trziSte bilo nestabilno zbog neizvjesne
politicke situacije u Iltaliji povodom izbora,
volatilnog kretanja u cijenama akcija, kao i
izjave predsjednika Fed-a koji je iskazao
optimizam u pogledu performansi ekonomije
SAD-a. U srijedu i cetvrtak je prinos na
pomenute obveznice bio u padu posto je bio
objavljen podatak o inflaciji u euro zoni koji je
pokazao da je u februaru ona porasla 1.2% (u
odnosu na isti period proSle godine), Sto je i
dalje ispod targeta od 2%, i Sto sprecava ECB da
iz ekonomije pocne uklanjati postojece
stimulanse. Poslednjeg dana prinosi na
njemacke dugorocne obveznice su porasli i na
kraju dana se nasli na nivou od 0.651%, Sto je
priblizno njihov nivo sa pocetka nedelje.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Izvor: Bloomberg LP

Na nivou ove izvjeStajne nedelje cijene 10-
godisnjih americkih drzavnih obveznica su
ostale gotovo nepromijenjene, iako su se
tokom nedelje kolebale. Pocetkom nedelje
cijene su bile uglavnom stabilne, jer se
ocekivao govor Jerome Powell-a, novog
predsjednika Fed-a, u Kongresu. Nakon $to je
Powell rekao da je optimisti¢niji u pogledu
ekonomije, i potvrdio planove centralne banke
vezane za postepeno povecanje kamatne stope
uporedo sa poboljSanjem ekonomije, cijene
obveznica su pale, a 10-godiSnji prinos je
dostigao nivo od 2.92%. Medutim, u nastavku
nedelje na ovom je trZiStu uglavhom bio
prisutan rastuéi trend, pa su se prinosi u
Cetvrtak nasli na nivou nesto nizem od 2.80%.
Ovaj trend je uslijedio zbog kupovina ovih
instrumenata u sklopu operacija koje se
sprovode krajem mjeseca, ali u velikoj mjeri i
zbog pada cijena akcija nakon Sto je izjava
predsjednika Trampa o uvodenju novih tarifa
na uvoz Celika i aluminijuma kod investitora
stvorila averziju prema riziku. U petak su cijene
pale, kako su investitori  procjenjivali
potencijalni uticaj Trampove najave o tarifama,
i vratile se na nivo sa pocetka nedelje. Prinos
na 10-godiSnje obveznice je na kraju nedelje
bio na nivou 2.865%.
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Izvor: Bloomberg LP

Cijena zlata je u ovoj izvjeStajnoj nedelji pala.
Pocetkom nedelje cijena se blago kolebala, da
bi u utorak poslijepodne zabiljeZila ostriji pad
kako je dolar ojacao zbog pojacanog optimizma
da ¢e kreatori monetarne politike Fed-a
nastaviti da povecavaju kamatnu stopu brze od
predvidenog tempa. U cetvrtak je slabljenje
cijene zlata ponovo nastavljeno i bilo je
zastupljeno tokom vecdeg dijela dana i dalje
zbog izjave novog predsjednika Fed-a, Jerome
Powell-a, da ocekuje dalje povecanje kamatnih
stopa i da nema dokaza “pregrijavanja”
americ¢ke ekonomije. Medutim na kraju dana
je, ipak, doSlo do prekida tog pada zbog
trgovinskog rata izmedu svjetskih sila, nakon
objave plana predsjednika SAD-a da povecda
tarife na uvoz celika i aluminijuma. Poslednjeg
dana prijetnja oko trgovinskog rata je gurnula
cijene akcija i vrijednost dolara nanize pa su to
bili razlozi zbog Cega je bila povecana traznja za
sigurim sredstvima kao $to je zlato.

EUCRBRDT 65.88 +.44 0.00,0.00
At 13:31 Op 65.69 Hi 65.99 Lo 65.22 Prev 65.43
al lex 99 Compare 9§ Actions - 9 Edit - Intraday Price Chart
a - e - lusD
o VID 1

Y 5Y Hax [Tik'w & tha

Pt fhe i
W u"r[

oy

e ”lL

e
A
i
i

A
] ””ww |

Izvor: Bloomberg LP

Cijena nafte je u ovoj izvjeStajnoj nedelji pala.
Pocetkom nedelje cijena nije pokazivala
znacajnije promjene, i kretala se oko nivoa 3-
nedeljnog maksimuma. U utorak poslijepodne
cijena je pocela da slabi, kako je izvjestaj API-ja
(American Petroleum Institute) pokazao da su
zalihe nafte u SAD-u porasle u nedelji koja je
prethodila ovom izvjeStajnom periodu. Nakon
Sto je sjutradan i izvjeStaj americke Vlade o
stanju zaliha takode ukazao na njihov rastudi
trend, i to vedi od ocekivanja, cijena ovog
energenta je zabiljeZila veci pad. Padu cijene u
nastavku nedelje je doprinijelo i jacanje
vrijednosti americkog dolara, kao i pad cijena
akcija u SAD-u, pa je u Cetvrtak cijena nafte
pala na 2-nedeljni minimum. U petak u
poslijepodnevnim  Casovima cijena  ovog
energenta se blago oporavila, zbog slabljenja
dolara.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 26.02.2018. — 02.03.2018.

Indikator Period Oéekivana  Aktuelna  Prethodna

vrijednost  vrijednost  vrijednost

Euro zona | Povjerenje potrosaca (Consumer

Conidence)
Mjerenje povjerenja potrosaca u Februar
zemljama euro zone. Ova cifra 0.1% 0.1% 0.1%

predstavlja rezultat istraZivanja
potrosata euro zone u pogledu
njihovih finansija trZiSta rada,
spremnosti na Stednju, kao i
ocekivanja u pogledu ekonomije.

SAD Zahtjevi nezaposlenih za primanje
socijalne pomoé¢i (Initial Jobless
Claims)
Mijeri broj ljudi koji primaju Februar 24
naknade za nezaposlene. Sli¢no je K=1.000 225k 210k 220k

podnosiocu zahtjeva, i Visi rast
broja  radnih  mjesta  prati
ekonomsku ekspanziju §to moZe da
uti¢e na inflatorni pritisak.

Francuska | Bruto drustveni proizvod (GDP)

Mijeri vrijednost proizvoda i usluga IV kvartal
proizvedenih unutar zemlje. BDP je QoQ% 0.6% 0.6% 0.6%
najobuhvatnija mjera ekonomskog (YoY%) (2.4%) (2.5%) (2.4%)

outputa i obezbjeduje kljuc¢ni uvid
u glavne pokretate jedne
ekonomije.

Izvor podataka: Bloomberg
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