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FX VIJESTI 
EUR/USD  

 
Izvor: Bloomberg LP 
 

Smanjena neizvjesnost u pogledu izbora u 
Britaniji je na samom početku nedelje 
ojačala euro u odnosu na dolar. Naredna 
dva dana kurs EUR/USD je bio u padu, kako 
su iz Njemačke pristigli slabiji od očekivanja 
podaci, koji su se odnosili na ekonomsku 
aktivnost i uslove poslovanja, kao i zbog 
izjave predjsednika Fed-a, koji je ukazao da 
će centralna banka vjerovatno držati 
kamatne stope na stabilnom nivou sve dok 
ekonomski outlook zemlje bude na “pravom 
putu”. Poslednja dva dana je kurs rastao 
zbog objave da je Njemačka izbjegla 
tehiničku recesiju, ostvarivši rast u III 
kvartalu od 0.1%. Inicijativa o opozivu 
Predsjednika Trump-a koja se vodila u 
američkom Kongresu, a koju su pokrenuli 
Demokrate, je u petak dodatno osnažila 
euro. 

EUR/GBP 

Izvor: Bloomberg LP 

Kurs EUR/GBP je oslabio na samom početku 
ove izvještajne nedelje. Sterling je porastao 
u odnosu na korpu vodećih valuta, uslijed 
rasta vjerovatnoće da je premijeru UK, Boris 
Johnson-u, osigurana pobjeda na 
predstojećim izborima 12. decembra, kao i 
nakon objave ekonomskih podataka da je 
Velika Britanija izbjegla ulazak u recesiju. 
Naime, zabilježen je ekonomski rast na 
kvartalnom nivou, ali je bio malo niži od 
očekivanja. U nastavku nedelje kurs 
EUR/GBP nije bilježio značajnije promjene. 

 EUR/JPY 

Izvor: Bloomberg LP 

 
U ponedeljak se kurs EUR/JPY kolebao, da 
bi nakon toga isti slabio zbog pojačane 
neizvjesnosti oko postizanja trgovinskog 
dogovora između Kine i SAD-a koja se 
prožimala sve do kraja nedelje. 
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Tabela br. 1 – Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Tabela br. 2 - Pregled  
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tabela br. 3 – Eonia i 
Euribor  
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 

  
11.11.2019.1 

 
15.11.2019.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.10180 1.10151 -0.03 
EUR/GBP 0.86238 0.85667 -0.66 
EUR/JPY 120.380 120.21 -0.14 

EUR/AUD 1.60522 1.62122 1.00 
EUR/CHF 1.09921 1.09387 -0.49 
USD/JPY 109.260 108.80 -0.42 
GBP/USD 1.2774 1.2897 0.96 

Centralna banka Referentna 
kamatna stopa 

Visina referentne 
kamatne stope 

Naredno 
zasijedanje 

European Central 
Bank 

„ECB main 
refinancing rate“ 0.00% 12.12.2019. 

Federal Reserves „Federal Funds 
Target Rate“ 1.75% 11.12.2019. 

Bank of Japan „Overnight Call 
Rate“ -0.10% 19.12.2019. 

Bank of England „Official Bank 
Rate“ 0.75% 19.12.2019. 

Swiss National 
Bank 

„Libor Target 
Rate“ -0.75% 12.12.2019. 

Bank of Canada „Target Overnight 
Rate“ 1.75% 04.12.2019. 

Reserve Bank of 
Australia 

„Cash Rate Target“ 0.750% 03.12.2019. 

  
11.11.2019.1 

 
15.11.2019.2 

Promjena  u 
baznim 

poenima 
Eonia -0.455 -0.456 -0.10 
Euribor 1W -0.477 -0.468 0.90 
Euribor 1M -0.463 -0.450 1.30 
Euribor 3M -0.395 -0.404 -0.90 
Euribor 6M -0.324 -0.333 -0.90 
Euribor 12M -0.262 -0.269 -0.70 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 
Izvor: Bloomberg LP 
 

Prinosi na 10-godišnje njemačke državne 
obveznice su tokom prva dva dana ove 
sedmice bili stabilni, da bi od srijede pa sve 
do pred kraj same nedelje bilježili pad. Prije 
svega na pad prinosa na njemačke 
obveznice je uticalo pogoršavanje situacije 
u pogledu Hong Konga, kao i slabih 
podataka o inflaciji u Velikoj Britaniji. 
Poslednjeg dana ove sedmice prinosi na 
10-godišnje njemačke obveznice su se 
stabilizovali oko nivoa od -0.34%. 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 
Izvor: Bloomberg LP 
 

Na početku ove sedmice tržište obveznica 
je bilo zatvoreno u SAD-u zbog praznika. U 
ostatku sedmice prinosi na američke 
obveznice su bilježili gotovo konstantan 
pad i to kako je smanjen optimizam da će 
Kina i SAD da postignu  dogovor i potpišu 
prvu fazu trgovinskih pregovora. Tokom 
poslednjeg dana došlo je do stabilizacije u 
kretanju prinosa na američke obveznice, a 
prinos na 10-godišnje se kretao na nivou od 
1.83%. 
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ZLATO 

 Izvor: Bloomberg LP 

Cijena zlata je na samom početku nedelje 
zabilježila blagi pad, da bi u ostatku nedelje 
imala rastući trend. Tražnja za zlatom je 
bila povećana najviše zbog zabrinutosti 
investitora oko sklapanja trgovinskog 
dogovora sa Kinom, kao i zbog komentara 
predsjednika SAD-a (predsjednik SAD-a je 
upozorio da će bez sporazuma značajno 
podići tarife prema Kini i to na konzole za 
video igrice, računarske monitore, božićne 
ukrase i robu koja predstavlja poklon kako 
se bliži sezona darivanja). Iako je 
predsjednik SAD-a izjavio da se pregovori 
sa Kinom “kreću” veoma brzo, ipak je i 
dalje bilo malo vijesti o mjestu i datumu 
kada će prva faza dogovora biti potpisana. 
U petak nije bilo većih oscilacija. 

 

 

 

 

 

 

NAFTA 

  Izvor: Bloomberg LP 

Cijena nafte se kolebala tokom čitave 
nedelje. Sastanak OPEC-a i partnera je za 
samo nekoliko nedelja, a članice ove 
organizacije nisu pokazivale podsticaj za 
jače djelovanje kako bi se podržala cijena 
nafte. Uticajni prognozeri smatraju da bi 
bez intervencije OPEC-a, rast zaliha uticao 
na pad cijene ovog energenta. U srijedu je 
cijena nafte porasla zbog objave American 
Petroleum Institute da su zalihe nafte 
prethodne nedelje smanjene za oko 
541.000 barela. U petak je nastavljen rast 
cijene kako se očekivalo potpisivanje prve 
faze trgovinskog sporazuma između SAD-a i 
Kine. 
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Tabela br. 4 – Ekonomski indikatori u periodu od 11.11.2019. – 15.11.2019. 

Zemlja Indikator Period Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Indeks potrošačkih cijena 
(Consumer Price Index) 
Procjenjuje promjene u troškovima 
života, mjereći cijene koje potrošači 
plaćaju za skup izabranih proizvoda. 
CPI je najjasniji način da se odrede 
promjene kupovne moći, i služi kao 
vodeći pokazatelj inflacije.  
 
Indeks potrošačkih cijena (CPI 
Core)  
Metoda za mjerenje bazne inflacije. 
To je indeks potrošačkih cijena, koji 
isključuje cijene energije i hrane. 
Ova metoda je postala sve češće 
korištena zato što cijene hrane i 
energije mogu biti nestabilne, i 
njihovo volatilno kretanje bi moglo 
uticati na mjeru inflacije.   
 

 
Oktobar 
MoM% 
(YoY%) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Oktobar 
YoY% 

 

 
 

 0.2% 
 (0.7%) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.1% 
 

 
 

0.1% 
(0.7%) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.1% 
 

 
 

0.2% 
 (0.7%) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.1% 
 

Njemačka 

Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima 
života, mjereći promjene cijena u 
korpi potrošačkih dobara i usluga, 
koje koristi prosječno njemačko 
domaćinstvo. 
Harmonizovani indeks potrošačkih 
cijena (CPI – EU Harmonised)      
Harmonizovani indeks potrošačkih 
cijena je indikator inflacije i 
cjenovne stabilnosti, koji koristi 
metodološki koncept koji se 
primjenjuje od strane svih članica 
EU. 
 

 
Oktobar 
MoM% 
(YoY%) 

 
 
 

Oktobar 
MoM% 
(YoY%) 

 
 

0.1% 
(1.1%) 

 
 
 
 

0.1% 
(0.9%) 

 

 
 

0.1% 
(1.1%) 

 
 
 
 

0.1% 
(0.9%) 

 

 
 

0.1% 
(1.1%) 

 
 
 
 

0.1% 
(0.9%) 

 

Velika 
Britanija 

Bruto domaći proizvod (GDP) 
Jedan od temeljnih 
makroekonomskih indikatora, koji 
predstavlja obračunatu vrijednost u 
tržišnim cijenama proizvoda i 
usluga, proizvedenih unutar zemlje, 
ali se isključuju prihodi građana i 
korporacija koji rade u inostranstvu. 
Za obračunavanje BDP koriste se 4 
komponente: potrošnja, investicije, 
troškovi Vlade, i neto izvoz. 
 

 
III kvartal 

QoQ% 
(YoY%) 

 
 

0.4% 
(1.1%) 

 
 

0.3% 
(1.0%) 

 
 

-0.2% 
(1.3%) 

 
 Izvor podataka: Bloomberg                                                                                     


