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Izvor: Bloomberg LP

Pocetkom nedelje kurs EUR/USD je pokazivao
znakove slabljenja, kako je dolar jacao uslijed pada
cijena akcija, dok je i dalje zabrinjavajuca situacija u
Evropi u vezi sa pandemijom dala prednost dolaru u
odnosu na evropsku valutu. Medutim, nakon $to je u
utorak objavljeno da je indeks potrosackih cijena u
SAD-u martu zabiljezio rast, kurs EUR/USD je
porastao. Rast kursa koji je bio aktuelan u nastavku
nedelje uzrokovan je rastom cijena zlata i nafte, ali i
izjavom predsjednika Fed-a da ekonomija SAD-a ulazi
u fazu brzeg ekonomskog rasta, mada zvani¢nici ove
institucije ne vide prostor za poveéanje referentne
kamatne stope do 2024. godine. U Cetvrtak se kurs
kolebao, i na nivou dana ostvario blagi pad. Naime,
dolar je slabio uslijed rasta cijena akcija i pada
prinosa na americke drZavne obveznice, dok je i euro
pokazivao znakove slabljenja, zbog uvodenja
dodatnih sankcija Rusiji i protjerivanja diplomatskih
predstavnika te zemlje od strane SAD-a. U petak je
kurs nastavio da raste. Investitori su svoj fokus
usmijerili na napredak uvodenja vakcina u Evropi, $to
bi moglo doprinijeti pozitivnom rastu euro regiona u
drugoj polovini godine.
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Izvor: Bloomberg LP

Pocetkom nedelje kurs EUR/GBP je imao silazni
trend, kako se popustanje ograni¢enja u Velikoj

Britaniji pozitivno odrazilo na sterling. Sterling je
jacao i nakon objave podatka o rastu BDP-a u Velikoj
Britaniji, obzirom da su program masovne vakcinacije
u zemlji i ublazavanje restirktivnih mjera podigli
povjerenje potrosaca. Medutim, nakon objave da ¢e
glavni ekonomista Banke Engleske da se povuce sa
tog mjesta nakon junskog sastanka, sterling je
oslabio u odnosu na euro. Sredinom sedmice kurs je
bio stabilan. Pred kraj nedelje kurs je imao rastuci
trend, i naSao se na 7-nedeljnom maksimumu
(0.87192), kako je sterling slabio djelimi¢no zbog
predstojecih izbora u Skotskom parlamentu. Naime,
Skotska nacionalna partija planira da, ukoliko na
majskim izborima dobije veéinu u parlamentu,
predlozi novi referendum za proglaSenje nezavisnosti
od UK-a. Ipak, u petak se kurs povukao sa prethodno
dostignutog nivoa, kako su investitori bili fokusirani
na uticaj otvaranja britanske ekonomije na oporavak,
a analiti¢ari ocekuju da ¢e se britanska ekonomija
oporaviti brze od evropske.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/JPY se tokom ove izvjeStajne nedelje
kretao unutar intervala od 129.80 do 130.60, i
posmatrano na nivou nedelje ostao je gotovo isti.
Njegovo kolebanije je bilo pod uticajem cijena akcija i
prinosa na americke drzavne obveznice. Pad cijena
akcija i pomenutih prinosa je uticao na rast traznje za
sigurnim sredstvima, Sto je uzrokovalo jacanje jena, i
obratno. Pred kraj sedmice trejderi su prilagodavali
svoje pozicije u susret sastanku predsjednika SAD-a i
premijera Japana, pa je jen pokazivao znakove
slabljenja.
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Tabela br. 1 —Kursevi %
najznacajnijih valuta 12.04.2021.1 16.04.2021.2 Promjena
EUR/USD 1.1899 1.1983 0.71
EUR/GBP 0.86831 0.86576 -0.29
EUR/JPY 130.51 130.36 -0.11
EUR/AUD 1.56112 1.54952 -0.74
EUR/CHF 1.09992 1.10264 0.25
USD/JPY 109.67 108.80 -0.79
GBP/USD 1.3707 1.3832 0.91
Tabela br._ 2- Pregle_d Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
referentnih kamatnih kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
stopa vodecih European Central ,ECB main )
centralnih banaka Bank refinancing rate" 0.00% 22:04.2021.
Federal Reserves ,Federal Fungs 0.25% 28.04.2021.
Target Rate
Bank of Japan ,,Overnlgrlt Call -0.10% 97.04.2021.
Rate
Bank of England ,,Official Bank Rate* 0.10% 06.05.2021.
Swiss National »Libor Target Rate 0.75% 17.06.2021.
Bank
Bank of Canada Lrarget Ovsrnlght 0.25% 21.04.2021.
Rate
ReserV(_e Bank of ,»Cash Rate Target 0.10% 04.05.2021.
Australia
Tabela br. 3—-Eoniai Promjena u
Euribor 12.04.2021.1 16.04.2021.2 baznim
poenima
Eonia -0.483 -0.480 0.30
Euribor 1W -0.558 -0.558 0.00
Euribor 1M -0.559 -0.553 0.60
Euribor 3M -0.544 -0.538 0.60
Euribor 6M -0.522 -0.511 1.10
Euribor 12M -0.497 -0.478 1.90

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH
OBVEZNICA
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Izvor: Bloomberg LP

Prinos na njemacke 10-godiSnje obveznice je
porastao tokom ovog perioda izvjeStavanja. U
prvoj polovini sedmice prinos na ove obveznice
je rastao kako je trZiSte bilo pod pritiskom
uslijed brojnih emisija obveznica u euro zoni
(Italija, Njemacka i Holandija su emitovale
obveznice). Tokom Ccetvrtka prinos je blago
pao, da bi se u petak ponovo nasao na nivou
od sredine sedmice, koji je istvremeno i najvisi
nivo u poslednje dvije sedmice. Prinos na 10-
godiSnje obveznice je na samom kraju sedmice
iznosio -0.26%.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH
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Izvor: Bloomberg LP

Prinos na 10-godi$nje americke obveznice je na
samom pocetku ove sedmice ostvario blagi
rast i to nakon solidne aukcije 3- i 10-godi$njih
obveznica SAD-a. Ve¢ od narednog dana
prinosi na ove obveznice su zapoceli trend
pada, koji je trajao sve do pred sam kraj
izvjeStajnog perioda. Prinosi su pali u
pomenutom periodu kako je zabiljezena jaka
direktna traznja na aukciji 30-godiSnjih
obveznica SAD-a. Na samom Kkraju prinosi na
10-godisnje americke obveznice su bili stabilni i
nasli su se na nivou od 1.57%.

Nedeljni izvjestaj 12.04.2021. — 16.04.2021.



ZLATO

GOLDS Comd 96 Actions r 97) Edit ~ Intraday Price Chart
Range [02/ 272021 El 04 /162021 10:00 R 22:50 | IS« = key Events
ick ¥ Compare -

&M YID IV 5 Max T

« # Edit Chart 3%

|»M ul"w‘v,.‘ =

" il
ht]ﬂ,m T ’|‘|4 _‘W“J”'Lf"

{

Wlu o | Jy
i *‘"“"L}H.w«»r

Izvor: Bloomberg LP

Cijena zlata je na samom pocetku ovog perioda
ostvarila blagi pad i to kako je do$lo do
oporavka prinosa na obveznice SAD-a.
Medutim, veé¢ od utorka pocinje trend rasta
cijene ovog plemenitog metala, i to kako je
dolar pao u odnosu na vecinu valuta nakon Sto
je pokazatelj inflacije porastao u SAD-u. U
drugoj polovini sedmice je rast cijene zlata
ubrzan nakon $to su iz SAD-a pristigli pozitivni
podaci o ekonomskim indikatorima (rast
maloprodaje i pad broja zahtjeva za socijalnu
isplatu nezaposlenim licima) koji su uticali na
dodatni pad dolara, a time i rast traznje za
zlatom kao investicijom.
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Izvor: Bloomberg LP

Na samom pocetku ove sedmice cijena nafte je
blago rasla i to kako je porasla traznja za
naftnim derivatima u Indiji i SAD-u, ali to jos
uvijek ne predstavlja znacajan oporavak traznje
jer broj zaraZzenih ljudi korona virusom raste na
Bliskom Istoku i Evropi, Sto izaziva zabrinutost
u pogledu globalnog ekonomskog oporavka.
Narednog dana je objavljeno da je doSlo do
rasta uvoza nafte u Kinu na najveéi nivo u
poslednje Cetiri godine, $to je dodatno uticalo
da cijena nafte poraste. Cijena nafte je
ostvarila oStar rast sredinom sedmice, kada su
pristigli podaci da su zalihe ovog energenta u
SAD-u pale na najniZi nivo u poslednje dvije
nedelje. Tokom poslednja dva dana cijena
nafte nije biljeZila vecu promjenu.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 12.04.2021. — 16.04.2021.
Ocekivana  Aktuelna Prethodna
vrijednost  vrijednost vrijednost

Indikator

Maloprodaja (Retail Sales)
Ovaj pokazatelj mjeri obim prodaje Februar
dobara za licnu i potrosnju MoM% 1.7% 3.0% -5.9%
domacinstava. YoY% (-5.3%) (-2.9%) (-6.4%)
Trgovinski bilans (Trade Balance)
Predstavlja odnos izmedu iznosa cijene
roba koje se izvoze van drZave, i iznosa Februar
cijena za robu uvezenu na teritoriju te b=mird 22.0b 18.4b 24.2b
drZave. Ako cijena izvezene robe prelazi
iznos cijene uvezene robe, onda je
Euro zona Lo . L

trgovinski  bilans aktivan (pozitivni
saldo), ako uvoz premasuje izvoz —
onda on postaje pasivan (negativni
saldo).
Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troSkovima
Zivota, mjereci promjene cijena u korpi
potrosackih dobara i usluga, koje koristi Mart
prosjecno domadinstvo, pa je zato MoM% 1.3% 1.3% 0.9%
klju¢na mjera inflacije euro zone. (YoY%) (0.9%) (0.9%) (0.9%)
Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troSkovima Mart
Zivota, mjereéi promjene cijena MoM% 0.5% 0.6% 0.4%
odredenih artikala za koje potrosac (YoY%) (2.5%) (2.6%) (1.7%)
izdvaja svoja novCana sredstva.
Indeks uvoznih cijena (Import Price
Index)

SAD Mjeri promjene u cijenama robe koja je
uvezena od strane SAD-a. To je Mart
pokazatelj inflacije. MoM% 0.9% 1.2% 1.3%
Novogradnja (Housing Starts) (YoY%) (6.4%) (6.9%) (3.0%)
Pokazuje promjenu u broju novih
nekretnina koje su izgradene u SAD-U i
ovo je jedan od najranijih indikatora Mart
vezanih za trziSte nekretnina. MoM% 13.5% 19.4% -10.3%
Bruto druStveni proizvod (GDP)
BDP mjeri finalnu trZiSnu vrijednost Februar
svih proizvoda i usluga proizvedenih MoM% 0.5% 0.4% -2.9%
unutar zemlje. Ovo je najcesce
upotrebljavani indikator ekonomske
aktivnosti.

UK Industrijska  proizvodnja (Industrial
Production)
Mjeri proizvodni output sektora za
energetiku, fabrika i rudnika. Na kratak Februar
rok ovaj indikator je veoma znacajan MoM% 0.5% 1.0% -1.5%
jer pokazuje jacinu industrijske (YoY%) (-4.5%) (-3.5%) (-4.9%)
aktivnosti UK.

lzvor podataka: Bloomberg
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