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FX VIESTI
EUR/USD

96) Actions -~ 97 Edit + Intraday Price Chart

EURUSD BGN Curne

[EIE] N oc/z: 0021 Bl 07/02/2021 0 23:00 | 22:50 RGN [Lst Trd/Lst PfLocal cCY RS
6M YTD 1Y 5Y Max Tik ¥ Compare ~ D.

D 3 M 4dd Data

Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/USD je tokom ovog perioda izvjeStavanja
zabiljezio pad, s tim da je trend pada bio izrazeniji u
prvoj polovini sedmice. Do pada kursa je doSlo kako
su Portugal i Spanija uveli nove restrikcije koje se
odnose na posjetioce iz UK, kao i kako je Njemacka
sugerisala bolju koordinaciju EU i veéi oprez u
pogledu dozvoljenih ulazaka putnika iz zemalja van
EU. Dodatno je kurs pao i zbog zabrinutosti da bi
Sirenje Delta soja koronavirusa moglo da ugrozi
globalni ekonomski oporavak. Istovremeno je kurs
EUR/USD pao i zbog izjave jednog od ¢lanova borda
FED-a, Christopher Waller-a, da bi ta banka mogla da
pocne da se bavi smanjivanjem masovnog programa
kupovine obveznica ve¢ ove godine kako bi se
omogucila opcija povecanja kamatnih stopa tokom
kraja naredne godine. Tokom cetvrtka je doslo do
stabilizacije ovog kursa, da bi u petak bio zabiljezen
rast nakon objave podataka sa trziSta rada u SAD-u.
Naime, platni spiskovi koji ne ukljucuju zaposlene u
poljoprivredi su bili iznad ocekivanja (porast od 850
hilljada), dok je sa druge strane stopa nezaposlenosti
takode porasla na 5.9%, sa prethodnih 5.8%.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/GBP se u ovoj izvjeStajnoj nedelji kolebao.
Pocetkom nedelje je slabio, kako je sterling bio
podrZan izjavom Ministra zdravlja UK-a da Zeli da vidi
povratak zemlje u normalno stanje Sto je moguce
ranije, pa su pokrenute spekulacije da bi mogao
ubrzati izlazak iz restrikcija uvedenih zbog
pandemije. Medutim, zbog zabrinutosti oko brzine
Sirenja Delta varijante virusa u UK-u, i objave slabijih
od ocekivanja podataka o britanskom BDP-u, kurs je
ubrzo poceo da raste. Rastuéi trend je prekinut u
srijedu, zbog ublazavanja tenzija iznedu EU i UK,
nakon §to je EU donijela odluku da isporuke mesa
UK-a prema Sjevernoj Irskoj budu jo$ tri mjeseca
izuzete od carinske kontrole. Izjava Guvernera BoE
da centralna banka ne bi trebalo pretjerano
reagovati na privremeni rast inflacije, kako bi se
osiguralo da oporavak ne bude pogoden
prijevremnim zatazenjem monetarne politike, u
Cetvrtak je izvrsila pritisak na sterling, pa je kurs
EUR/GBP porastao na 2-nedeljni maksimum. Ipak,
sve veca ocekivanja da ce restriktivne mjere u UK-u
biti ukinute u planiranom roku (19. jul), a ¢emu je u
prilog iSla i izjava Premijera Johnson-a da je Britanija
na putu da ukine ostatak restrikcija, u petak su
pruzila podrsku britanskoj valuti, pa se kurs EUR/GBP
vratio na nivo sa pocetka nedelje.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/JPY je imao trend pada tokom prva tri
dana ovog perioda izvjeStavanja. Do pada kursa je
doslo kako je porasla traznja za sigurnim sredstvima
zbog zabrinutosti u pogledu Sirenja Delta soja
koronavirusa. Ovaj kurs je ostvario oStar rast u
Cetvrtak kako su se trejderi pozicionirali u susret
objave mjesecnog izvjeStaja sa americkog trzista
rada. Ipak, nakon Sto su objavljeni podaci kurs je
ostvario pad.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih

stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
28.06.2021.1 02.07.2021.2 Promjena
EUR/USD 1.1935 1.1865 -0.59
EUR/GBP 0.85981 0.85831 -0.17
EUR/IPY 132.250 131.75 -0.38
EUR/AUD 1.57248 1.57645 0.25
EUR/CHF 1.09445 1.09255 -0.17
uUSsD/JPY 110.750 111.05 0.27
GBP/USD 1.38790 1.3824 -0.40
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,,LECB main .
Bank refinancing rate* 0.00% 22.07.2021.
Federal Reserves ,,JFederal Funsls 0.25% 28.07.2021.
Target Rate
Bank of Japan ,,Overnlgrlt Call -0.10% 16.07.2021.
Rate
Bank of England ,,Official ‘I‘Bank 0.10% 05.08.2021.
Rate
Swiss National ,.Libor Ta}‘rget 0.75% 93.09.2021.
Bank Rate
Bank of Canada slarget Ovsrnlght 0.25% 14.07.2021.
Rate
Reservg Bank of | ,,Cash Rate Target 0.10% 06.07.2021.
Australia
Promjena u
28.06.2021.1 02.07.2021.2 baznim
poenima
Eonia -0.480 -0.479 -0.10
Euribor 1W -0.566 -0.567 -0.70
Euribor 1M -0.562 -0.561 -0.80
Euribor 3M -0.538 -0.549 -2.00
Euribor 6M -0.513 -0.513 0.10
Euribor 12M -0.478 -0.478 0.50

! Vrijednost na otvaranju trzista u poned
2 Vrijednost na zatvaranju trziSta u petak.

eljak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH
OBVEZNICA
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Izvor: Bloomberg LP

Prinos na njemacke 10-godiSnje obveznice je
tokom (Citave nedelje imao silazni trend
kretanja. Prinos na njemacke 10-godisnje
drZavne obveznice je na samom pocetku
nedelje pao na -0.19%. ECB je proSle nedelje
povecala iznose kupljenih hartija u sklopu PEPP
programa i to na najveci nivo u godini, Sto je
skupa sa padom cijena akcija regiona
podstaklo traZznju za sigurnim sredstvima. U
utorak je na nivou dana do$lo do oporavka
prinosa, kako je EU ostvarila vise od 171 mird
eura traznje za drugu po redu aukciju
NextGeneration EU obveznica. EU je trziStu
ponudila 9 mird eura 5-godi$njih obveznica. U
drugom dijelu nedelje investitori su zauzimali
pozicije u susret kraju mjesca, pa su se vodili
opreznijim stavom ulaganja, $to je smanjilo
traznju za rizi¢nijim sredstvima. U cCetvrak je
prinos na njemacke 10-godiSnje drZavne
obveznice u prvom dijelu dana porastao do
nivoa od -0.18%, da bi u nastavku bio u padu i
na kraju dana je iznosio -0.20%. Prinosi su rasli
u susret podacima o zahtjevima nezaposlenih
za dobijanje socijalne pomodéi uz SAD-u, da bi
nakon njihovog objavljivanja pali. Prinos je u
petak slabio prateéi pad prinosa na obveznice
SAD-a.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH
OBVEZNICA
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Izvor: Bloomberg LP

Prinos na americke 10-godiSnje drZavne
obveznice je, kao i prinos na njemacke
obveznice, imao silazni trend kretanja. Prinos
na americke 10-godiSnje drzavne obveznice je
u ponedeljak pao na 1.47%, kako je pad cijena
na Wall Street-u uzrokovao rast traznje za
sigurnim sredstvima. Pad prinosa, uzrokovan je
i smanjenjem sklonosti investitora prema riziku
nakon vazdusnog napada SAD-a na Siriju i Irak.
Narednog dana je prinos na ameri¢ke 10-
godiSnje drzavne obveznice u prvoj polovini
dana rastao, da bi u drugoj polovini dana
oslabio zbog komentara jednog od clanova
borda FED-a, Thomas Barkin-a, da Zeli da vidi
znacajno veci oporavak na trziStu rada u SAD-u
prije nego Sto smanji program kupovine
obveznica. U srijedu je prinos na americke 10-
godisnje drZavne obveznice pao, Sto je otkrilo
sumnje investitora u vezi toga kolika ¢e jacina
ekonomije biti u predstojeéim godinama, cak
iako inflacija dostigne najveée nivoe. U
Cetvrtak se prinos kolebao, da bi u petak pao
kako je objavljen izvjeStaj o zaposlenosti u
SAD-u koji je iSao u prilog FED-ovoj odluci da
bude strpljiv prije nego Sto promjeni
monetarne olaksice.
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Izvor: Bloomberg LP

Pocetkom ove izvjeStajne nedelje cijena zlata
je imala silazni trend kretanja. Glavni razlog
ovakvog kretanja jeste to Sto trejderi
procjenjuju nove putne restrikcije u Evropi i
komentare zvani¢nika FED-a o moguéem
povecanju kamatne stope veé u 2022. godini.
Takode je dolar porastao u odnosu na veéinu
valuta, Sto je investiranje u ovaj plemeniti
metal ucinilo manje interesantnim. Od srijede
je primjetan oporavak cijene zlata, kako su
investitori iskazivali veliku zabrinutost oko
zaraznosti novog soja koronavirusa.
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Izvor: Bloomberg LP

Prvog dana ove izvjeStajne nedelje cijena nafte
je pala sa prethodno dostignutog 2-1/2-
godiSnjeg maksimuma. Cijena je pala pod
pritiskom rasta broja zarazenih koronavirusom
u Aziji i zabrinutosti oko uticaja na traznju, ali i
u susret ovonedeljnom sastanku OPEC+ za koji
se ocCekuje da ce rezultirati poveéanjem
ponude ovog energenta. U nastavku nedelje
cijena ovog energenta je zabiljeZila uzlazni
trend kretanja. Cijena nafte je rasla kako su
ministri OPEC-a bili podjeljeni u pogledu
odluke o povecanju proizvodnje nafte uodi
ovonedeljnog susreta te organizacije. Dodatno
je na rast cijene nafte uticaj imala i vijest da su
zalihe nafte u Kini pale na najniZi nivo u ovoj
godini. Do kraja nedelje cijena nafte je se
kretala oko 3-godiSnjeg maksimuma, podrzana
smanjenjem zaliha ovog energenta u SAD-u i
oCekivanjima da c¢e trainja ojacati. OPEC+
grupacija nije uspjela da se dogovori oko
povecanja output-a $to je dodatno podstaklo
cijenu. Saudijska Arabija i Rusija rade na
opreznom povecanju outputa za 400 hiljada
barela dnevno za period od avgusta do
decembra, ali je ovo blokirano od strane UAE
koji kao argument navode da dogovor o
ogranicavanju ponude, postignut na vrhuncu
pandemije proSle godine.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 28.06.2021. — 02.07.2021.
Ocekivana

Euro zona

Indikator

Ekonomsko povjerenje
Confidence)

Mijesecni indikator povjerenja reflektuje
generalnu ekonomsku aktivnost u euro
zoni. Ovaj indikator kombinuje procjene i
oCekivanja koja proizilaze od istraZivanja
kompanija i potrosaca, a ova istraZivanja
ukljucuju razli¢iti komponente ekonomije:
industriju, usluzni sektor, potrosace,
gradevinu i maloprodaju.

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troskovima Zivota,
mjere¢i  promjene cijena u  korpi
potrosackih dobara i usluga, koje koristi
prosjecno domacinstvo.

Stopa nezaposlenosti  (Unemployment
Rate)

Procentualni broj individua koji se nalaze
na trZiStu rada i koje su bez posla, ali koje
aktivno trae posao. Visa  stope
nezaposlenosti generalno slabi ekonomiju i
rezultira niZoj linoj potrosniji.

Proizvodni indeks (Markit Eurozone
Manufacturing PMI)

Ovaj indeks prati povjerenje medu
menadZerima u proizvodnim kompanijama,
a dobija se kao rezultat ispitivanja o
proizvodnji, narudzbama, zalihama,
zaposlenosti, cijena itd.

(Economic

Period

Jun

JunP
MoM%

Maj

Jun F

vrijednost

116.5

0.2%

8.0%

63.1

Aktuelna
vrijednost

117.9

0.3%

7.9%

63.4

Prethodna
vrijednost

1145

0.3%

8.0%

63.1

Velika
Britanija

Bruto drustveni proizvod (GDP)

Mijeri  vrijednost proizvoda i usluga
proizvedenih unutar zemlje. BDP je
najobuhvatnija mjera ekonomskog outputa
i obezbjeduje kljucni uvid u glavne
pokretace jedne ekonomije

1QF
QoQ%
(YoY%)

-1.5%
(-6.1%)

-1.6%
(-6.1%)

-1.5%
(-6.1%)

SAD

Promjena zaposlenosti iskljucujuci
poljoprivredu  (Change in  nonfarm
payrolls)

Ovo je izvjeStaj koji pokazuje ukupan broj
novozaposlenih radnika na mjese¢nom
nivou po granama privrede, pri ¢emu ne
obuhvata zaposlene u sektoru
poljoprivrede i nevladinim organizacijama.
Sluzi kao osnova za formulisanje
ekonomske politike i predvidanje buducih
trendova u ekonomiji.

Stopa nezaposlenosti  (Unemployment
Rate)

Pokazuje broj nezaposlenih osoba kao
procenat u ukupnoj radnoj snazi.

Jun
k=1.000

Jun

720k

5.6%

850k

5.9%

559k

5.8%

lzvor podataka: Bloomberg
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