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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/USD je na samom pocetku ovog perioda
izvjeStavanja ostvario pad zbog signala da je ekonomija u
SAD-u i dalje otporna na krizu (indeks koji mjeri usluzne
djelatnosti je porastao u novembru na nivo od 56.5 sa
oktobarskih 54.4), a Sto ide u prilog ocekivanjima da ¢e Fed
nastaviti sa agresivnim poostravanjem monetarne politike.
Narednog dana je ovaj kurs nastavio da slabi kako je
guverner Centralne banke Kipra i ¢lan Upravnog savjeta
ECB-a izjavio da je kamatna stopa u euro zoni veoma blizu
neutralnog nivoa. Od sredine sedmice pocinje trend rasta
ovog kursa, koji je trajao sve do petka. U pomenutom
periodu kurs je porastao nakon sto je guverner Centralne
banke Slovacke signalizirao da podrzava joS jedno
povecéanje kamatne stope od 75bp od strane ECB-a. Tokom
poslednjeg dana doslo je do pada kursa kako je objavljeno
da su proizvodacke cijene porasle u SAD-u vise od
ocekivanja.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/GBP je na nivou ove izvjestajne nedelje zabiljezio
blagi rast, a tokom nedelje je imao neujednacen trend
kretanja. U ponedeljak je kurs porastao, uslijed objave da
se vrijednost kompozitnog PMI indeksa, koji ukljucuje

aktivnosti u usluznom, proizvodnom i gradevinskom
sektoru Velike Britanije, smanjila tokom novembra, zbog
rastuéih troskova Zivota i neizvjesnosti u pogledu
ekonomskog outlook-a, Sto je dovelo do slabljenja
sterlinga. U nastavku nedelje sa izuzetkom poslednjeg
dana, kurs se konstantno kolebao, ali je iSao navise. Podaci
koji su pokazali da je industrijska proizvodnja Njemacke
pala, ali manje od ocekivanja, uzrokovali su jacanje eura.
Sredinom nedelje kurs je slabio, zbog Putinovog
upozorenja na nukelarni napad, ali je njegov rast
nastavljen, kako je sterling bio pod pritiskom zbog objave
slabijih  britanskih ekonomskih podataka (industrijski
izvjestaj je pokazao da su stopa zaposljavanja i rast zarada
u Velikoj Britaniji usporeni u novembru, zbog zabrinutosti
kompanija oko ulaska ekonomije u recesiju). Podaci Zavoda
za statistiku u nastavku nedelje su pokazali da je licna
potrosnja, uprkos rastuéim troskovima Zivota, porasla
pocetkom decembra, Sto je u skladu sa uobicajenim
sezonskim trendovima (praznici). Medutim, u petak je kurs
pao, zbog odlaganja objave podataka o inflaciji Velike
Britanije, za dan uodi sastanka Banke Engleske.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/JPY je samo na pocetku ove nedelje imao nesto
vecu promjenu u kretanju kada je ostvario rast. Do jacanja
kursa je doslo kako je guverner Banke Japana ponovio da
¢e se on drzati dosadasnje monetarne politike, i da je
potrebno vrijeme da se postigne ciljana inflacija. U ostatku
nedelje kurs je flukutuirao oko nivoa od 143.65 i nije bilo
veceg odstupanja od tog nivoa.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

[v)
05.12.2022.* 09.12.2022.2 A.
Promjena

EUR/USD 1.05350 1.0540 0.05
EUR/GBP 0.85730 0.85922 0.22
EUR/JPY 141.480 143.85 1.68
EUR/AUD 1.55220 1.55086 -0.09
EUR/CHF 0.98733 0.98733 0.00
UsD/IPY 134.310 134.31 0.00
GBP/USD 1.22800 1.2259 -0.17

Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno

kamatna stopa kamatne stope zasijedanje

European Central ,ECB main

Bank refinancing rate” 2.00% 15.12.2022.

Federal Reserves ,Federal Fun?s 4.00% 14.12.2022.

Target Rate
Bank of Japan ,,Overnlgllt Call -0.10% 20.12.2022.
Rate

Bank of England ,Official Bank Rate” 3.00% 15.12.2022.

Swiss National ,Libor Target Rate 0.50% 15.12.2022.

Bank

Bank of Canada ,Target Ovirmght 4.95% 25.01.2023.

Rate
Reserve Bankof | ) Rate Target” 3.10% 03.01.2023.

Australia

Tokom ove nedelje odrZan je redovan sastanak Centralne banke Australije, na kome je kamatnu stopu povecala za 25bp, pa se
sada nalazi na nivou od 3.1%, Sto se i ocekivalo. Guverner je signalizirao da ¢e i u narednom periodu kamatne stope rasti. Ove
nedelje je i Banka Kanade na redovnom sastanku povecala kamatnu stopu za 50bp, na nivo od 4.25%.

Tabela br. 3 -ESTRi
Euribor

Promjena u

05.12.2022.1 09.12.2022.2 baznim

poenima
ESTR 1.400 1.400 0.00
Euribor 1W 1.398 1.416 0.02
Euribor 1M 1.514 1.605 0.09
Euribor 3M 1.975 2.005 0.03
Euribor 6M 2.406 2.466 0.06
Euribor 12M 2.811 2.861 0.05

1Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.
2Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne obveznice je
u ponedeljak prvo slabio, a kasnije rastao kako je
objavljeno da je indeks koji mjeri aktivnost u usluznoj
djelatnosti SAD-a neocekivano porastao u novembru.
Narednog dana prinos je zabiljeZio pad nakon Sto je
glavni ekonomista ECB-a izjavio da je rast cijena u
euro zoni blizu zenita, tj. maksimalnog nivoa, ali da
jo$ uvijek nije sigurno da li je maksimalni nivo
dostignut sada ili ¢e biti dostignut pocetkom 2023.
godine. Sredinom nedelje prinos na 10-godisnje
njemacke drzavne obveznice je nakon upozorenja
ruskog predsjednika na nuklearni rat pao, zbog rasta
traznje za sigurnim sredstvima. Nekoliko sati nakon
Putinovog upozorenja i potencijalnu odbranu Rusije
“svim moguc¢im sredstvima” EU je pocela da
razmatra novi paket sankcija prema Rusiji, koji
uklju€uje zabranu pristupa dronovima, hemikalijama
i tehnologijama koje Rusija inaCe koristi u vojne
svrhe. U Cetvrtak je prinos na 10-godisnje njemacke
drzavne obveznice imao rastuci trend, mada je obim
trgovine bio smanjen uslijed praznika u Austriji, Italiji,
Spaniji i Portugalu. Trziste i$¢ekuje sastanak ECB-a
koji ¢e se odrzati sledec¢e nedelje. Prinos na 10-
godisnje njemacke drzavne obveznice je u petak
porastao prate¢i oporavak prinosa na americke
obveznice.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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lzvor: Bloomberg LP

Prinos na 10-godisnje americke drzavne obveznice je
na samom pocetku nedelje rastao uslijed jacih od
ocekivanih ekonomskih podataka SAD-a, S$to je
pokrenulo spekulacije za koliko baznih poena bi
kamatna stopa u SAD-u mogla da ode navise na
predstojecem sastanku. U nastavku nedelje je bila
povedana traznja za sigurnim sredstvima zbog
upozorenja ruskog predsjednika na nuklearni rat.
Poslednjeg dana prinos na 10-godiSnje americke
obveznice je porastao kako su objavljeni podaci o
proizvodackim cijenama SAD-a koje su porasle vise
od ocekivanja.

Nedeljni izvjestaj 05.12.2022. — 09.12.2022. | 4



96) Actions -+ 97) Edit + Intraday Price Chart
R o] 12/05/202208 12/09/2022(20 23:00 § 22:59 st TrdLst PfLocal ccv B

nts
M3 WM VD Y S Max [T, + Related Data - [EIEVENNNN « 7 Edit Chart #

.

SR
LM,m“;Wﬁ.t,ﬁ”

I“M

i A
WM 1 “W“’“'*«A%"MW“[‘JW

Izvor: Bloomberg LP

U ponedeljak, na samom pocetku dana, cijena zlata
je bila na 5-mjesecnom maksimumu, od gotovo
$1810 za uncu, ali je istog dana doslo do ostrog pada
cijene, na $1765. Pad cijene je uzrokovan jaanjem
americkog dolara i rastom prinosa na americke
drzavne obveznice, koji su uzrokovali smanjenje
traznje za plemenitim metalima. U utorak je cijena
zlata bila kolebljiva, kako je popustanje mjera u Kini
pojacalo ocekivanja da bi oZivljavanje kineske
ekonomije moglo podrzati globalni ekonomski rast. U
nastavku nedelje cijena je imala rastuci trend, i na
kraju nedelje je bila na nivou od $1797 za uncu.
Oporavak cijene je uslijedio zbog slabljenja
vrijednosti dolara i prinosa na americke drzavne
obveznice, obzirom da je rasla traznja za sigurnim
sredstvima, zbog straha od recesije i prijetnji ruskog
predsjednika nuklearnim napadom. Naime, Putin je
na sastanku Savjeta za ljudska prava, odrzanom u
srijedu, upozorio na rast rizika od nuklearnog rata,
dodavsi da je rusko nuklearno orude ,faktor
odvracanja“ a ne provociranja sukoba, i da ¢e u
slucaju potrebe Rusija braniti sebe i svoje saveznike
,Svim raspolozivim sredstvima®“. Rast cijene do kraja
nedelje je uzrokovan objavom slabijih od ocekivanja
podataka sa americkog trziSta rada, i signalima u
pogledu ,omeksavanja“ monetarne politike Fed-a,
mada trejderi ocekuju podatke o inflaciji SAD-a za
viSe naznaka u pogledu daljeg djelovanja Fed-a.
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lzvor: Bloomberg LP

Cijena nafte je u ovoj izvjestajnoj nedelji pala za oko
10%. Pocetkom nedelje objavljeni jaki podaci o
usluznom sektoru SAD-a su podstakli ocekivanja u
vezi nastavka agresivnog povecanja kamatne stope
Fed-a, pa je dolar ojacao, Sto je uzrokovalo najveci
dnevni pad cijene nafte u poslednje dvije nedelje.
Uprkos podacima koji su u nastavku nedelje pokazali
da su zalihe nafte u SAD-u pale u nedelji koja je
prethodila ovom izvjestajnom perodu, mada manje
od ocekivanja, zalihe goriva su porasle, pa je cijena
nastavila da pada. Sredinom nedelje objavljeno je da
je klju¢ni naftovod koji sprovodi naftu od Kanade
prema SAD-u zatvoren zbog curenja, ali je ocekivano
da ¢e problem biti brzo rijesen, pa je cijena nastavila
da pada. Glavni razlog silaznog trenda cijene do kraja
nedelje bila je zabirnutost oko globalnog
ekonomskog usporavanja, slabe traznje za gorivom i
ocekivanje daljeg rasta kamatne stope Fed-a.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 05.12.2022. — 09.12.2022.

Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost vrijednost vrijednost

Indikator Period

Industrijska proizvodnja (Industrial production)

Mijeri obim outputa koji je proizveden u sektoru Oktobar
rudarstva i industrije. Industrijska proizvodnja MoM% -0.6% -0.1% 0.6%
Njemacka bitno reaguje na promjene u poslovnom ciklusu i YoY% -0.7% 0.0% 2.6%

Cesto mozZe predvidjeti kretanja u stopi
zaposlenosti, zaradama i licnom dohotku.

Maloprodaja (Retail Sales)

Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. Oktobar
Statistika pokriva univerzalne prodavnice i MoM% -1.7% -1.8% 0.4%
supermarkete.  Pokazuje nivo  potrosackih YoY% -2.6% -2.7% -0.6%

troskova i potraznje potrosaca.

Euro zona Bruto drustveni proizvod (GDP)
Jedan od temeljnih makroekonomskih indikatora; 1l kvartal
predstavlja trZiSnu vrijednost proizvoda i usluga, QoQ% 0.2% 0.3% 0.2%
proizvedenih unutar zemlje. Za obracunavanje YoY% 2.1% 2.3% 2.1%

BDP koriste se 4 komponente: potrosnja,
investicije, troskovi Vlade, i neto izvoz.

Broj obracanja zbog socijalne isplate za
nezaposlenost (Initial Jobless Claims)

Mjeri  broj ljudi koji primaju naknade za 3. decembar
nezaposlene. K=1000 230K 225K 226 K

SAD Indeks proizvodnih cijena (PPI)

Mijeri promjene u prodajnim cijenama dobara i Novembar
usluga koje koriste proizvodaci euro zone. MoM% 0.2% 0.3% 0.2%
Proizvodaci veée troskove prenose na potrosace YoY% 7.2% 7.4% 8.0%
kroz maloprodajne cijene, pa je PPl znacajan kao
rani indikator inflacije.
Maloprodaja (Retail Sales)
Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. Oktobar
Italija Statistika pokriva univerzalne prodavnice i MoM% -0.5% -0.4% 0.5%

supermarkete.  Pokazuje nivo  potrosackih
troskova i potraznje potrosaca.

lzvor: Bloomberg
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