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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

- Cijena zlata je u ovoj nedelji porasla sa $4,769.13 na $4,964.36 za uncu. 
 

- Cijena nafte je u ovoj nedelji porasla sa $67.71 na $68.35 za barel. 
 

- U petak je predsjednik SAD-a, Donald Tramp, zvanično objavio nominaciju Kevin Varša za narednog 
predsjednika Odbora guvernera Federalnih rezervi. 

 
- Centralna banka Australije je povećala kamatnu stopu sa 3.60% na 3.85% i postala je prva velika 

monetarna institucija koja je to učinila ove godine, procijenivši da su domaći inflatorni pritisci 
dovoljno uporni da ne opravdaju ponovno suzdržavanje.  
 

- ECB je zadržala sve tri ključne kamatne stope na istom nivou. Ova odluka je bila jednoglasna. U 
saopštenju je navedeno da „ekonomija ostaje otporna u izazovnom globalnom okruženju. Niska 
nezaposlenost, stabilni bilansi privatnog sektora, postepeno uvođenje javne potrošnje na odbranu i 
infrastrukturu, kao i podržavajući efekti ranijih smanjenja kamatnih stopa, pružaju podršku 
ekonomskom rastu. Istovremeno, izgledi su i dalje neizvjesni, naročito zbog tekuće neizvjesnosti u 
globalnoj trgovinskoj politici i geopolitičkim tenzijama“. Predsjednica ECB-a je na konferenciji izjavila: 
„spremni smo da prilagodimo sve naše instrumente u okviru svog mandata kako bi osigurali da se 
inflacija održivo stabilizuje na ciljanom nivou u srednjem roku.“ Predsjednica ECB-a je rekla da oni ne 
targetiraju valutni kurs kao dio cilja monetarne politike. 
 

- Banka Engleske je zadržala referentnu kamatnu stopu na postojećem nivou, glasajući 5-4 da ostane 
na istom nivou, pri čemu je guverner BoE ponovo bio taj čiji je glas presudio. Banka Engleske je 
signalizirala da postoji prostor za dalja smanjenja stopa ove godine, ali nije ukazala ni na jedan 
konkretan sastanak. 
 

- Indeks potrošačkih cijena - procijenjeni je u euro zoni usporio na 1.7% u odnosu na prethodnu godinu 
(2%), kako se i očekivalo. 
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FX VIJESTI 

 
EUR/USD 

 
 
Kurs EUR/USD je u ovoj nedelji ostvario pad. 
Najveći pad kursa se desio u ponedeljak, najviše 
zbog vijesti da je Kevin Varaš nominovan za 
novog predsjednika Fed-a, kao i objavom boljih 
od očekivanih podataka o proizvodnom indeksu 
ISM u SAD-u (zabilježen rast u januaru na 51.2 u 
odnosu na očekivanih 51). Narednog dana kurs 
je blago porastao kako nisu objavljeni podaci o 
zapošljavanju u SAD-u (JOLTS) zbog djelimičnog 
zatvaranja vlade SAD-a. Sredinom sedmice je 
kurs ponovo blago pao kako su objavljeni 
ohrabrujući podaci o uslužnom indeksu ISM u 
SAD-u (u januaru je bio na nivou od 53.1). U 
četvrtak se nastavio trend blagog pada kursa, 
kako ECB nije mijenjala na redovnom sastanku 
način vođenja monetarne politike. U petak je 
kurs zabilježio rast zbog sve većih očekivanja da 
bi Fed mogao smanjiti kamatne stope već u 
martu.  
 
EUR/GBP 

 
 

Kurs EUR/GBP je ove nedelje ostvario rast. Na 
samom početku nedelje kurs je bio u padu kako 
je objavljeno da je PMI indeks u Velikoj Britaniji 
porastao u januaru na 51.8. Kurs je bio relativno 
stabilan do četvrtka, bez izraženijih oscilacija. 
Međutim, u četvrtak je uslijedio oštar rast kursa 
kako je Banka Engleske nakon sastanka 
signalizirala da postoji prostor za dodatna 
smanjenja kamatne stope tokom ove godine. 
Poslednjeg dana kurs je ponovo oslabio kao 
korekcija prethodnog oštrog rasta.  
 

EUR/JPY 

 

Kurs EUR/JPY je tokom ove nedelje zabilježio 
rast, pri čemu je uzlazni trend bio posebno 
izražen u drugoj polovini nedelje. Do rasta kursa 
došlo je nakon informacija da je premijerki 
Japana savjetovano da ne ograničava nagli rast 
prinosa na japanske državne obveznice, imajući 
u vidu visoke troškove potencijalne intervencije, 
kao i rizike u pogledu kretanja jena. Dodatni 
impuls rastu dao je i predstojeći izborni vikend u 
Japanu, koji je unio dozu političke neizvjesnosti i 
pojačao pritisak na jen, čime je EUR/JPY 
nastavio uzlaznu putanju.   
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Tabela br.1 Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

Tabela br.2 Pregled  
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Tabela br.3 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 

  
02.02.2026.1 

 
06.02.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1971 1.1815 -1.30 
EUR/GBP 0.86676 0.86807 0.15 
EUR/JPY 183.29 185.74 1.34 

EUR/AUD 1.69821 1.68410 -0.83 
EUR/CHF 0.91489 0.91671 0.20 
USD/JPY 153.11 157.22 2.68 
GBP/USD 1.3809 1.3611 -1.43 

 
 

Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasijedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„ECB main 
refinancing rate“ 2.15% 19.03.2026. 

Federal Reserves 
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 3.75% 18.03.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 0.75% 19.03.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 3.75% 19.06.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 0.00%  19.03.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 2.25%  18.03.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) „Cash Rate Target“ 3.85% ↑ 17.03.2026. 

  
02.02.2026.1 

 
06.02.2026.2 

 

Promjena u 
baznim 

poenima 
ESTR 1.926 1.930 0.4 
Euribor 1w 1.931 1.896 -3.5 
Euribor 1m 1.968 1.972 0.4 
Euribor 3m 2.031 1.999 -3.2 
Euribor 6m 2.158 2.152 -0.6 
Euribor 12m 2.226 2.227 0.1 
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 02.02.2026 - 06.02.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

HCOB kompozitni indeks PMI (HCOB  
Composite PMI) 
Ovo je ekonomski indikator koji prati stanje 
privatnog sektora euro zone 
kombinovanjem podataka iz sektora 
proizvodnje i usluga u jedan rezultat, a gdje 
vrijednost iznad 50 označava rast, a ispod 
50 pad ekonomske aktivnosti.  
Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena u korpi 
potrošačkih dobara i usluga, koje koristi 
prosječno domaćinstvo. 
Indeks proizvodnih cijena euro zone (Euro-
Zone PPI) 
Mjeri promjene u prodajnim cijenama 
dobara i usluga koje koriste proizvođači 
euro zone. 
Maloprodaja euro zone (Euro-zone Retail 
sales) 
Ovaj pokazatelj mjeri aktivnost koja se 
odnosi na obim maloprodajne trgovine (ne 
odnosi se na motorna vozila i motocikla). 
 

 
 

Januar F 
 
 
 
 
 
 

Januar P 
MoM% 

 
 
 
 

Decembar 
Mom% 
YoY% 

 
 

Decembar 
Mom% 
YoY% 

 
 
 

51.5 
 
 
 
 
 
 

-0.5% 
 
 
 
 
 

-0.3% 
-2.1% 

 
 
 

-0.2% 
1.7% 

 

 
 
 

51.3 
 
 
 
 
 
 

-0.5% 
 
 
 
 
 

-0.3% 
-2.1% 

 
 
 

-0.5% 
2.2% 

 
 
 

51.5 
 
 
 
 
 
 

0.2% 
 
 
 
 
 

-0.3% 
-2.1% 

 
 
 

0.2% 
2.3% 

Francuska 

Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena u korpi 
potrošačkih dobara i usluga, koje koristi 
prosječno domaćinstvo. 
HCOB kompozitni indeks PMI (HCOB  
Composite PMI) 
Ovo je ekonomski indikator koji prati stanje 
privatnog sektora Francuske 
kombinovanjem podataka iz sektora 
proizvodnje i usluga u jedan rezultat, a gdje 
vrijednost iznad 50 označava rast, a ispod 
50 pad ekonomske aktivnosti.  
 

 
Januar P 
MoM% 

 
 
 
 

Januar F 

 
 

-0.1% 
 
 
 
 
 

48.6 

 
 

-0.3% 
 
 
 
 
 

49.1 

 
 

0.1% 
 
 
 
 
 

48.6 

Njemačka 

Maloprodaja (Retail sales) 
Ovaj pokazatelj mjeri aktivnost koja se 
odnosi na obim maloprodajne trgovine. 
 
HCOB kompozitni indeks PMI (HCOB  
Composite PMI) 
Ovo je ekonomski indikator koji prati stanje 
privatnog sektora Njemačke 
kombinovanjem podataka iz sektora 
proizvodnje i usluga u jedan rezultat, a gdje 
vrijednost iznad 50 označava rast, a ispod 
50 pad ekonomske aktivnosti.  
 

 
Decembar 

Mom% 
YoY% 

 
 

Januar F 

 
 

0.1% 
2.0% 

 
 
 

52.5 

 
 

0.1% 
3.2% 

 
 
 

52.1 

 
 

-0.6% 
-1.8% 

 
 
 

52.5 

SAD 

Novi zahtjevi nezaposlenih za primanje 
socijalne pomoći (Inital Jobless  Claims) 
Mjeri broj ljudi koji primaju naknade za 
nezaposlene. 
 

 
 

Januar 31 
k=1.000 

 
 
 

212k 

 
 
 

231k 

 
 
 

209k 

Skraćenice:  P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za sezonska kolebanja, WDA-
usklađeno za radne dane
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na njemačke 10-godišnje državne 
obveznice se tokom ove nedelje kolebao i 
kretao se u intervalu od 2.81% do 2.90%, ali je 
na kraju nedelje bio na sličnom nivou koji je 
imao na samom početku nedelje - 2.84%. Prinos 
je prva dva dana porastao kako su trejderi 
umanjili očekivanja u pogledu smanjenja 
kamatnih stopa u SAD-u, a prinos na 30-godišnje 
je u utorak dostigao najveći nivo još od 2011. 
godine, kako su investitori tražili veće prinose 
zbog povećane državne potrošnje. Naime, 
Njemačka planira da prikupi oko 512 milijardi 
eura ove godine za finansiranje svojih 
infrastrukturnih i odbrambenih programa. U 
srijedu i četvrtak prinos je zabilježio blagi pad 
kako je inflacija u euro zoni pala dodatno ispod 
cilja ECB-a od 2% u januaru, a bila je povećana i 
tražnja za sigurnim sredstvima. U petak je prinos 
zabilježio skroman rast od 3bp i na kraju nedelje 
se našao na nivou od 2.84%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na američke 10-godišnje državne 
obveznice je na nivou nedelje pao sa 4.23% na 
4.20%. Prinos je u ponedeljak porastao nakon 
što je januarski ISM indeks proizvodnje u SAD-u 
bio veći od očekivanja. Tokom utorka i srijede 
prinos nije bilježio veće promjene. U četvrtak je 
prinos pao uslijed znakova da tržište rada slabi u 
SAD-u, a bila je povećana i tražnja za sigurnim 
sredstvima nakon što su akcije softverskih 
kompanija u SAD-u zabilježile pad tokom ove 
nedelje. Prinos na 10-godišnje američke 
obveznice je u petak porastao, sa 4.15% na 
4.20% uslijed ohrabrujućih podataka o 
raspoloženju potrošača Univerziteta u Mičigenu. 
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ZLATO 

 

Cijena zlata je u ovoj nedelji porasla sa 
$4,769.13 na $4,964.36 za uncu. U ponedeljak 
cijena zlata nije bilježila veće promjene, a u 
utorak je porasla kako je prethodni pad cijene 
zlata privukao investitore. Nakon toga je cijena 
zlata ponovo pala, jer su pozitivni podaci ISM-a 
u SAD-u ojačali dolar, a čekalo se i više 
informacija u vezi monetarne politike SAD-a 
nakon imenovanja novog predsjednika Fed-a. 
Cijena zlata je u petak porasla uslijed povećane 
tražnje za sigurnim sredstvima. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NAFTA 

 

Cijena nafte je u ovoj nedelji porasla sa $67.71 
na $68.35 za barel. Na samom početku nedelje 
cijena nafte je pala nakon što je predsjednik 
Tramp izjavio da Teheran "ozbiljno razgovara" 
sa SAD-om, smanjujući rizik od američkog 
vojnog napada na Iran. Narednog dana je cijena 
nafte porasla zbog rasta geopolitičkih rizika, 
nakon što je SAD oborio iransku bespilotnu 
letjelicu koja se približavala nosaču aviona. Od 
srijede pa sve do kraja nedelje cijena nafte nije 
imala ujednačen trend kretanja. Cijena nafte je 
slabila uslijed najava, a kasnije i potvrde da će se 
nuklearni pregovori između SAD-a i Irana održati 
u Omanu, što je smanjilo geopolitičke tenzije i 
neposredni rizik od vojnih udara na iranskog 
proizvođača OPEC-a. Iran i SAD su u petak 
započeli razgovore u nastojanju da smanje 
tenzije oko nuklearnog programa, a Teheran je 
rekao da je sastanak bio "korak naprijed". 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korištenja ili nemogućnosti korištenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


