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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

 Cijena zlata je tokom ove sedmice porasla sa $4.065,67 na $4.341,56 po unci zbog smanjenja 
očekivanja da će Fed da povećava kamatne stope.  
 

 Cijena nafte  zabilježila je pad sa 83.37 na 81.77 dolara po barelu zbog optimizma da može doći do 
otvaranja Hormuškog moreuza za pomorski saobraćaj. 
 

 Austriji je potvrđen AA+ kreditni rejting od strane S&P, a outlok je stabilan. 
 

 U Francuskoj je stopa nezaposlenosti porasla na 8.3% u drugom kvartalu, što je najveći nivo u 
poslednjih šest godina. 
 

 Senat SAD-a je usvojio kratkoročni zakon o finansiranju vlade, čime je izbjegnuto zatvaranje 
federalne vlade. Zakonom će se finansiranje vlade produžiti do 11. decembra. 

 
 Industrijska prozivodnja Njemačke je porasla za 0.2% u junu, zahvaljujući rastu proizvodnje u 

automobilskoj industriji od 3.6% i povećanju proizvodnje transportne opreme za 8.4%. Izvoz je 
porastao za 0.9% na mjesečnom nivou.  
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KURS EUR/USD  

 

Kurs EUR/USD je u ponedeljak oslabio pod uticajem boljih od očekivanih ekonomskih podataka 
iz SAD-a. Naime, ISM indeks proizvodnog sektora u SAD-u je u julu porastao na 55.6, što je bilo 
iznad očekivanih 53.9. Tokom naredna dva dana kurs je rastao uslijed pojačane tražnje za 
rizičnijom imovinom, podstaknute rastom očekivanja o deeskalaciji tenzija u vezi sa prolaskom 
kroz Hormuški moreuz. U četvrtak je ponovo došlo do slabljenja kursa, uslijed jačanja američkog 
dolara, podržanog rastom cijene nafte i slabljenjem očekivanja o smirivanju tenzija na Bliskom 
istoku. Na samom kraju sedmice dolar je bio slabiji u odnosu na euro jer su slabi podaci sa tržišta 
rada u SAD-u smanjili očekivanja u pogledu povećanja kamatnih stopa Fed-a u bliskoj 
budućnosti. Podaci Zavoda za statistiku rada SAD-a pokazali su u petak da je broj zaposlenih 
izvan poljoprivrede smanjen za 23 hiljade prošlog mjeseca. S obzirom na to da je predsjednik 
Fed-a, Kevin Vorš, odustao od davanja smjernica o budućem političkom putu centralne banke, 
svakom ekonomskom podatku će se davati na značaju, što će uticati na klađenja u pogledu 
povećanja kamatnih stopa Fed-a. 
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 03.08.2026 - 07.08.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Maloprodaja (Retail Sales) 
Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. Statistika 
pokriva univerzalne prodavnice i supermarkete. 
Pokazuje nivo potrošačkih troškova i potražnje 
potrošača. 
S&P Globalni kompozitni indeksi menadžera nabavke 
(S&P Global Eurozone Composite PMI) 
Istraživanje prati mišljenja menadžera nabavke u 
proizvodnom, građevinskom i/ili uslužnom sektoru. 
Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa 
proizvodnjom, narudžbama, zalihama, zaposlenošću, 
cijenama itd. 
Indeks proizvodnih cijena euro zone (Eurozone PPI) 
Mjeri promjene u prodajnim cijenama dobara i usluga 
koje koriste proizvođači euro zone. Proizvođači veće 
troškove prenose na potrošače kroz maloprodajne 
cijene, pa je PPI značajan kao rani indikator inflacije.  
 

 
Jun 

MoM% 
YoY% 

 
 
 

Jul F 
 
 
 
 
 

Jun 
MoM% 
YoY% 

 

 
 

0.1% 
1.0% 

 
 
 

51.9 
 
 
 
 
 
 

-0.3% 
4.6% 

 
 

-0.3% 
0.7% 

 
 
 

52.0 
 
 
 
 
 
 

-0.3% 
4.6% 

 
 

0.4% 
1.9% 

 
 
 

51.9 
 
 
 
 
 
 

0.2% 
5.9% 

 

Njemačka 

S&P Globalni kompozitni indeksi menadžera nabavke 
(S&P Global Germany Composite PMI) 
Istraživanje prati mišljenja menadžera nabavke u 
proizvodnom, građevinskom i/ili uslužnom sektoru. 
Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa 
proizvodnjom, narudžbama, zalihama, zaposlenošću, 
cijenama itd. 
Fabričke narudžbe (Factory Orders) 
Fabričke narudžbe obezbjeđuju dosta opsežan pogled 
na proizvodni sektor. 
Industrijska Proizvodnja (Industrial production) 
Mjeri promjene u obimu outputa proizvedenih u 
proizvodnom, uslužnom i rudarskom sektoru. 
Maloprodaja (Retail Sales) 
Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. Statistika 
pokriva univerzalne prodavnice i supermarkete. 
Pokazuje nivo potrošačkih troškova i potražnje 
potrošača. 
 

 
 

Jul F 
 
 
 
 
 

Jun 
MoM% 

 
Jun 

MoM% 
 

Jun 
MoM% 

 

 
 

51.2 
 
 
 
 
 
 

0.5% 
 
 

2.0% 
 
 

-0.3% 

 
 

51.3 
 
 
 
 
 
 

3.1% 
 
 

0.2% 
 
 

-1.1% 

 
 

51.2 
 
 
 
 
 
 

0.3% 
 
 

0.7% 
 
 

1.2% 

Velika 
Britanija 

S&P Globalni kompozitni indeksi menadžera nabavke 
(S&P Global UK Composite PMI) 
Istraživanje prati mišljenja menadžera nabavke u 
proizvodnom, građevinskom i/ili uslužnom sektoru. 
Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa 
proizvodnjom, narudžbama, zalihama, zaposlenošću, 
cijenama itd. 
 

 
 

Jul F 

 
 

52.1 

 
 

52.2 

 
 

52.1 

SAD 

S&P Globalni kompozitni indeksi menadžera nabavke 
(S&P Global US Composite PMI) 
Istraživanje prati mišljenja menadžera nabavke u 
proizvodnom, građevinskom i/ili uslužnom sektoru. 
Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa 
proizvodnjom, narudžbama, zalihama, zaposlenošću, 
cijenama itd. 
Prijave zbog naknade u slučaju nezaposlenosti (Initial 
Jobless Claims)  
Broj stanovnika koji prima naknade za nezaposlene.  
Promjena zaposlenosti isključujući poljoprivredu 
(Change in nonfarm payrolls) 
Ovo je izvještaj koji pokazuje ukupan broj 
novozaposlenih radnika na mjesečnom nivou po 
granama privrede, pri čemu ne obuhvata zaposlene u 
sektoru poljoprivrede i nevladinim organizacijama i 
državnim službama. Služi kao osnova za formulisanje 
ekonomske politike i predviđanje budućih trendova u 
ekonomiji. Kad je predznak negative to znači da je 
izgubljen broj radnih mjesta. 
Stopa otvorenih radnih mjesta u SAD-u (US Job 
Openings Rate) 
Ovaj indikator pokazuje koliki procenat svih radnih 
mjesta u SAD-u je trenutno nepopunjen, odnosno za 
koja poslodavci aktivno traže radnike. Računa se u 
odnosu na ukupan broj zaposlenih plus otvorena radna 
mjesta. 

 
 

Jul F 
 
 
 
 
 
 

Avgust 1 
 
 

Jul 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Jun 
 
 

 
 
- 
 
 
 
 
 
 

205k 
 
 

80k 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4.4% 

 
 

54.5 
 
 
 
 
 
 

199k 
 
 

-23k 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4.4% 

 
 

53.6 
 
 
 
 
 
 

198k 
 
 

20k 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4.5% 

Skraćenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za sezonska kolebanja, WDA-
usklađeno za radne dane, A-aktuelno, 3M/3M-poslednja 3 mjeseca u odnosu na prethodna 3 mjeseca.. 
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Tabela br.1 Kursevi 
najznačajnijih valuta 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tabela br.2 Pregled                 
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Tabela br.3 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 
 

           
03.08.2026.1 

 
07.08.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1527 1.1559 0.28 
EUR/GBP 0.85516 0.85674 0.18 
EUR/JPY 181.43 182.38 0.52 

EUR/AUD 1.64276 1.63556 -0.44 
EUR/CHF 0.93036 0.93350 0.34 
USD/JPY 157.40 157.76 0.23 
GBP/USD 1.3483 1.3491 0.06 

 
 
Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasjedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„Deposit Facility 
Rate“ 2.25% 10.09.2026. 

Federal Reserves  
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 3.75% 16.09.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 1.00% 17.09.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 3.75% 17.09.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 0.00%  24.09.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 2.25%  02.09.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) „Cash Rate Target“ 4.35%  11.08.2026. 

  
03.08.2026.1 

 
07.08.2026.2 

Promjena u 
baznim 

poenima 
ESTR 2.184 2.1850 0.10 
Euribor 1w 2.165 2.132 -3.30 
Euribor 1m 2.209 2.201 -0.80 
Euribor 3m 2.484 2.474 -1.00 
Euribor 6m 2.706 2.683 -2.30 
Euribor 12m 2.964 2.898 -6.60 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje njemačke državne 
obveznice tokom izvještajne sedmice zabilježio 
je blagi pad, sa 3.15% na 3.13%. U prva dva dana 
sedmice prinos je bio u padu, pri čemu je u 
utorak zabilježen izraženiji pad nakon što je 
Katar saopštio da je pripremljen nacrt pakta 
između SAD-a i Irana, dok je američki ministar 
finansija izrazio nadu da bi mogao biti postignut 
dogovor o ponovnom otvaranju Hormuškog 
moreuza. Od sredine sedmice dolazi do 
preokreta trenda, pa prinos počinje da raste. 
Rast prinosa bio je podstaknut povećanjem 
cijene nafte, koje je pojačalo zabrinutost u vezi 
sa inflatornim pritiscima, kao i rastom 
očekivanja da bi vodeće centralne banke mogle 
nastaviti sa povećanjem kamatnih stopa. 
Posljednjeg dana izvještajne sedmice prinos je 
ponovo zabilježio pad, usljed očekivanja da bi 
Fed mogao odložiti povećanje kamatnih stopa 
nakon neočekivanog usporavanja na američkom 
tržištu rada. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje američke državne 
obveznice tokom izvještajne sedmice zabilježio 
je pad sa 4.69% na 4.64%. Na početku sedmice 
prinos je bio relativno stabilan, da bi u utorak 
zabilježio izraženiji pad, pod uticajem 
obnovljenog optimizma u vezi sa mogućnošću 
smirivanja geopolitičkih tenzija na Bliskom 
istoku. Od sredine sedmice prinos je ponovo 
počeo da raste, prvenstveno usljed rasta cijene 
nafte, koji je pojačao zabrinutost u vezi sa 
inflatornim pritiscima. Posljednjeg dana 
izvještajnog perioda prinos je ponovo zabilježio 
pad nakon objave neočekivano slabijih podataka 
sa američkog tržišta rada. 
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ZLATO 

 

Cijena zlata je tokom ove sedmice porasla sa 
$4.065,67 na $4.341,56 po unci. Cijena zlata je 
tokom prva dva dana bila stabilna, da bi od 
srijede počeo trend rasta cijene ovog 
plemenitog metala. Do rasta je došlo jer su 
izgledi za sporazum o ponovnom otvaranju 
Hormuškog moreuza smanjili očekivanja o 
povećanju kamatnih stopa od strane Fed-a. Na 
samom kraju sedmice su negativni podaci sa 
američkog tržišta rada dodatno umanjili 
očekivanja o povećanju kamatnih stopa Fed-a za 
septembar.  

 

 

 

 

 

 

 

 

NAFTA 

 

Cijena nafte tokom izvještajne sedmice 
zabilježila je pad sa 83.37 na 81.77 dolara po 
barelu. Na početku sedmice cijena je bila 
relativno stabilna, da bi u utorak zabilježila 
izraženiji pad. Pad se desio usljed obnovljenog 
optimizma da bi Hormuški moreuz mogao biti 
uskoro ponovo otvoren, nakon što su američki i 
katarski zvaničnici saopštili da je ostvaren 
napredak u diplomatskim naporima usmjerenim 
na rješavanje sukoba između SAD-a i Irana. Od 
sredine sedmice cijena nafte počinje da raste, 
nakon što su mediji prenijeli vijest da je Iran 
napao „neprijateljske ciljeve“ u području 
Hormuškog moreuza. Eskalacija tenzija povećala 
je zabrinutost u pogledu mogućih poremećaja u 
snabdijevanju naftom. Posljednjeg dana 
izvještajnog perioda rast cijene nafte je 
zaustavljen, nakon što su Iran i zemlje u 
okruženju signalizirale napredak u pregovorima i 
naporima usmjerenim na ponovno otvaranje 
Hormuškog moreuza.   
 
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korišćenja ili nemogućnosti korišćenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


