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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je u ovoj sedmici porasla sa $4,617.82 na $4,715.25 za uncu, uslijed slabljenja dolara i
optimizma u vezi sporazuma izmedu SAD-a i Irana za okoncanje sukoba.

Cijena nafte je pala sa $107.76 na $99.84 za barel, zbog optimizma da ¢e SAD i Iran postié¢i sporazum
za okoncanje sukoba.

Clanica borda Evropske centralne banke, Izabel Snabel, upozorila je da sukob u Iranu poveéava
inflatorne rizike u euro zoni putem rastucih troskova energije, Sto povecava ocekivanja u vezi sa
potencijalnim poveéanjem kamatnih stopa na junskom sastanku ECB-a. Snabel je upozorila da
kompanije i domadinstva sada zabrinjavajuce reaguju na nagli rast globalnih cijena energije — sve je
veéi broj kompanija koje planiraju povecanje cijena uprkos smanjenoj potraznji, dok su i
domacinstva povecala svoja ocekivanja inflacije. Ona je dodala da ako se $ok cijena energije prosiri,
monetarna politika ¢e morati da se zaostri kako bi se ogranicio rizik sekundarnih efekata koji
ugrozavaju srednjoroc¢nu stabilnost cijena, a koji se povecao u poslednjim nedeljama.

Centralna banka Australije je poveéala kamatnu stopu za 25bp na 4.35% radi suzbijanja uporne
inflacije. Odluka je uskladena sa ocekivanjima trzista. Odbor je bio skoro jednoglasan tokom
glasanja. Osam ¢lanova glasalo je za poveéanje, dok je samo jedan bio za ostanak na stopi od 4.1%.
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Kurs EUR/USD je u ponedeljak pao jer je dolar
ojacao u odnosu na sve valute Grupe 10, nakon
$to su SAD i Iran razmijenili vatru u Hormuskom
moreuzu. Dolar je ojacao i kako su c¢lanovi
Upravnog savjeta ECB-a zauzeli oprezan ton u
pogledu monetarne politike uslijed upornih
inflatornih rizika. Kurs EUR/USD je u srijedu prvo
rastao, a onda je na kraju dana ipak pao. Na
kraju nedelje kurs EUR/USD je porastao kako je
ojatao optimizam u vezi s potencijalnim
rieSenjem sukoba na Bliskom istoku, uprkos
obnovljenim neprijateljstvima izmedu SAD-a i
Irana. Snazni podaci o broju zaposlenih van
poljoprivrednog sektora u SAD-u, takode, su
podrzali raspoloZenje investitora prema riziku i
smanjili ocekivanja da ¢e Fed ove godine
povecavati kamatne stope.
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Kurs EUR/GBP se prva tri dana kolebao. U
utorak je trziSna aktivnost ostala smanjena kako
je u ponedeljak trziste bilo zatvoreno zbog
praznika u Velikoj Britaniji, a i politicka
neizvjesnost drzala je investitore na oprezu uoci

predstojeéih lokalnih izbora. Politicka
neizvjesnost oko vodstva premijera Keira
Starmera i ocekivani gubici Laburisticke stranke
na lokalnim izborima su potresli trziste. U
srijedu je kurs imao rastuéi trend kako su se
investitori ohrabrili jer je izvjestaj Axiosa
pokazao da se SAD i Iran pribliZavaju sporazumu
o okoncanju rata. Poslednjeg dana kurs je pao
jer je sterling ojatao nakon Sto je britanski
premijer Keir Starmer rekao da nece podnijeti
ostavku uprkos teskim porazima svoje vladajuée
Laburisticke stranke na lokalnim izborima.
Laburisti su dozivjeli tezak poraz u svojim
tradicionalnim  uporistima u  nekadasnjim
industrijskim regijama sredisSnje i sjeverne
Engleske, kao i u dijelovima Londona. Glavni
dobitnik izbora je populisticka stranka Reform
UK Nigela Faragea, koja je osvojila vise od 350
odbornickih mandata u Engleskoj.
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Kretanje kursa EUR/JPY je bilo nestabilno prva
dva dana. U srijedu ujutru jen je imao
intenzivniji rast, Sto je ponovo rasplamsalo
spekulacije o mogucoj intervenciji Japana. Japan
je spreman da odgovori na spekulativne poteze
na deviznom trziStu, signalizirao je najvisi
zvaniénik za valutu u toj zemlji, nakon Sto se
sumnjalo da su vlasti intervenisale tokom
praznika. Medutim do kraja dana kurs se
oporavio i blagi rastudi trend zadrzao se do kraja
sedmice kako je euro ojacao uslijed povecane
sklonosti investitora prema riziku i ocekivanja
povecanja kamatnih stopa ECB-a.
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 04.05.2026 - 08.05.2026.
Ocekivana Aktuelna Prethodna

Indikator Period

vrijednost vrijednost vrijednost

Indeks proizvodnih cijena (PPI)

Indeks mjeri prosje¢nu promjenu cijena koje domaci Mart
proizvodaci dobijaju za svoju proizvodnju. MoM% 3.4% 3.4% -0.6%
YoY% 1.8% 2.1% -3.0%
Maloprodaja euro zone (Euro-zone Retail Sales)
Ovaj pokazatelj mjeri aktivnost koja se odnosi na Mart
Euro zona obim maloprodajne trgovine (ne odnosi se na MoM% -0.3% -0.1% -0.3%
motorna vozila i motocikla). YoY% 1.2% 1.2% 1.3%
Povjerenje investitora Sentix (Sentix Investor
Confidence)
Mijesecna anketa koja pokazuje ocekivanje trzista o Maj -22.0 -16.4 -19.2
trenutnoj ekonomskoj situaciji i predvidanjima za
naredni semestar. Iznad 0.0 ukazuje se na
optimizam, ispod na pesimizam.
Fabricke narudzbe (Factory Orders)
Pokazuje promjenu u broju narudzbi kod domadéih Mart
proizvodaca. Fabricke narudzbe su rani indikator MoM% 1.0% 5.0% 1.4%
ukupnog nivoa potro$nje u ekonomiji, koja utice na
ekonomski rast.
. ” Kompozitni indeks menadZera nabavke (S&P
Njemacka

Global Composite PMI)
Ovo istrazivanje prati misljenja menadzera nabavke April F 48.3 48.4 48.3
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
zaposlenoséu, cijenama itd.

Kompozitni indeks menadZera nabavke (S&P
Global Composite PMI)

Ovo istrazivanje prati misljenja menadzera nabavke April F 52.0 52.6 52.0
Velika Britanija | u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
zaposlenoséu, cijenama itd.

Fabricke narudzbe (Factory Orders)

Pokazuje promjenu u broju narudzbi kod domadéih Mart
proizvodaca. Fabricke narudzbe su rani indikator 0.6% 1.5% 0.3%
ukupnog nivoa potro$nje u ekonomiji, koja utice na
ekonomski rast.

Prodaja novih nekretnina (New Home Sales)
Indikator  pokazuje  prodaju  novoizgradenih Mart
nekretnina u SAD-u. Cifra je blagovremeni MoM% 3.0% 7.4% 8.9%
pokazatelj uslova stambenog trZista racunajudi
prodaju kuéa kada su ugovori za stanovanje

potpisani.
SAD Prijave zbog naknade u slu¢aju nezaposlenosti
(Initial Jobless Claims) Maj 2
Broj stanovnika koji prima naknade za nezaposlene. k=1.000 205k 200k 190k

Promjena zaposlenosti iskljucujuéi poljoprivredu
(Change in nonfarm payrolls)

Ovo je izvjestaj koji pokazuje ukupan broj April
novozaposlenih radnika na mjese¢nom nivou po k=1.000 65k 115k 185k
granama privrede, pri cemu ne obuhvata zaposlene
u sektoru poljoprivrede i nevladinim organizacijama
i drzavnim sluzbama. Sluzi kao osnova za
formulisanje ekonomske politike i predvidanje
buducih trendova u ekonomiji.

Kompozitni indeks menadZera nabavke (S&P
Global Composite PMI)

Ovo istraZivanje prati misljenja menadzZera nabavke Mart - 52.2 52.4
Japan u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
zaposlenoscu, cijenama itd.

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treca i konac¢na procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno
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Tabela br.1 Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.2 Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3 ESTR i
Euribor

%
04.05.2026.1 08.05.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1721 1.1787 0.56
EUR/GBP 0.86333 0.86396 0.07
EUR/JPY 184.15 184.66 0.28
EUR/AUD 1.62728 1.62684 -0.03
EUR/CHF 0.91500 0.91482 -0.02
usD/JPY 157.01 156.68 -0.21
GBP/USD 1.3583 1.3631 0.35
Referentna kamatna | Visina referentne Naredno
Centralna banka stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,ECB main o
Bank (ECB) refinancing rate” 2.15% 11.06.2026.
Federal Reserves ,Federal Funsls 3.75% 17.06.2026.
(Fed) Target Rate
Bank of Japan ,,Overnlgflt Call 0.75% 16.06.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England Official Bank Rate” 3.75% 18.06.2026.
(BoE)
Swiss National Libor Target Rate” 0.00% 18.06.2026
Bank (SNB) ” g Nl 00.£025.
Bank of Canada ,Target Ovsrnlght 2 25% 10.06.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of Cash Rate Target* 4.35% 1 16.06.2026
Australia (RBA) ” & =20 o )
Promjena u
04.05.2026.1 08.05.2026.2 baznim
poenima
ESTR 1.930 1.9290 -0.10
Euribor 1w 1.942 1.916 -2.60
Euribor 1m 1.980 1.967 -1.30
Euribor 3m 2.199 2.234 3.50
Euribor 6m 2.524 2.472 -5.20
Euribor 12m 2.848 2.708 -14.00

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZista u petak.
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Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne
obveznice u ovoj sedmici je pao sa 3.04% na 3%.
Pocetkom sedmice prinos se kolebao, ali je
preovladao rast, kako su novi napadi Irana na
susjede doveli do rasta cijene nafte i jacanja
inflatornih ocekivanja. | u ostatku nedelje glavni
pokretac trzista bila su desavanja izmedu SAD-a
i Irana. Tenzije su ublaZene kako su izvjestaji
ukazivali na progres u postizanju mirovnog
sporazuma, doslo je do pada cijene nafte,
slabljenja inflatornih ocekivanja, pa su i
ocekivanja u pogledu poveéanja kamatnih stopa
oslabila. Iz tog razloga ovaj prinos je od utorka
poslijepodne imao silazni trend. Poslednjeg
dana u sedmici prinos se kolebao zbog
neizvjesnosti oko prekida vatre izmedu SAD-a i
Irana.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godiSnje americke drzavne
obveznice u ovoj sedmici je pao sa 4.39% na
4.35%. Pojacane tenzije na Bliskom istoku
uzrokovale su rast prinosa na pocetku nedelje,
da bi ve¢ u utorak ovaj prinos poceo da slabi,
zbog slabljenja cijene nafte. U srijedu je prinos
ostro pao, uslijed slabljenja ocekivanja u vezi
povecanja kamatnih stopa. Naime, nakon izjave
Donalda Trampa o napretku u postizanju
sporazuma izmedu SAD-a i Irana, doslo je do
ostrijeg pada cijene nafte i smanjenja
zabrinutosti oko inflacije. U cetvrtak krajem
dana prinos je porastao, zbog neizvjesnosti oko
dogovora izmedu SAD-a i lrana. Medutim u
petak je doSlo do pada prinosa, kako su
mjeSoviti americki ekonomski podaci podstakli
ocekivanja da ¢e Fed do kraja godine zadrzati
kamatne stope na postojeéim nivoima.
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Cijena zlata je u ovoj izvjeStajnoj nedelji porasla
sa $4,617.82 na S$4,715.25 za uncu. U
ponedeljak je cijena pala, uslijed jacanja dolara i
povecane zabrinutosti oko inflacije povezane sa
rastuéom cijenom nafte. Medutim, u nastavku
sedmice na ovom trZiStu je preovladao rastuci
trend, koji je posebno bio izrazen u srijedu.
Naime, povecane nade da ¢e sporazum izmedu
SAD-a i lIrana biti postignut, smanjile su
zabrinutost oko inflacije, pa su oslabila
ocCekivanja u vezi poveéanja kamatnih stopa.
lako je u Cetvrtak krajem dana cijena pokazivala
znakove slabljenja, zbog jacanja dolara i
slabljenja  optimizma u vezi postizanja
sporazuma o prekidu sukoba, u petak je cijena
ovog plemenitog metala ostala stabilna.

Odricanje od odg i (Disclaimer)
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Cijena nafte je u ovoj izvjeStajnoj sedmici pala sa
$107.76 na $99.84 za barel. Pojatane tenzije
zbog novih napada u regionu Zaliva u
ponedeljak su uzrokovale rast cijene ovog
energenta. Vec od utorka cijena je bila u padu,
zbog smanjenja zabrinutosti oko eskalacije,
nakon Sto je americki ministar odbrane izjavio
da, uprkos rastu¢im tenzijama, primirje sa
Iranom nije zavrSeno. U srijedu je cijena ostro
pala nakon izjave predsjednik SAD-a da je doslo
do znacajnog progresa u postizanju sporazuma
za okoncanje sukoba. Poslednja dva dana u
nedelji cijena se kolebala zbog neizvjesnosti oko
pregovora SAD-a i Irana.

i pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao posljedica koristenja ili nemogucnosti koristenja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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