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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

- Cijena zlata je u ovoj izvještajnoj nedelji porasla sa $4,357.75 na $4,509.50 za uncu zbog geopolitičkih 
tenzija. 

 
- Cijena nafte je u ovoj izvještajnoj nedelji porasla sa $61.66 na $64.05 za barel. 

 
- Inflacija u euro zoni je usporila što podržava stav kreatora politike da kamatne stope mogu ostati na 

trenutnim nivoima osim ako se ekonomski izgledi značajno ne promijene. Indeks potrošačkih cijena je 
porastao 2% u decembru u odnosu na isti period prethodne godine, što je odgovaralo i procjenama 
ekonomista. Bazna inflacija, koja isključuje nestabilne troškove hrane i energije, usporila je na 2.3%. 

 
- Bijela kuća je saopštila da Trampova administracija neće isključiti upotrebu vojne sile za preuzimanje 

Grenlanda. WSJ je prenio da je Marko Rubio rekao zakonodavcima da je cilj kupiti ostrvo od Danske. 
Evropski lideri su upozorili da se o postojećim granicama ostrva ne može pregovarati. Premijer 
Grenlanda pozvao je na dijalog pun poštovanja, dok je SAD naglasio strateški značaj ostrva za raketnu 
odbranu i ekonomske mogućnosti. 

 
- Blumberg je prenio da će Njemačka predložiti zajedničku misiju NATO-a za praćenje i zaštitu arktičke 

regije u nastojanju da ublaži tenzije sa SAD-om oko Grenlanda.  
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 



 

Nedeljni izvještaj 05.01.2026. – 12.01.2026.   3 

FX VIJESTI 

 
EUR/USD 

 
 
Kurs EUR/USD je na početku ove nedelje 
zabilježio rast nakon objave podataka o 
proizvodnom sektoru SAD-a. Aktivnost u tom 
sektoru u decembru je zabilježila najveći pad od 
2024. godine i to na 47.9 sa prethodnih 48.2. 
Međutim, u ostatku nedelje kurs je konstantno 
slabio. Do pada kursa je došlo kako je inflacija u 
većini ekonomija euro zone usporena više od 
očekivanja u decembru, a inflacija u Njemačkoj 
pala na 2.0% sa prethodnih 2.6%, dok je na 
nivou euro zone inflacija takođe bila na nivou od 
2.0%. S druge strane, pozitivni podaci iz 
uslužnog sektora SAD-a doprinijeli su jačanju 
američkog dolara. Dodatni pritisak na kurs 
EUR/USD krajem nedelje izazvao je i izvještaj sa 
tržišta rada SAD-a, koji je pokazao da je stopa 
nezaposlenosti u decembru pala na 4.4% sa 
prethodnih 4.6%.  
 
 EUR/GBP 

 
 
Kurs EUR/GBP je u ovoj nedelji pao. Obnavljanje 
geopolitičkih tenzija između Rusije i Ukrajine 

početkom nedelje je vršilo pritisak na euro, pa je 
u utorak kurs pao na 16-nedeljni minimum od 
0.86444. U nastavku nedelje kurs je bio stabilan. 
Sterling je bio podržan očekivanjima postepenog 
popuštanja monetarne politike Banke Engleske, 
a fokus investitora je bio na preliminarnim 
podacima o inflaciji u euro zoni. U srijedu 
poslijepodne kurs je počeo blago da se 
oporavlja, kako tržišta nisu pretjerano reagovala 
na podatke o usporavanju inflacije u euro zoni. 
Poslednja dva dana kurs se kolebao, ali se nije 
značajno promijenio. Mješoviti njemački 
ekonomski podaci ograničili su podršku 
evropskoj valuti, a investitori su istovremeno bili 
oprezni u iščekivanju podataka sa britanskog 
tržišta rada.     
 
EUR/JPY 

 

Kurs EUR/JPY je na samom početku nedelje 
ostvario pad kako je guverner Banke Japana 
ponovio odlučnost te centralne banke da 
poveća kamatne stope, ističući da je ekonomski 
oporavak održiv, da plate rastu i da je inflacija 
iznad 2%. Dodatno je na pad kursa tokom 
nedelje uticala i vijest da su japanska 
domaćinstva povećala potrošnju u novembru i 
to na 2.9% u odnosu na isti period prošle 
godine. Ipak, na samom kraju nedelje EUR/JPY 
je zabilježio snažan oporavak, nadoknadivši 
prethodne gubitke, uslijed spekulacija da bi 
Sanae Takaichi mogla pozvati na raspisivanje 
vanrednih izbora. 
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Tabela br.1 - Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

Tabela br.2 - Pregled  
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Tabela br.3 - ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 

  
05.01.2026.1 

 
09.01.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1719 1.1637 -0.70 
EUR/GBP 0.87080 0.86806 -0.31 
EUR/JPY 183.84 183.75 -0.05 

EUR/AUD 1.75226 1.74012 -0.69 
EUR/CHF 0.92876 0.93231 0.38 
USD/JPY 156.84 157.89 0.67 
GBP/USD 1.3456 1.3404 -0.39 

 
 

Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasijedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„ECB main 
refinancing rate“ 2.15% 05.02.2026. 

Federal Reserves 
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 3.75% 28.01.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 0.75% 23.01.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 3.75% 05.02.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 0.00%  19.03.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 2.25%  28.01.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) „Cash Rate Target“ 3.60% 03.02.2026. 

  
05.01.2026.1 

 
09.01.2026.2 

 

Promjena u 
baznim 

poenima 
ESTR 1.9360 1.9320 -0.4 
Euribor 1w 1.891 1.893 0.2 
Euribor 1m 1.953 1.971 1.8 
Euribor 3m 2.029 2.019 -1.0 
Euribor 6m 2.105 2.116 1.1 
Euribor 12m 2.245 2.251 0.6 
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Tabela br. 4 - Ekonomski indikatori u periodu od 05.01.2026 - 09.01.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Indeks potrošačkih cijena – procjena (CPI 
estimate)      
Rana procjena indeksa potrošačkih cijena. Indeks 
potrošačkih cijena mjeri promjene u troškovima 
života, prateći promjene cijena u korpi dobara i 
usluga, koje koristi prosječno domaćinstvo.  
Osnovni indeks potrošačkih cijena (CPI Core) 
Ovaj indeks prati promjene cijena u korpi 
potrošačkih dobara i usluga koje koristi 
prosječno domačinstvo, ali su isključeni artikli 
podložni čestim promjenama cijena - hrana, 
energija, alkohol i cigarete. 
ECB očekivana inflacija za period od godinu 
dana (ECB 1 Year CPI Expectations) 
Ovaj indikator pokazuje koliko potrošači u euro 
zoni očekuju da će cijene porasti tokom 
narednih 12 mjeseci, na osnovu ankete Evropske 
centralne banke. On služi kao rani signal 
inflatornih pritisaka i pomaže ECB-u da procijeni 
koliko su inflatorna očekivanja stabilna. 
Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate) 
Procentualni broj individua koje se nalaze na 
tržištu rada i koje su bez posla, ali ga aktivno 
traže. Viša stope nezaposlenosti generalno slabi 
ekonomiju i rezultira nižoj ličnoj potrošnji.  
Maloprodaja (Retail Sales) 
Ovaj pokazatelj mjeri obim prodaje dobara za 
ličnu i potrošnju domaćinstava. 

 
 

Decembar P 
YoY% 

 
 
 

Decembar P 
YoY% 

 
 
 
 
 

Novembar 
 
 
 
 
 
 

Novembar 
 
 
 

Novembar 
MoM% 
YoY% 

 
 
 

2.0% 
 
 
 
 

2.4% 
 
 
 
 
 

2.7% 
 
 
 
 
 
 

6.4% 
 
 
 
 

0.1% 
1.6% 

 
 
 

2.0% 
 
 
 
 

2.3% 
 
 
 
 
 

2.8% 
 
 
 
 
 
 

6.3% 
 
 
 
 

0.2% 
2.3% 

 
 
 

2.1% 
 
 
 
 

2.4% 
 
 
 
 
 

2.8% 
 
 
 
 
 
 

6.4% 
 
 
 
 

0.3% 
1.9% 

Njemačka 

Industrijska proizvodnja (Industrial Production) 
Mjeri proizvodnju postrojenja u sledećim 
industrijama: rudarstvo i vađenje kamena, 
proizvodnja i javne komunalne djelatnosti 
(snabdijevanje električnom energijom, gasom i 
vodom).  
Trgovinski bilans (Trade Balance) 
Razlika između izvoza i uvoza proizvoda i usluga. 

 
Novembar 

MoM% (SA) 
YoY% (WDA) 

 
 
 

Novembar SA 

 
 

-0.7% 
-1.0% 

 
 
 

16.4b 

 
 

0.8% 
0.8% 

 
 
 

13.1b 

 
 

2.0% 
1.0% 

 
 
 

17.2b 

SAD 

ISM Proizvodnja (ISM Manufacturing) 
Ovaj pokazatelj procjenjuje stanje industrije 
ispitivanjem menadžera nabavke u proizvodnim 
kompanijama o proizvodnji, novim narudžbama, 
zaposlenosti, isporukama sirovina i zalihama.   
ISM uslužni indeks (ISM Services Index) 
Ovaj pokazatelj procjenjuje obim aktivnosti u 
uslužnom sektoru, a bazira se na anketi među 
menadžerima nabavki u raznim industrijama 
ovog sektora.    
Slobodna radna mjesta (JOLTS Job Openings) 
Ovaj pokazatelj prati broj slobodnih radnih 
mjesta u privredi (novootvorena, nepopunjena ili 
mjesta koja će uskoro postati upražnjena) za čije 
popunjavanje poslodavac preduzima posebne 
radnje.  
Promjena zaposlenosti isključujući 
poljoprivredu (Change in nonfarm payrolls) 
Ovaj izvještaj pokazuje broj novozaposlenih 
osoba po granama privrede, a ne obuhvata 
zaposlene na farmama, u nekim državnim 
službama, u privatnim domaćinstvima i 
neprofitnim organizacijama.  
Trgovinski bilans (Trade Balance) 
Razlika između izvoza i uvoza proizvoda i usluga. 
Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate) 
Pokazuje broj nezaposlenih osoba kao procenat 
u ukupnoj radnoj snazi.    

 
Decembar 

 
 
 
 

Decembar 
 
 
 
 

Novembar 
 
 
 
 
 
 

Decembar 
 
 
 
 

Oktobar 
 
 

Decembar 
 

 
48.4 

 
 
 
 

52.2 
 
 
 
 

7648k 
 
 
 
 
 
 

70k 
 
 
 
 

-$58.7b 
 
 

4.5% 
 

 
47.9 

 
 
 
 

54.4 
 
 
 
 

7146k 
 
 
 
 
 
 

50k 
 
 
 
 

-$29.4b 
 
 

4.4% 
 

 
48.2 

 
 
 
 

52.6 
 
 
 
 

7449k 
 
 
 
 
 
 

64k 
 
 
 
 

-$48.1b 
 
 

4.6% 
 

Skraćenice:  P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za sezonska kolebanja, WDA-usklađeno za radne dane.
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na njemačke 10-godišnje obveznice je 
tokom ove nedelje blago pao sa 2.86% na 
2.84%. Tokom prva dva dana nedelje prinos je 
slabio kako su podaci pokazali da se inflacija u 
Njemačkoj i Francuskoj “smirila” u decembru. 
Tržišta su smanjila očekivanja da će ECB 
povećati kamatne stope, tj. ne predviđaju 
promjenu stope do kraja godine. Rast cijena 
njemačkih obveznica je bio podstaknut i 
podacima o maloprodaji u novembru koji su bili 
slabiji od očekivanja, kao i sporijom inflacijom u 
euro zoni u decembru. Prinos na 10-godišnje 
njemačke državne obveznice je u četvrtak blago 
porastao, sa 2.80% na 2.82%, a pred kraj dana 
prinos je oslabio, kao i prinos na većinu njihovih 
konkurenata u euro zoni, kako su investitori 
kupili obveznice iz Italije, Portugala, Francuske i 
Španije. Tržište je krajem nedelje očekivalo da 
će prvo povećanje kamatnih stopa od strane 
ECB-a biti početkom sledeće godine. U petak 
prinos nije bilježio veće promjene i u prosjeku je 
iznosio 2.86%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na američke 10-godišnje obveznice se 
tokom ove nedelje kolebao i na kraju nedelje se 
našao na nešto nižem nivou u odnosu na 
početak nedelje - prinos je pao sa 4.18% na 
4.16%. Vrijednost državnih obveznica porasla je 
u ponedjeljak, uglavnom zbog objave podataka 
o ISM indeksu proizvodnje u SAD-u, koji je u 
decembru bio slabiji od očekivanja. Narednog 
dana se prinos oporavio zbog rasta cijena akcija 
u tehnološkom sektoru. U srijedu je prinos 
ponovo oslabio nakon što je predsjednik SAD-a 
pozvao na kupovinu hipotekarnih obveznica u 
vrijednosti od $200 milijardi u nastojanju da 
smanji troškove stanovanja. Na samom kraju 
nedelje prinos se kolebao (u prosjeku je iznosio 
4.17%) zbog mješovitih izvještaja o zaposlenosti 
u SAD-u koji su bili objavljeni za decembar.  
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ZLATO 

 

Cijena zlata je u ovoj izvještajnoj nedelji porasla 
sa $4,357.75 na $4,509.50 za uncu. Tokom prva 
dva dana ove nedelje cijena zlata je rasla zbog 
geopolitičkih tenzija, izazvanih hapšenjem 
predsjednika Venecuele od strane SAD-a. 
Sredinom sedmice došlo je do blagog pada 
cijene, jer su investitori zauzeli oprezniji stav 
uoči objave ključnih makroekonomskih 
podataka iz SAD-a. Međutim, u posljednja dva 
dana sedmice cijena zlata je ponovo porasla, 
nakon što su objavljeni mješoviti podaci sa 
američkog tržišta rada, što je dodatno ojačalo 
očekivanja da bi Federalne rezerve mogle 
sprovesti dva smanjenja kamatnih stopa tokom 
ove godine.  

 

 

 

 

 

 

 

 

NAFTA 

 

Cijena nafte je tokom ove sedmice zabilježila 
rast sa $61.66 na $64.05 za barel. Na početku 
sedmice cijena je porasla zbog intervencije SAD-
a u Venecueli. Već narednog dana uslijedio je 
blagi pad cijene nafte, a nakon što je 
predsjednik SAD-a izjavio da će Venecuela da 
isporuči 50 miliona barela nafte SAD-u. 
Sredinom sedmice cijena nafte nije bilježila 
značajniju promjenu. Međutim, u četvrtak je 
došlo do snažnog rasta, jer je tržište reagovalo 
na prijetnje američkog predsjednika upućene 
Iranu, kao i na zapljenu dva naftna tankera 
povezana sa Venecuelom. Poslednjeg dana 
sedmice cijena nafte je nastavila uzlazni trend, 
zbog i dalje prisutnih geopolitičkih tenzija.     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korištenja ili nemogućnosti korištenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


