EURUSD | 1.217
At 18eE8 Be 1a213:  Hi 12

Mar kg

Range 3717 /058

Upper Chart: B Market Price

1 2179412180

CENTRALNA BANKA

TTOL
Yalue 3721708

k]

1)1 Mews

CRNE GORE : :

e Lt et e e e b Bl | (=, T e et e e g
' | | ' ' ' '

ChiLClose
=t 1.2179
High -03A7/05  1.3360
Furerage 1.2217
Low 114405 1.1636
o° 3 > ] r-1.2000

r1.2500

r-1.2000

) H H
oz Tis Jon Tis Jo1 [as
Jdan Feb ttar

\ ) )
oz Tz Joq Tas Joa [is
Dt I o Deo

| i i
Jod Tis Jon s Joa [as
Jul g Sep

PRICE 1.2181

| i |
o1 Tas Joz Tie Jodi [4s
flar | Apr | ol 3y | Jun

EUR EURD SPOT

EENDEN 9/19/050EN 3/17/06

DATE
3717
3/16
3/15
3714

Period [] Dailu

AV BLOOMBERG NEWS AUDIO/VIDED l
Market | mid/trd
DATE _ PRICE

S iais L Ik an |
Bankinvest's Broby. Safthank, 3 &) [P i ar's Bennett U5,
5/74 1.1878 Yadafone, LOreal, Bady Shap i § Dollr, Fed Polcy, Eurs,
' Yen
2/23 1 1979 4 :
2/22 1194 , « L 'J
221 1314 !
2/20 ' 1945 41 S5 Suciete Generale's 8) A g aines” Jei: Flest
J | |\ ""\‘\ AY A1 ‘ Q) | 6]
b A A\ . | v ). R7eEtanomy y LA
1 19U‘j Daniel Broby, chief investment officer ..
Microsofts Ballmer. Stosk
"t Performanee, Strategy,
%) Produsts
m)ﬁ Bloombera T Live H)ﬂf Bloombsera Racia Live 12)|JJ Al Audinfides Repors

1881 Bankinvest, talks about Softbank Comp's g Beal Steams 7
> agreementto buy Vodafone Group Plds & ¥ | Teleconterence: Fiscal L]
K1) 1amniia YOV E6 )
LIVE =G= Events Date |  Time || Language |Tipe

191
8 188? Ptz ol LAy s (0 D e 18-
1902
Legal & General Telecanference: FUl-Year Eatmings Wow Playing |English I:']
B Warbury's Hickaan: Dutlook for Steel Industry Mow Playing |English
Eurapean Commission: Dally Mews Conference T | 20:00-20:30 |English
2/ ? Enypt's Mohieldin: Sale of Slate-Ovned Businesses 7| 21:08-21:20 |English
5 Bordets Group Telecarference; 4th-Qtr Resuits 7| 22002300 |English
2/ 5 . )| AIG Teleeonfarence About Fourth-Quarter Results T | 22:30- 2330 |English

U_ - Australin 61 2 9777 8600 Brozil 3511 3048 4300 Eurape 44 20 7330 7500 Gernany 43 63 920410

IN-I_E-EEST EF Hong Kong 832 2977 6000 Jupen 81 3 3201 8300 Singopore £3 6212 1000 U.5. 1 212 312 2000 Copyrisht 2006 Bloonbery L.P.
= — 6813-931-3 17-Mar-06 19:27:28
Mid Chng

ICAP's Smith: 11.5.,
European Bands, Fed
Rates and Strategy

L]
1.5 Comptoller General 1)
Waker: Fiscal Palicy and L]
Deficit

Commannealth Barks
Thurtell: il Prices, Iraq

Zir
/16
1a
14
2413

2/10
2/ 9
2/ B

21819
1974

nt

3
4
5
B
7
g

i
i
i1
i1

2427

Ticker

US Semi 301360
D 2YR
HIYR

4 4 YR

8 YR

g 6 YR
OTfFYR

= 8 YR

@ 8 YR

103 10 YR

113 18 YR

12) 20 ¥R

13 30 YR

Ask

42 8844 .13 43.50
41.5042.75 42.13

UsS SPREADS
273
23
243
25)
26)
27
283
2
am
a1
323
33

5.0800 5.0755
5.0720 5.0610
5.0740 5.0680
5.0920 5.0890
5.1130 5.1105
5.1350 5.1325
5.1530 5.1500
5.1680 5.1640
5.1830 5.1805
5.2430 5.2400
5.2720 5.2690
5.2840 5.2795

+.0305
+.0330
+.0250
+.0235
+.0170
+.0170
+.0160
+.0135
+.0117S
+.0145
+.0130
+.0190

A
A
W
[29]
Y
o
(o))
1]
&
m
o
o

A
@
N
an
B

om!
-
tn

N=a220D-GNAsWN
BILIEILTLIGITEN
NONN==00
wooN~N=U
OWONNWOO
g s
QOAWNN-OO
OON~N= TN
WOONNWOOU!
qamnnnan
DONNN =

tn

e
|+ |+ |+ |+ |+ |+ |+ |+ |+ -' -I
N=SONA WA W=
CNCONWOONON

PLRE i S D
(5]
o

Change on day

Podoorica
1IYCA 552G 0>
Change on Month
YC6 I152<G 0=

1Y C4 148<G0O=>
Change on Month
IYCB 148<G0O=>
For US Gowt Yield Curve. tvp
For US swap Curve, tvpe {IY




Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je u ovoj izvje$tajnoj nedelji porasla sa $4,357.75 na $4,509.50 za uncu zbog geopoliti¢kih
tenzija.

Cijena nafte je u ovoj izvjestajnoj nedelji porasla sa $61.66 na $64.05 za barel.

Inflacija u euro zoni je usporila Sto podrzava stav kreatora politike da kamatne stope mogu ostati na
trenutnim nivoima osim ako se ekonomski izgledi znacajno ne promijene. Indeks potrosackih cijena je
porastao 2% u decembru u odnosu na isti period prethodne godine, Sto je odgovaralo i procjenama
ekonomista. Bazna inflacija, koja isklju¢uje nestabilne troSkove hrane i energije, usporila je na 2.3%.

Bijela kuéa je saopstila da Trampova administracija nece iskljuciti upotrebu vojne sile za preuzimanje
Grenlanda. WSJ je prenio da je Marko Rubio rekao zakonodavcima da je cilj kupiti ostrvo od Danske.
Evropski lideri su upozorili da se o postoje¢im granicama ostrva ne moZe pregovarati. Premijer
Grenlanda pozvao je na dijalog pun postovanja, dok je SAD naglasio strateski znacaj ostrva za raketnu
odbranu i ekonomske mogucénosti.

Blumberg je prenio da ¢e Njemacka predloziti zajednicku misiju NATO-a za pradenje i zastitu arkticke
regije u nastojanju da ublazi tenzije sa SAD-om oko Grenlanda.

05.01.2026. — 12.01.2026.
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Kurs EUR/USD je na pocetku ove nedelje
zabiljezio rast nakon objave podataka o
proizvodnom sektoru SAD-a. Aktivnost u tom
sektoru u decembru je zabiljeZila najveci pad od
2024. godine i to na 47.9 sa prethodnih 48.2.
Medutim, u ostatku nedelje kurs je konstantno
slabio. Do pada kursa je doslo kako je inflacija u
veéini ekonomija euro zone usporena vise od
ocekivanja u decembru, a inflacija u Njemackoj
pala na 2.0% sa prethodnih 2.6%, dok je na
nivou euro zone inflacija takode bila na nivou od
2.0%. S druge strane, pozitivni podaci iz
usluznog sektora SAD-a doprinijeli su jacanju
americkog dolara. Dodatni pritisak na kurs
EUR/USD krajem nedelje izazvao je i izvjestaj sa
trzista rada SAD-a, koji je pokazao da je stopa
nezaposlenosti u decembru pala na 4.4% sa
prethodnih 4.6%.
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Kurs EUR/GBP je u ovoj nedelji pao. Obnavljanje
geopolitickih tenzija izmedu Rusije i Ukrajine

pocetkom nedelje je vrsilo pritisak na euro, pa je
u utorak kurs pao na 16-nedeljni minimum od
0.86444. U nastavku nedelje kurs je bio stabilan.
Sterling je bio podrzan ocekivanjima postepenog
popustanja monetarne politike Banke Engleske,
a fokus investitora je bio na preliminarnim
podacima o inflaciji u euro zoni. U srijedu
poslijepodne kurs je poceo blago da se
oporavlja, kako trZiSta nisu pretjerano reagovala
na podatke o usporavanju inflacije u euro zoni.
Poslednja dva dana kurs se kolebao, ali se nije
zna€ajno  promijenio.  MjeSoviti  njemacki
ekonomski podaci ogranicili su podrsku
evropskoj valuti, a investitori su istovremeno bili
oprezni u iScekivanju podataka sa britanskog
trzista rada.
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Kurs EUR/JPY je na samom pocetku nedelje
ostvario pad kako je guverner Banke Japana
ponovio odlu¢nost te centralne banke da
povecéa kamatne stope, isti¢uéi da je ekonomski
oporavak odrziv, da plate rastu i da je inflacija
iznad 2%. Dodatno je na pad kursa tokom
nedelje uticala i vijest da su japanska
domadinstva povecala potroSnju u novembru i
to na 2.9% u odnosu na isti period prosle
godine. Ipak, na samom kraju nedelje EUR/JPY
je zabiljeZio snazan oporavak, nadoknadivsi
prethodne gubitke, uslijed spekulacija da bi
Sanae Takaichi mogla pozvati na raspisivanje
vanrednih izbora.

Nedeljni izvjeStaj 05.01.2026. — 12.01.2026. | 3



Tabela br.1 - Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3 - ESTR i
Euribor

%
05.01.2026.1 09.01.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1719 1.1637 -0.70
EUR/GBP 0.87080 0.86806 -0.31
EUR/JPY 183.84 183.75 -0.05
EUR/AUD 1.75226 1.74012 -0.69
EUR/CHF 0.92876 0.93231 0.38
USsD/JPY 156.84 157.89 0.67
GBP/USD 1.3456 1.3404 -0.39
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,ECB main

2.15%

05.02.2026.

Bank (ECB) refinancing rate”
Federal Reserves ,Federal Funds 0
(Fed) Target Rate" 3.75% 28.01.2026.
F;:J'; of Japan "Ove;g'tf,',t call 0.75% 23.01.2026.
(B;:Ek)o'c England "Off::t’(lja”k 3.75% 05.02.2026.
Swiss National ,Libor Target 0
Bank (SNB) Rato" 0.00% 19.03.2026.
F;:é()of Canada ,,Targe;a(z;/frmght 2 25% 28.01.2026.
Reserve Bank of " 0
Australia (RBA) ,Cash Rate Target 3.60% 03.02.2026.
Promjena u
05.01.2026.1 09.01.2026.2 baznim
poenima
ESTR 1.9360 1.9320 -0.4
Euribor 1w 1.891 1.893 0.2
Euribor 1m 1.953 1.971 1.8
Euribor 3m 2.029 2.019 -1.0
Euribor 6m 2.105 2.116 1.1
Euribor 12m 2.245 2.251 0.6

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZista u petak.

Nedeljni izvjeStaj 05.01.2026. — 12.01.2026. | 4




Tabela br. 4 - Ekonomski indikatori u periodu od 05.01.2026 - 09.01.2026.

Indikator

Period

Prethodna
vrijednost

Euro zona

Indeks potrosackih cijena - procjena (CPI
estimate)

Rana procjena indeksa potrosackih cijena. Indeks
potrosackih cijena mjeri promjene u troskovima
Zivota, prateci promjene cijena u korpi dobara i
usluga, koje koristi prosje¢no domacinstvo.
Osnovni indeks potrosackih cijena (CPI Core)
Ovaj indeks prati promjene cijena u korpi
potrosackih dobara i wusluga koje koristi
prosjecno domacinstvo, ali su iskljueni artikli
podlozni cestim promjenama cijena - hrana,
energija, alkohol i cigarete.

ECB ocekivana inflacija za period od godinu
dana (ECB 1 Year CPI Expectations)

Ovaj indikator pokazuje koliko potrosaci u euro
zoni ocekuju da c¢e cijene porasti tokom
narednih 12 mjeseci, na osnovu ankete Evropske
centralne banke. On sluZi kao rani signal
inflatornih pritisaka i pomaze ECB-u da procijeni
koliko su inflatorna ocekivanja stabilna.

Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate)
Procentualni broj individua koje se nalaze na
trziStu rada i koje su bez posla, ali ga aktivno
traze. Visa stope nezaposlenosti generalno slabi
ekonomiju i rezultira niZoj li¢noj potrosnji.
Maloprodaja (Retail Sales)

Ovaj pokazatelj mjeri obim prodaje dobara za
licnu i potrosnju domadinstava.

Decembar P
YoY%

Decembar P
YoY%

Novembar

Novembar

Novembar
MoM%
YoY%

2.0%

2.4%

2.7%

6.4%

0.1%
1.6%

2.0%

2.3%

2.8%

6.3%

0.2%
2.3%

2.1%

2.4%

2.8%

6.4%

0.3%
1.9%

Njemacka

Industrijska proizvodnja (Industrial Production)
Mjeri  proizvodnju postrojenja u slede¢im
industrijama: rudarstvo i vadenje kamena,
proizvodnja i javne komunalne djelatnosti
(snabdijevanje elektricnom energijom, gasom i
vodom).

Trgovinski bilans (Trade Balance)

Razlika izmedu izvoza i uvoza proizvoda i usluga.

Novembar
MoM% (SA)
YoY% (WDA)

Novembar SA

-0.7%
-1.0%

16.4b

0.8%
0.8%

13.1b

2.0%
1.0%

17.2b

SAD

ISM Proizvodnja (ISM Manufacturing)

Ovaj pokazatelj procjenjuje stanje industrije
ispitivanjem menadzZera nabavke u proizvodnim
kompanijama o proizvodnji, novim narudzbama,
zaposlenosti, isporukama sirovina i zalihama.
ISM usluzni indeks (ISM Services Index)

Ovaj pokazatelj procjenjuje obim aktivnosti u
usluznom sektoru, a bazira se na anketi medu
menadZerima nabavki u raznim industrijama
ovog sektora.

Slobodna radna mjesta (JOLTS Job Openings)
Ovaj pokazatelj prati broj slobodnih radnih
mjesta u privredi (novootvorena, nepopunjena ili
mjesta koja ¢e uskoro postati upraznjena) za cije
popunjavanje poslodavac preduzima posebne
radnje.

Promjena zaposlenosti iskljucujuci
poljoprivredu (Change in nonfarm payrolls)
Ovaj izvjestaj pokazuje broj novozaposlenih
osoba po granama privrede, a ne obuhvata
zaposlene na farmama, u nekim drZzavnim
sluzbama, u privatnim domacinstvima i
neprofitnim organizacijama.

Trgovinski bilans (Trade Balance)

Razlika izmedu izvoza i uvoza proizvoda i usluga.
Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate)
Pokazuje broj nezaposlenih osoba kao procenat
u ukupnoj radnoj snazi.

Decembar

Decembar

Novembar

Decembar

Oktobar

Decembar

48.4

52.2

7648k

70k

-$58.7b

4.5%

47.9

54.4

7146k

50k

-$29.4b

4.4%

48.2

52.6

7449k

64k

-548.1b

4.6%

Skracenice:

P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, T-tre¢a i konaéna procjena,

k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-uskladeno za radne dane.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na njemacke 10-godisnje obveznice je
tokom ove nedelje blago pao sa 2.86% na
2.84%. Tokom prva dva dana nedelje prinos je
slabio kako su podaci pokazali da se inflacija u
Njemackoj i Francuskoj “smirila” u decembru.
TrziSta su smanjila ocekivanja da ¢e ECB
povecati kamatne stope, tj. ne predvidaju
promjenu stope do kraja godine. Rast cijena
njemackih obveznica je bio podstaknut i
podacima o maloprodaji u novembru koji su bili
slabiji od ocekivanja, kao i sporijom inflacijom u
euro zoni u decembru. Prinos na 10-godi$nje
njemacke drzavne obveznice je u Cetvrtak blago
porastao, sa 2.80% na 2.82%, a pred kraj dana
prinos je oslabio, kao i prinos na vecinu njihovih
konkurenata u euro zoni, kako su investitori
kupili obveznice iz Italije, Portugala, Francuske i
Spanije. Trziste je krajem nedelje ocekivalo da
¢e prvo povecanje kamatnih stopa od strane
ECB-a biti poetkom sledece godine. U petak
prinos nije biljeZio veée promjene i u prosjeku je
iznosio 2.86%.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na americke 10-godisnje obveznice se
tokom ove nedelje kolebao i na kraju nedelje se
nasao na neSto nizem nivou u odnosu na
pocetak nedelje - prinos je pao sa 4.18% na
4.16%. Vrijednost drzavnih obveznica porasla je
u ponedjeljak, uglavhom zbog objave podataka
o ISM indeksu proizvodnje u SAD-u, koji je u
decembru bio slabiji od ocekivanja. Narednog
dana se prinos oporavio zbog rasta cijena akcija
u tehnoloSkom sektoru. U srijedu je prinos
ponovo oslabio nakon sto je predsjednik SAD-a
pozvao na kupovinu hipotekarnih obveznica u
vrijednosti od $200 milijardi u nastojanju da
smanji troSkove stanovanja. Na samom kraju
nedelje prinos se kolebao (u prosjeku je iznosio
4.17%) zbog mjesovitih izvjeStaja o zaposlenosti
u SAD-u koji su bili objavljeni za decembar.
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Cijena zlata je u ovoj izvjestajnoj nedelji porasla
sa $4,357.75 na $4,509.50 za uncu. Tokom prva
dva dana ove nedelje cijena zlata je rasla zbog
geopolitickih  tenzija, izazvanih hapsenjem
predsjednika Venecuele od strane SAD-a.
Sredinom sedmice doslo je do blagog pada
cijene, jer su investitori zauzeli oprezniji stav
uoCi  objave  kljuénih  makroekonomskih
podataka iz SAD-a. Medutim, u posljednja dva
dana sedmice cijena zlata je ponovo porasla,
nakon Sto su objavljeni mjeSoviti podaci sa
americkog trziSta rada, Sto je dodatno ojacalo
ocekivanja da bi Federalne rezerve mogle
sprovesti dva smanjenja kamatnih stopa tokom
ove godine.
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Cijena nafte je tokom ove sedmice zabiljezila
rast sa $61.66 na $64.05 za barel. Na pocetku
sedmice cijena je porasla zbog intervencije SAD-
a u Venecueli. Ve¢ narednog dana uslijedio je
blagi pad cijene nafte, a nakon S$to je
predsjednik SAD-a izjavio da ée Venecuela da
isporu¢i 50 miliona barela nafte SAD-u.
Sredinom sedmice cijena nafte nije biljezila
znacajniju promjenu. Medutim, u cetvrtak je
doslo do snaZnog rasta, jer je trziste reagovalo
na prijetnje americkog predsjednika upuéene
Iranu, kao i na zapljenu dva naftna tankera
povezana sa Venecuelom. Poslednjeg dana
sedmice cijena nafte je nastavila uzlazni trend,
zbog i dalje prisutnih geopolitickih tenzija.

pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

)
direktnu ili indirektnu Stetu koja mozZe nastupiti kao posljedica koristenja ili nemogucnosti koristenja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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