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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je tokom izvjeStajne nedjelje porasla sa $4,135.72 na $4,194.24 za uncu prvenstveno
zahvaljujuci poveéanoj traznji za ovim plemenitim metalom kao sigurnim utocistem u uslovima
fiskalne i politicke neizvjesnosti. Dodatnu podrsku rastu cijene pruzili su povratak kineskih kupaca na
trziste i ublazavanje zabrinutosti zbog mogucih poremedéaja u snabdijevanju energentima.

Cijena nafte je tokom izvjestajne nedjelje porasla sa $101.89 na $104.81 za barel uslijed pojacanih
geopolitickih rizika na Bliskom istoku i zabrinutosti zbog mogucih poremeéaja u snabdijevanju,
posebno u slucaju otezanog transporta kroz Hormuski moreuz. Dodatni pritisak na rast cijene
izazvala je privremena obustava dijela americke proizvodnje nafte zbog uragana u Meksi¢ckom zalivu.

Predsjednik Bundesbanke dao je znacajnu izjavu na konferenciji LBMA, tvrdeci da rastuéi nivoi
globalnog drZzavnog duga jaCaju argumente za centralne banke da povecaju svoje zalihe zlata,
navodedi rastucu zabrinutost zbog kreditnog rizika oko suverenog duga i uporne geopoliticke rizike
kao faktore koji povecavaju relativnu atraktivnost zlata.

Zapisnik sa posljednjeg sastanka Fed-a pokazao je da su svi ¢lanovi podrzali povecanje kamatne
stope u septembru, dok se veéina zalagala za dodatno povecanje do kraja godine.

U Zapisniku ECB-a je navedeno da cjenovni efekti postaju vjerovatniji Sto duze traje energetski ok,
da je transmisija politike bila glatka i da bi ponovno odredivanje cijena prinosa moglo znacajno
uticati na bududi stav politike. Glavni ekonomista ECB-a, Filip Lejn, govoredi u Londonu, rekao je da
je odmjeren odgovor i dalje prikladan, jer prelivanje na Siru ekonomiju ostaje ogranic¢eno i da su
sporazumi o platama koji se potpisuju prilicno umjereni - klju¢ni prag za procjenu da li energetski
ok uti¢e na $iru inflaciju. Clan Upravnog savjeta, Primoz Dolenc, izjavio je da kamatne stope ECB-a
mogu sprijeciti prelivanje pocetnih cjenovnih Sokova u uporniju inflatornu dinamiku, dok je ¢lan
Upravnog savjeta, Ante Zigman, rekao da ce sastanak krajem oktobra ukljucivati vrlo intenzivnu
debatu o tome kako dalje postupiti, s obzirom na povecanja i u junu i u septembru. Fiskalne
zabrinutosti euro zone dodatno se povecavaju zbog toga Sto se raspon OAT-BUND prosirio na najvisi
nivo od 2011. godine, a francuski budZetski pritisci opterecuju Sire raspoloZenje prema euru.

Spanski premijer, Pedro Sanéez, je raspisao prijevremene izbore za 29. novembar, ¢ime je dodatno
produbljena politicka neizvjesnost.
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Kurs EUR/USD je u izvjestajnoj sedmici oslabio. Zabrinutost investitora u pogledu
politickih i fiskalnih rizika u euro zoni, posebno u vezi sa stanjem javnih finansija
Francuske i neizvjesnoSéu uoci predsjednickih izbora naredne godine, vrsila je pritisak na
euro na pocetku nedjelje. Nakon pocetnog pada, kurs je zabiljeZio oporavak, kojem su
podrsku pruzili konaéni podaci o indeksima menadzera nabavke (PMI) u euro zoni. Ipak,
oporavak je bio ogranicen, a sredinom sedmice euro je ponovo oslabio, dok je dolar bio
podrzan ocekivanjima u pogledu buduée monetarne politike Federalnih rezervi. Do kraja
sedmice kurs je ostao kolebljiv, ali je euro generalno bio pod pritiskom, jer je zabrinutost
investitora u vezi sa fiskalnom i politiCkom stabilnoSéu Francuske negativno uticala na
raspoloZenje prema zajednickoj evropskoj valuti. Istovremeno, dolar je zadrzao podrsku
traznje za sigurnijim ulaganjima.
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Tabela br.1 Ekonomski indikatori u periodu od 05.10.2026 - 09.10.2026.

. . Ocekivana Aktuelna Prethodna
Indikator Period vrijednost vrijednost vrijednost
Indeks proizvodnih cijena (PPI1)
Ovaj indeks mjeri promjene cijena koje domaci Avgust
proizvodadi ostvaruju za svoju proizvodnju, bilo MoM% 1.9% 1.9% 1.6%
na domacdem ili inostranom trzistu. YoY% 7.6% 8.2% 5.8%
Maloprodaja (Retail Sales)
Ovaj pokazatelj mjeri obim prodaje dobara za Avgust
licnu i potrosnju domadinstava. MoM% 0.2% 0.1% -0.6%
. YoY% 1.0% 0.8% 0.4%
Sentiks povjerenje investitora (Sentix Investor
Confidence)
Mjesecni indikator koji mijeri povjerenje Oktobar 4.2 2.7 5.1
investitora u evropsku ekonomiju, a baziran je
na anketi privatnih i insitucionalnih investitora.
Ovaj indeks odrazava kako investitori percipiraju
trenutno stanje ekonomije euro zone i kakva su
njihova ocekivanja za narednih Sest mjeseci.
Fabricke narudzbe (Factory Orders)
Pokazuje promjenu u broju narudzbi kod Avgust
domadih proizvodaca. Pokazatelj daje sliku o MoM% -1.0% -10.6% 3.2%
traznji za njemackim industrijskim proizvodima. WDA YoY% 13.1% 2.7% 14.0%
Fabricke narudzbe su rani indikator ukupnog
nivoa potrosnje u ekonomiji, koja utice na
ekonomski rast.
Nisgace lzvoz (Exports)
Proizvodi i usluge, proizvedeni u Njemackoj, koji Avgust
su prodati ili ¢ekaju na prodaju van Njemacke. SA MoM% 0.9% -0.8% -0.5%
Uvoz (Imports)
Traznja Njemacke za inostranim proizvodima. Avgust
SA MoM% 2.8% 0.9% -5.5%
Industrijska Proizvodnja (Industrial production)
Mjeri promjene u obimu outputa proizvedenih u Avgust
Francuska proizvodnom, usluznom i rudarskom sektoru. MoM% 0.2% -0.3% -0.6%
YoY% 1.2% 0.3% -0.6%
Industrijska Proizvodnja (Industrial production)
Mjeri promjene u obimu outputa proizvedenih u Avgust 0.
Italija proizvodnom, usluznom i rudarskom sektoru. MoM% 0.0% -1.3% 6%
WDA YoY% 2.1% 0.0% -0.1%
Industrijska Proizvodnja (Industrial production)
Mjeri promjene u obimu outputa proizvedenih u Avgust
Spanija proizvodnom, usluznom i rudarskom sektoru. MoM% -0.5% -0.7% 0.6%
SA YoY% 2.4% 1.5% 2.5%
Prijave zbog naknade u slu€aju nezaposlenosti
(Initial Jobless Claims)
Broj stanovnika koji prima naknade za nezaposlene. Oktobar 3 200k 197k 199k
|ZV(?Z (Efo)rts) . . ) Avgust
SAD Pr0|zvc?(?|' |v usIL'Jge, prmzvgdenl u SAD-u, koji su MoM% 1.2% 1.4% 2.1%
prodati ili éekaju na prodaju van SAD-a.
Uvoz (Imports) Avgust
Traznja SAD za inostranim proizvodima. MoM% 4.2% 4.3% 3.9%

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-tre¢a i konacna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno, 3M/3M-poslednja 3 mjeseca u odnosu na prethodna 3 mjeseca.
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Tabela br. 2 Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 3 Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 4 ESTR i
Euribor

%
05.10.2026.1 09.10.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1255 1.1200 -0.49
EUR/GBP 0.84982 0.84637 -0.41
EUR/IPY 177.66 177.34 -0.18
EUR/AUD 1.61942 1.60357 -0.98
EUR/CHF 0.93265 0.92985 -0.30
usD/IPY 157.85 158.31 0.29
GBP/USD 1.3241 1.3234 -0.05
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje
European Central | ,Deposit Facility 0
Bank (ECB) Rate” 2.50% 29.10.2026.
Federal Reserves ,Federal Funds 0
(Fed) Target Rate" 4.00% 28.10.2026.
Bank of Japan ,,Overmgflt Call 1.25% 30.10.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England ,,Official Bank o
(BoE) Rate” 3.75% 05.11.2026.
Swiss National ,Libor Target 0
Bank (SNB) Rate” 0.00% 10.12.2026.
Bank of Canada ,Target Overnight 0
(BoC) Rate” 2.25% 28.10.2026.
Reserve Bank of y 0
Australia (RBA) ,Cash Rate Target 4.60% 03.11.2026.
Promjena u
05.10.2026.1 09.10.2026.2 baznim
poenima
ESTR 2.440 2.437 -0.30
Euribor 1w 2.388 2.428 2.10
Euribor 1m 2.460 2.431 -0.60
Euribor 3m 2.607 2.632 3.40
Euribor 6m 3.070 2.909 -14.90
Euribor 12m 3.379 3.191 -13.20

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godiSnje njemacke drZzavne
obveznice tokom izvjeStajne sedmice
porastao je sa 3.41% na 3.47%. Tokom
veéeg dijela sedmice biljezen je uzlazni
trend, dok je u petak doslo do blagog pada,
odnosno stabilizacije prinosa. Rast prinosa
zabiljezen je i kod francuskih drzavnih
obveznica, uslijed pojacane zabrinutosti u
vezi sa nivoom zaduZenosti zemlje, dok su
prinosi na Spanske drzavne obveznice
porasli nakon najave prijevremenih izbora.
Na kretanje prinosa tokom sedmice uticao
je i rast cijena nafte, koji je podstakao
oCekivanja da bi ECB mogla povedati
kamatne stope. U cetvrtak su prinosi
oscilirali pod uticajem pojacanih
geopolitickih tenzija i znakova mogude
eskalacije sukoba na Bliskom istoku, $to je
dodatno podstaklo rast cijena nafte i
ocCekivanja u pogledu monetarne politike
ECB-a. U petak su prinosi uglavnom ostali
stabilni, bez znacajnijih promjena.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godiSnje americke drZavne
obveznice zabiljeZio je blagi pad tokom
izvjeStajnog perioda sa 5.25% na 5.23%
uprkos izrazenim oscilaciama tokom
sedmice. Najznacajniji pad zabiljeZzen je u
Cetvrtak, dok je u petak prinos uglavnom
ostao stabilan. Tokom sedmice, kretanje
prinosa bilo je pod uticajem ocekivanja u
pogledu buduce monetarne politike Fed-a,
objavljenih  ekonomskih  pokazatelja i
promjena cijene nafte (rast cijene nafte
dodatno je uticao na trziSna ocekivanja u
pogledu inflacije i buduéih kamatnih stopa).
Posebna pazinja trziSnih ucesnika bila je
usmjerena na aukciju 30-godi$njih americkih
drzavnih obveznica u vrijednosti od $22
milijarde, koja je odrzana u Cetvrtak. Aukcija
je privukla solidnu potraznju, a cijena
obveznica bila je u skladu sa trziSnim
ocekivanjima, Sto je, uz pad cijena nafte,
doprinijelo padu prinosa. U petak prinos nije
biljezio veée promjene.
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Cijena zlata je tokom izvjeStajne sedmice
porasla sa $4,135.72 na $4,194,24 za uncu.
Pocetkom sedmice cijena se kolebala, pri
¢emu su fiskalna i politicka neizvjesnost u
Evropi pruzale podrsku traznji za zlatom kao
sigurnim  utolistem, dok je jacanje
americkog dolara ograni¢avalo njen rast.
Sredinom sedmice doslo je do pada cijene
uslijed jacanja dolara i rasta cijene nafte,
dok su zabrinutost zbog inflacije i o¢ekivanja
u pogledu monetarne politike dodatno
uticali na kretanje cijene ovog plemenitog
metala. U drugoj polovini sedmice cijena
zlata se oporavila, ¢emu su doprinijeli
povratak kineskih kupaca na trZiste nakon
praznika Zlatna sedmica i smanjenje
dugoroénih prinosa na americke drzavne
obveznice, nakon sto je aukcija 30-godisnjih
obveznica privukla solidnu traznju. Dodatnu
podrsku pruZilo je ublaZzavanje zabrinutosti
zbog mogucih poremeéaja u snabdijevanju
energentima, nakon izjave americ¢kog
predsjednika Donalda Trampa o
»produktivnim razgovorima” sa Iranom.

Odricanje od odg. i (Disclaimer)
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Cijena nafte je tokom izvjeStajne sedmice
porasla sa $101.89 na $104.81 za barel. lako
je pocetkom sedmice bila pod pritiskom
uslijed odluke ¢lanica OPEC+ da zadrie
postojeée ciljeve proizvodnje, u nastavku
perioda zabiljezila je rast. Tome su
doprinijeli pojacani geopoliticki rizici na
Bliskom istoku, koji su izazvali zabrinutost u
pogledu mogucih poremecaja u
snabdijevanju, kao i vremenski rizici u
Meksi¢kom zalivu, gdje je uragan doveo do
privcemene obustave dijela americke
proizvodnje nafte. Istovremeno,
neizvjesnost u vezi sa bezbjednoséu
pomorskog saobracaja kroz Hormuski
moreuz dodatno je pojacala zabrinutost na
trzistu. Na samom kraju sedmice ova
zabrinutost je ublazena nakon Sto je
predsjednik Tramp objavio da vodi
“produktivne razgovore” sa Iranom.

i pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao posljedica koriscenja ili nemogucnosti koris¢enja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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