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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena nafte je ove nedelje pala sa $92.46 za barel na $86.35 za barel zbog optimizma u pogledu
postizanja dogovora SAD-a i Irana.

Cijena zlata je ove sedmice pala sa $4,328.45 na $4,219.33 za uncu.

Upravni savjet ECB-a je donio odluku da kamatne stope poveca za 25bp, tako da ¢e od 17. juna
kamatne stope na depozite, glavne operacije refinansiranja i zajmovne olaksice iznositi 2.25%,
2.40% i 2.65% respektivno. Upravni savjet ECB-a je rekao da je ova odluka doneSena u pokusaju da
se odvrate inflatorni pritisci uzrokovani ratom izmedu SAD-a i Irana. U osnovnom scenariju novih
projekcija ECB-a, ocekuje se da ¢e ukupna inflacija u prosjeku iznositi 3.0% u 2026. godini, 2.3% u
2027. godini i 2.0% u 2028. godini. U poredenju sa martom, ECB je revidirao svoju osnhovnu
projekciju inflacije u 2026. i 2027. godini zbog viseg trenda cijena energenata. Sto se ti¢e osnovnog
scenarija koji predvida ekonomski rast, u prosjeku iznosi 0.8% u 2026. godini, 1.2% u 2027. godini i
1.5% u 2028. godini.

Banka Kanade zadrzala je referentnu kamatnu stopu na 2.25%, navodeci neizvjesnosti povezane s
trgovinskim sporovima sa SAD-om i ratom izmedu Irana i SAD-a.

MMF je smanjio svoju prognozu rasta euro zone za 2026. godinu. Godidnji ekonomski izvjestaj je
pokazao da ¢e u 2026. godini rast BDP-a iznositi 0.9% (procjena u aprilu je iznosila 1.1%), a u 2027.
godini 1.2%. Sto se ti¢e inflacije, za nju se ofekuje da ¢e porasti na 2.8% ove godine i 2.3% sledece
godine, §to je 0.8 1 0.4 procentna poena iznad procjena koje su date prije sukoba SAD-a i Irana.
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Kurs EUR/USD je tokom ove izvjeStajne sedmice zabiljeZio rast, iako je njegovo kretanje obiljeZzeno
izrazenom volatilnoS¢u uslijed kombinovanog uticaja geopolitickih desavanja na Bliskom istoku,
ekonomskih pokazatelja i o¢ekivanja u vezi sa monetarnom politikom vodecih centralnih banaka.

Na pocetku sedmice kurs se kretao oko dvomjesec¢nog minimuma od 1.1500, pod uticajem jacanja dolara
i slabljenja eura, zbog ekonomskih podataka objavljenih na kraju prethodne sedmice. Medutim, euro je
ubrzo poceo da se oporavlja, dok je dolar oslabio nakon signala o mogué¢em smirivanju sukoba izmedu
Irana i Izraela, ukljucujuéi najave o smanjenju intenziteta napada i izjave americkog predsjednika da bi
potpuni zavrSetak sukoba mogao biti postignut u naredne dvije sedmice. Dodatnu podrsku euru pruZzili su
bolji od ocekivanih podaci iz Njemacke — rast industrijske proizvodnje i izvoza, kao i ocekivanja da bi euro
mogao ojacati svoju medunarodnu ulogu uslijed rastu¢ih sumnji u nezavisnost Federalnih rezervi.

U nastakvu nedelje kurs je bio pod snaznim uticajem promjenljivog trzisSnog raspolozenja. Geopoliticke
tenzije ponovo su porasle nakon $to su SAD pokrenule vojne akcije protiv Irana, dok su podaci o
americkoj inflaciji, koja je u maju ubrzana na 4.2%, podstakli o¢ekivanja da bi Federalne rezerve mogle
zadrzati restriktivnu monetarnu politiku duZe nego Sto se ranije ocekivalo. Takva ocekivanja povecala su
potraznju za dolarom i ogranicila rast eura. Istovremeno, zabrinutost zbog visokih cijena energenata i
slabijih izgleda za privredni rast u eurozoni dodatno je vrsila pritisak na zajednic¢ku evropsku valutu.
Znacajna volatilnost zabiljezena je u Cetvrtak, uodi i nakon zasijedanja Evropske centralne banke. lako je
ECB povecala referentne kamatne stope za 25 baznih poena, trZisSni ucesnici su ocijenili da je
komunikacija banke bila manje restriktivna od oc¢ekivanja, sto je u prvom dijelu dana dovelo do slabljenja
eura. Medutim, kurs EUR/USD je kasnije tokom dana ostvario snazan rast nakon izjava americkog
predsjednika o napretku ka postizanju sporazuma kojim bi bio okoncan sukob sa Iranom, kao i nakon
otkazivanja planiranih americkih vojnih akcija. Smanjenje geopolitickih rizika umanjilo je traznju za
dolarom kao sigurnim utocistem i podstaklo rast eura.

Posljednjeg dana sedmice kurs se kretao bez jasnog pravca, kako su kontradiktorne informacije o
mogucem sporazumu izmedu SAD-a i Irana, kao i neizvjesnost u vezi sa plovidbom tankera kroz Hormuski
moreuz, ponovo povecali neizvjesnost na medunarodnim finansijskim trzistima.
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 08.06.2026 - 12.06.2026.

Ocekivana

vrijednost

na
vrijednost

Sentix povjerenje investitora (Sentix Investor
Confidence)

" Aktuelna | Prethodna
vrijednost

Ovaj indikator mjeri povjerenje investitora u Jun -14.0 -13.4 -16.4
trenutne ekonomske uslove i buduéa
Euro zona ekonomska ocekivanja. Vise vrijednosti
ukazuju na veéi optimizam investitora u
pogledu ekonomskih kretanja, dok nize
vrijednosti odrazavaju pesimizam i
zabrinutost za ekonomske izglede.
Fabriéke narudzbe (Factory Orders)
Ovaj indikator mjeri promjenu u obimu novih April
narudzbi koje primaju proizvodaci. Sluzi kao MoM% -2.0% -3.8% 4.5%
rani pokazatelj buduée industrijske YoY% 4.8% 1.6% 6.1%
proizvodnje i ekonomske aktivnosti, jer veci
broj narudzbi ukazuje na rast potraznje i
proizvodnje.
Industrijska proizvodnja (Industrial
Production)
Ovaj indikator mjeri promjenu u obimu April
proizvodnje industrijskog sektora, ukljucujuci MoM% 0.4% 0.4% -0.1%
. . rudarstvo, preradivacku industriju, | YoY% -1.1% -0.5% -3.4%
Njemacka snabdijevanje elektriénom energijom, gasom i
vodom. Predstavla vazan pokazatelj
ekonomske aktivnosti i rasta industrije.
Trgovinski bilans SA (Trade Balance SA) April
Razlika izmedu izvoza i uvoza proizvoda i MoM% 15.9b 14.5b 14.7b
usluga u Njemackoj.
lzvoz SA (Exports SA)
Proizvodi i usluge, proizvedeni u Njemackoj, April
koji su prodati ili ¢ekaju na prodaju van MoM% -0.5% 0.9% 0.5%
Njemacke.
Uvoz SA (Imports SA) April
Traznja Njemacke za inostranim proizvodima. MoM% -2.0% 1.2% 4.5%
Industrijska proizvodnja (Industrial
Production)
Ovaj indikator mjeri promjenu u ukupnom April
Velika obimu proizvodnje industrijskog sektora, MoM?% 0.1% 0.0% -0.2%
Britanija uklju€ujuci rudarstvo, preradivacku industriju, YoY% -0.1% -0.2% 0.0%
kao i snabdijevanje elektricnom energijom,
gasom i vodom. Predstavlja vazan pokazatelj
ekonomske aktivnosti i industrijskog rasta.
Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, Maj
mjerec¢i promjene cijena u korpi potrosackih MoM% 0.5% 0.5% 0.6%
dobara i wusluga, koje koristi prosjecno YoY% 4.2% 4.2% 3.8%
SAD domacinstvo, i zato je klju¢na mjera inflacije.
Indeks proizvodnih cijena (PPl Final Demand)
Ovaj indikator mjeri promjene u cijenama Maj
koje domadi proizvodacdi dobiju za svoj MoM% 0.7% 1.1% 1.1%
output, na domacem ili inostranom trzistu. YoY% 6.4% 6.5% 5.7%
Indeks proizvodnih cijena (PPI)
Pokazuje promjene cijena koje proizvodaci Maj
ostvaruju pri prodaji svojih proizvoda. Posto MoM% 0.8% 0.9% 2.8%
Japan se povecani troskovi proizvodnje cesto YoY% 5.6% 6.3% 5.3%

prenose na krajnje potrosace, PPl se koristi
kao rani pokazatelj bududih kretanja inflacije.

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-tre¢a i konaéna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno
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Tabela br.1 Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.2 Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3ESTRI
Euribor

%
08.06.2026.1 12.06.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1522 1.1568 0.40
EUR/GBP 0.86371 0.86275 -0.11
EUR/JPY 184.66 185.36 0.38
EUR/AUD 1.63525 1.64217 0.42
EUR/CHF 0.91717 0.92186 0.51
USD/JPY 160.29 160.24 -0.03
GBP/USD 1.3342 1.3406 0.48
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje
European Central | ,,Deposit Facility 0
Bank (ECB) Rate" 2.25% 23.07.2026.
Federal Reserves Federal Funds
” 0
(Fed) Target Rate* 3.75% 17.06.2026.
Bank of Japan ,,Overnlgrlt Call 0.75% 16.06.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England ,,Official ‘I‘Bank 3.75% 18.06.2026.
(BOE) Rate
Swiss National LLibor Target 0
Bank (SNB) Rate" 0.00% 18.06.2026.
Bank of Canada slarget Ovsrnlght 2 250 15.07.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of
113 0
Australia (RBA) »,Cash Rate Target 4.35% 16.06.2026.
Promjena u
08.06.2026.1 12.06.2026.2 baznim
poenima
ESTR 1.931 1.931 0.0
Euribor 1w 1.903 1.928 2.5
Euribor 1m 2.009 2.167 15.8
Euribor 3m 2.312 2.380 6.8
Euribor 6m 2.584 2.639 5.5
Euribor 12m 2.842 2.872 0.0

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZiSta u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne
obveznice tokom ove sedmice pao je sa 3.06%
na 2.99%. Prinos je bio stabilan tokom prva tri
dana, bez znacajnijih promjena u kretanju. U
Cetvrtak nakon sastanka ECB-a prinos na ove
obveznice je ostvario pad, da bi u veéernjim
satima nastavio oStro da pada zbog izjave
Donalda Trampa koja upuduje na to da bi se
sporazum sa lranom mogao postic¢i uskoro. U
petak je prinos na ove obveznice ostvario blagi
rast kako su SAD i Iran dali oprecne izjave o
sadrZzaju memoranduma o razumijevanju, Sto
naglasava da su tenzije izmedu Vasingtona i
Teherana i dalje visoke.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godiSnje americke drzavne
obveznice tokom ove sedmice pao je sa 4.53%
na 4.47%. Prinos je bio stabilan tokom prva tri
dana, bez vecih oscilacija u kretanju. U Cetvrtak
je doslo do ostrog pada prinosa nakon §to je
Donald Tramp izjavio da su SAD postigle ,,veoma
snazan“ sporazum o okoncanju rata sa lranom,
koji ukljuCuje i ukidanje blokade Hormuskog
moreuza. Prema ovom sporazumu lran nece
teZiti razvoju nuklearnog oruZja, dodao je on.
Ipak, u petak je prinos ostvario blagi oporavak.

Nedeljni izvjestaj 08.06.2026. — 12.06.2026. | 6



ZLATO NAFTA

[BCSLOI8 Tndex | 90 Actions + 1 Edit + [ Intraday Price Chart
ge I (EAEIF -(CSERIAASS AT A (SRITITCE CEIIGR o ey e
Max Tidew

ECTECENRTTSTI %4 Suggested Charts + 9 Actions + 97 Edit + [4 Intraday Price Chart

DD WMDY +Relted ota - NN < it Chrt % DD WMDY

+ Related Dat. (SRR it %

(BEEA o] /082026 (=1 06/12/2026 e 23:00 W 22:59 6N Rt TrajLst PRLocal ccy BB
ax Tk,

4"

4 J‘W”wf it

‘r[,

Cijena zlata je ove sedmice pala sa $4,328.45 na
$4,219.33 za uncu. Cijena zlata je na samom
pocetku nedelje bila stabilna, da bi u naredna
dva dana biljeZila pad. Do ovog pada cijene zlata
je doslo kako je SAD pokrenuo napade na Iran
kao odmazdu za obaranje vojnog helikoptera,
¢ime su bili ugroZeni napori da se rat okonca, a
time i obnovljeni strahovi od inflacije. U ¢etvrtak
je cijena zlata ostvarila oStar rast u kasnim
vecernjim satima nakon komentara
predsjednika SAD-a koji upu¢uju na moguénost
postizanja mirovnog sporazuma izmedu SAD-a |
Irana. Predsjednik SAD-a je rekao da se radi na
»,memorandumu o razumijevanju®, ali je i dodao
da dogovor jos nije u potpunosti priveden kraju.
U petak je cijena zlata blago rasla bez znacajnijih
promjena.

Cijena nafte je ove nedelje pala sa $92.46 za
barel na $86.35 za barel. Cijena nafte je slabila
tokom prva dva dana ove nedelje. Pad cijene
nafte se desio zbog popustanja tenzija na
Bliskom istoku. Iran i Izrael su se dogovorili da
okoncaju medusobne napade. Ipak na prelasku
iz utorka u srijedu cijena nafte je pocela da raste
kako je Iran oborio helikopter SAD-a, a rast
cijene nafte je trajao sve do Cetvrtka. Od
Cetvrtka pocinje osStar pad cijene nafte zbog
naznaka povecanog protoka nafte kroz
Hormuski moreuz, kao i saopstenja Irana da je
zavrsio vojne opreacije proziv lzraela, ¢ime su se
ublazili strahovi da bi najnovija razmjena vatre
mogla poremetiti regionalne napore za
okoncanje rata i ponovno otvaranje Hormuskog
moreuza.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moze garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za
direktnu ili indirektnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koris¢enja ili nemogucnosti koriséenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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