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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je ove nedelje pala sa $5,191.42 na $5,019.49 za uncu, uglavnhom zbog jacanja dolara i
slabljenja ocekivanja u vezi smanjenja kamatne stope Federalnih rezervi.

Zemlje Grupe sedam (G7), ukljuCujuci Japan, SAD i Evropu, odrzale su onlajn sastanak zbog rasta
cijena nafte izazvanog eskalacijom tenzija na Bliskom istoku. U saopstenju nakon sastanka naglasena
je spremnost da se preduzmu neophodne mjere kako bi se podrzalo globalno snabdijevanje
energijom, ukljucujudi i potencijalno koordinisano oslobadanje zaliha nafte.

Prethodno navedeno i Trampovi signali o skorijem okoncéanju rata, po¢etkom nedelje su uzrokovali
ostar pad cijene nafte. lako je u ostatku nedelje preovladao rast cijene nafte zbog eskalacije sukoba
na Bliskom istoku, pomenuti pad je uzrokovao pad cijene i na nedeljnom nivou, sa $106.59 na
$102.24 za barel.

Sukob izmedu SAD, Izraela i Irana dodatno je eskalirao, uz intenzivne napade na objekte povezane s
energetskom infrastrukturom, sto je uzdrmalo globalna trZista nafte. Predsjednik Donald Tramp
porucio je da bi se rat mogao zavrsiti ,vrlo brzo“, uprkos nastavku iranskih napada u regionu i
oteZanoj plovidbi kroz Hormuski moreuz. Poseban fokus stavljen je na zastitu tankera i sigurnost
pomorskog saobracaja, dok su cijene energenata ostale pod pritiskom zbog pojacane nesigurnosti i
nastavka sukoba.

Da bi ublaZile pritisak na cijene nafte, SAD su privremeno dozvolile zemljama kupovinu ruske nafte
koja je ve¢ na tankerima na moru, ¢ime je prosireno izuzece prvobitno dato samo Indiji. Ovo izuzede,
koje traje 30 dana, odnosi se iskljucivo na postojeée posiljke i ne ukida sankcije za nove isporuke.

Predsjednica ECB-a, Kristin Lagard, istakla je da sukob u Iranu povecava neizvjesnost i volatilnost, ali
da ECB nede Zuriti s odlukama o kamatnim stopama dok se ne sagledaju svi podaci. Clanovi ECB-a
(Muler, Kazimir, Simkus, Kocer), sloZili su se da je vjerovatno¢a promjene monetarne politike
porasla, ali da je potreban smiren i oprezan pristup.
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Na pocetku nedelje kurs EUR/USD je zabiljeZio
rast, jer je americki dolar oslabio nakon izjave
predsjednika SAD-a da bi sukob na Bliskom
istoku mogao uskoro biti zavrsen. Ipak, u utorak
se kurs stabilizovao, dok je u ostatku nedelje
ovaj kurs konstantno slabio. Pad kursa je
posljedica pojatane trainje za sigurnim
sredstvima zbog nastavka geopolitickih tenzija,
kao i kako je skok cijene nafte umanjio
ocekivanja da ée Fed da smanjuje kamatne
stope u ovoj godini.

EUR/GBP
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Kurs EUR/GBP je imao silazni trend prva tri dana
kako je sterling bio ja¢i u odnosu i na euro i na
dolar nakon Sto je predsjednik Tramp izjavio da
bi sukob na Bliskom istoku mogao biti okoncan.
BoE je suocena sa rizikom rasta inflacije do 5%,
ukoliko se zadrZi najnoviji skok cijena nafte i
gasa. Nagli rast inflacije bio bi korak nazad za
BoE i vladu, koja je obecala da ¢e se pozabaviti
troskovima Zivota. Rejcel Rivs je rekla da ce
Velika Britanija biti spremna da oslobodi

560

strateske rezerve zajedno s medunarodnim
partnerima ako bude potrebno (stabilizacija
cijena i obezbijedivanje snabdijevanja). Rivs je
istakla i smanjenu zavisnost Britanije od gasa u
poredenju sa 2022. godinom, kao i poboljsani
kapacitet kada je u pitanju reagovanje na
Sokove. U cetvrtak kurs nije biljeZio vece
promjene, da bi poslednjeg dana najprije skocio
do 0.86544, a do kraja dana i pao na nivo od
0.86320. Funta je bila slabija u odnosu na euro
zbog strahova investitora da britanska
ekonomija nije dovoljno snazna da izdrZi rast
inflacije. Takode je bilo objavljeno da je
britanska ekonomija neocekivano stagnirala u
januaru, dok su dugoroéna ocekivanja u pogledu
inflacije ostala tvrdoglavo visoka.

EUR/IPY
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Kurs EUR/JPY je rastao tokom prva tri dana ove
nedelje. U ovom periodu je do rasta kursa doslo
kako je izjava predsjednika SAD-a, da bi rat na
Bliskom istoku mogao biti zavrSen, brzo
umanjila traznju za sigurnim sredstvima. Do
dodatnog rasta kursa je dosSlo kako su akcije
japanskih kompanija ostvarile pad, jer je rat u
Iranu  povedao  zabrinutost u  pogledu
ekonomskog rasta Japana. Tokom poslednja dva
dana doslo je do pada kursa i to kako trzisni
ucesnici vide moguénost da ¢ée japanski
zvanicnici da interveniSu na trziStu valuta kako
bi ogranicili slabljenje jena, jer bi to moglo
povedati rizik od inflacije.
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Tabela br.1 Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.2 Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3 ESTR i
Euribor

%
09.03.2026.1 13.03.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1618 1.1417 -1.73
EUR/GBP 0.86627 0.86320 -0.35
EUR/IPY 183.29 182.36 -0.51
EUR/AUD 1.65285 1.63535 -1.06
EUR/CHF 0.90158 0.90339 0.20
usD/JPY 157.78 159.73 1.24
GBP/USD 1.3413 1.3230 -1.36
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,ECB main o
Bank (ECB) refinancing rate” 2.15% 19.03.2026.
Federal Reserves ,Federal Funds 0
(Fed) Target Rate” 3.75% 18.03.2026.
Bank of Japan ,,Overnlgllt Call 0.75% 19.03.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England | ¢ o1 Bank Rate” 3.75% 19.03.2026.
(BoE)
Swiss National . “ o
Bank (SNB) ,Libor Target Rate 0.00% 19.03.2026.
Bank of Canada ,Target Ovirmght 2 25% 18.03.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of Cash Rate Target* 3.85% 17.03.2026
Australia (RBA) ” g o7 o )
Promjena u
09.03.2026.1 13.03.2026.2 baznim
poenima
ESTR 1.933 1.930 -0.30
Euribor 1w 1.898 1.898 0.00
Euribor 1m 1.940 1.948 0.80
Euribor 3m 2.049 2.157 10.80
Euribor 6m 2.139 2.289 15.00
Euribor 12m 2.323 2.522 19.90

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZista u petak.
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 09.03.2026 — 13.03.2026.

Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost vrijednost vrijednost

Indikator Period

Povjerenje investitora Sentix (Sentix Investor

Confidence)
Mjeri nivo optimizma ili pesimizma investitora u Mart
vezi sa trenutnim i buduéim ekonomskim -3.0 -3.1 4.2

kretanjima, prvenstveno u euro zoni, na osnovu
anketnog istraZivanja. lIznad 0.0 ukazuje se na
optimizam, ispod na pesimizam.

Industrijska proizvodnja uskladena za sezonska

Euro zona kolebanja (Industrial Production SA)
Mijeri  proizvodnju  postrojenja  u  slededim Januar
industrijama: rudarstvo i vadenje kamena, 0.6% -1.5% -0.5%
proizvodnja i javne komunalne djelatnosti

(snabdijevanje elektricnom energijom, gasom i
vodom). Podaci su obradjeni tako da uklone
sezonske efekte, kako proizvodnja fluktuira tokom
godine zbog praznika, vremenskih uslova, godisnjih
odmoraisl.

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, mjereci Februar F

promjene cijena u korpi potrosackih dobara i MoM% 0.2% 0.2% 0.2%
Njematka usluga, koje koristi prosje¢no domacinstvo. YoY% 1.9% 1.9% 1.9%

Fabricke narudzbe (Factory Orders)

Obezbjeduju dosta opseZan pogled na proizvodni Januar

sektor. -4.3% -11.1% 6.4%

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, mjereci Februar F

promjene cijena u korpi potrosackih dobara i MoM% 0.3% 0.3% 0.2%

usluga, koje koristi prosje¢no domacinstvo. YoY% 2.4% 2.4% 2.4%

Indeks potrosackog raspoloZenja u Micigenu
(Michigan Consumer Sentiment Index)

Mijeseéno istraZivanje nivoa povjerenja potrosaca Mart P
koje sprovodi Univerzitet Micigen. IstraZivanje je 54.8 55.5 56.6
zasnovano na telefonskim intervjuima kojima se
prikupljaju informacije o ocekivanjima potrosaca od

SAD privrede.
Broj obracanja zbog socijalne isplate za
nezaposlenost (Initial Jobless Claims) Mart 7
Mjeri  broj ljudi koji primaju naknade za k=1.000 215k 213k 214k

nezaposlene.
PCE Price Index (PCE indeks potrosackih cijena)

Mjeri promjene u cijenama potros$nje proizvoda i Januar
usluga koje kupuju domacinstva. To je jedan od MoM% 0.3% 0.3% 0.4%
kljuénih pokazatelja inflacije koji koristi Fed za YoY% 2.9% 2.8% 2.9%
pracenje promjena u cijenama u privredi.
Industrijska Proizvodnja (Industrial production) Januar
Mjeri promjene u obimu outputa proizvedenih u MoM% 0.2% -0.1% -0.9%
proizvodnom, usluznom i rudarskom sektoru. YoY% 0.6% 0.4% 0.5%
Mijesecni BDP (Monthly GDP)
BDP mijeri konac¢nu trziSnu vrijednost svih roba i Januar

Velika Britanija usluga proizvedenih unutar zemlje na mjesecnom MoM% 0.2% 0.0% 0.1%
nivou.

BoE/Ipsos inflacija u narednih 12 mjeseci
(BoE/Ipsos Inflation Next 12 mths UK)

Pokazuje ocekivanja inflacije za narednih 12 mjeseci Februar
prema misljenju gradana. - 3.2% 3.5%

Godisnji BDP SA (GDP Annulaized)
Mijeri godiSnju promjenu inflacije prilagodene 4QF
vrijednostima svih dobara i usluga koje proizvodi QoQ% 1.0% 1.3% 0.2%
privreda uskladenih za sezonska kolebanja.

Japan Indeks proizvodnih cijena (PPI)
Mjeri prosje¢nu promjenu cijena koje domaci Februar
proizvodadi dobijaju za svoju proizvodnju. MoM% 0.2% -0.1% 0.2%
YoY% 2.2% 2.0% 2.3%

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treca i konacna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za
sezonska kolebanja, WDA-uskladeno za radne dane, A-aktuelno.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne
obveznice u ovoj nedelji je porastao za oko 7bp,
iznosedi na kraju nedelje 2.98% - najvisi nivo od
jula 2011. godine. Na pocetku nedelje prinos je
imao silazni trend, pa se u utorak nasao na
nivou od 2.81%, kako je oStar pad cijene nafte u
ponedeljak uticao na slabljenje inflatornih
ocekivanja i ocekivanja u vezi sa poveéanjem
kamatnih stopa u euro regionu. Medutim, od
srijede pa do kraja nedelje, ovaj prinos je iSao
naviSse. Nastavak rasta cijene nafte medu
trziSnim ucesnicima je podstakao zabrinutost
oko inflacije, Sto je uticalo na rast prinosa. Pored
toga, izjave pojedinih ¢lanova ECB-a su ukazivale
na moguéu promjenu dosadasnjeg pravca
vodenja monetarne politike. Krajem nedelje
trziSta su procjenjivala da bi ECB tokom ove
godine mogla povecati kamatne stope za oko
50bp, uz prvo povecanje od 25bp do jula.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godiSnje americke drzavne
obveznice u ovoj nedelji je porastao za oko 9bp.
Prinos je u ponedeljak pao, nakon sto su signali
Donalda Trampa da bi sukob na Bliskom istoku
uskoro mogao biti okoncan doveli do pada
cijene nafte, Sto je ublaZilo zabrinutost u vezi sa
inflacijom. Od utorka je prinos imao rastuci
trend. Intenziviranje sukoba nastavilo je da
podiZe cijenu nafte, pa je zabrinutost trZisnih
ucesnika oko inflacije ponovo izbila u prvi plan,
Sto je ocekivanja u vezi sa smanjenjem kamatnih
stopa Federalnih rezervi pomjerilo na
septembar. Rast prinosa, koji je trajao do kraja
nedelje, podstaknut je i  poveéanom
zabrinutos¢u oko fiskalnih izgleda SAD-3,
posebno zbog rastucih izdvajanja za odbranu.
Na kraju nedelje prinos na 10-godisnje
obveznice dostigao je 5-nedeljni maksimum, od
skoro 4.28%.
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Cijena zlata je u ovoj izvjestajnoj nedelji pala sa
$5,191.42 na $5,019.49 za uncu. Tokom prva
dva dana ove nedelje cijena zlata je rasla zbog
slabljenja dolara i Trampovih signala da bi
konflikt na Bliskom istoku mogao biti brzo
okoncan. U ostatku nedelje bio je prisutan trend
pada cijene ovog plemenitog metala. Cijena
zlata je slabila zbog zabrinutosti da ce rast cijene
nafte da poveca inflatorne pritiske, a Sto bi
moglo da utice na centralne banke da povecaju
kamatne stope. Dodatno je na pad cijene zlata
uticalo i jacanje dolara u odnosu na korpu
valuta.

Odricanje od odg. i (Di )
direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao ljedica koristenja ili

NAFTA
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Cijena nafte je u ovoj nedelji pala sa $106.59 za
barel na $102.24 za barel. Tokom prvog dana
cijena nafte je ostro pala nakon Trampove izjave
o skorijem okoncanju rata na Bliskom istoku i
signala G-7 o oslobadanju zaliha nafte.
Narednog dana cijena nafte se stabilizovala, da
bi u ostatku sedmice, sve do petka biljezila blagi
rast. Do rasta cijene nafte tokom poslednja tri
dana je doslo kako su se napadi nastavili na
Bliskom istoku, kao i napadi na naftne tankere u
Hormuskom moreuzu. Rastu je doprinijela i
namjera novog vrhovnog vode Irana da i dalje
drzi zatvoren Hormuski moreuz za prolaz
brodova.

pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za
énosti ja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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