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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

 Cijena zlata je u ovoj izvještajnoj sedmici pala sa $4,695.81 na $4,540.08 za uncu uslijed 
zabrinutosti da bi rast inflacije mogao primorati centralne banke da povećaju kamatne 
stope.     
 

 Cijena nafte je u ovoj izvještajnoj sedmici porasla sa $104.05 na $107.65 za barel uslijed 
izostanka sporazuma između SAD-a i Irana.  
 

 Član Upravnog savjeta ECB-a, Martin Kočer, je izjavio da će povećanje kamatnih stopa biti 
neophodno ako se cijene energije značajno ne poboljšaju, ističući rizik od stagflacije uprkos 
otpornoj ekonomiji i tržištu rada. Kočer je naglasio budnost i spremnost ECB-a da odlučno 
djeluje ako bude potrebno, a sledeća potencijalna odluka o kamatnim stopama očekuje se 
na sastanku 11. juna. Oli Ren je rekao da su prvi znaci stagflacije statistički već vidljivi, uz 
ekonomski rast koji je jedva pozitivan, a inflacija ubrzana do 3%. Iako je naglasio da trenutni 
šok „nije baš toliko veliki” kao posljednji skok cijena iz 2022. godine, rekao je da su se 
dešavanja udaljila od osnovnog scenarija ECB i približila „manje povoljnom scenariju, barem 
kada je riječ o cijenama nafte.” Janis Stournars, je upozorio da bi ECB mogla biti prinuđena 
da poveća kamatne stope ukoliko nafta ostane na sadašnjem nivou.  
 

 Agencija Fitch potvrdila je „AAA” dugoročni rejting Njemačke, uz stabilan outlook. 
 

 Godišnja stopa inflacije u SAD-u, u aprilu iznosila je 3.8%, što predstavlja primjetan rast u 
odnosu na 3.3% zabilježenih u martu. Ovo je ujedno i najviši nivo inflacije od maja 2023. 
godine koji stvaraju dodatni pritisak na Fed u pogledu daljeg vođenja monetarne politike.   
 

 Upravni odbor BIS-a je za svog novog predsjedavajućeg izabrao Fabija Panetu, guvernera 
Banke Italije. Paneta će obavljati trogodišnji mandat na funkciji predsjedavajućeg Odbora, 
počev od 3. juna. Odbor je odgovoran za utvrđivanje strateškog i političkog pravca BIS-a, 
nadzor nad njegovim rukovodstvom, kao i za izvršavanje posebnih zadataka definisanih 
Statutom Banke. 
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FX VIJESTI 

 
EUR/USD 

 
 
Kurs EUR/USD je tokom ove izvještajne 
sedmice ostvario pad. Jačanje američke 
valute u odnosu na evropsku se desilo zbog 
rasta tražnje za sigurnim sredstvima zbog 
nedostatka napretka u pregovorima  između 
SAD-a i Irana. Dodatno, na pad kursa su 
uticali i podaci koji su objavljeni u SAD-u, a 
koji stvaraju pritisak na Fed da poveća 
kamatnu stopu tokom ove godine. Naime, 
došlo je do skoka inflacije u SAD-u u aprilu 
na 3.8% sa martovskih 3.3%. Na samom 
kraju sedmice kurs je dodatno pao zbog 
zastoja u pregovorima između SAD-a i Irana 
kako su pregovori o zalihama visoko 
obogaćenog urana u Teheranu odloženi, jer 
su „vrlo komplikovani“. 
 
EUR/GBP 

 
 
Kurs EUR/GBP je bio relativno stabilan 
tokom prva tri dana ovog izvještajnog 
perioda. Međutim, u četvrtak dolazi do 

oštrog skoka u kretanju kursa i to sa nivoa 
od 0.866 na nivo od 0.872. Do naglog 
slabljenja britanske valute je došlo kako je 
gradonačelnik Mančestera, koji je jedan od 
najpopularnijih političara Laburističke 
partije, izjavio da želi da se kandiduje za 
parlament, što je podstaklo spekulacije da bi 
mogao pokušati da zamijeni Kira Starmera. 
To bi bio novi udarac premijeru Velike 
Britanije nakon što je njegova Laburistička 
partija pretrpjela značajan poraz na 
prošlonedeljnim lokalnim izborima. U petak 
je kurs iz istih razloga nastavio da raste.  
 
EUR/JPY 

 
 
Kurs EUR/JPY je na samom početku 
sedmice ostvario rast, da bi u ostatku 
sedmice bilježio konstantan pad. Do pada 
kursa tokom sedmice je došlo zbog rasta 
tražnje za sigurnim sredstvima i zbog 
očekivanja investitora da bi japanske vlasti 
ponovo mogle intervenisati na valutnom 
tržištu kako bi stabilizovale kretanje jena. 
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 11.05.2026 - 15.05.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Bruto domaći proizvod (GDP)     
Jedan od temeljnih makroekonomskih indikatora; 
predstavlja tržišnu vrijednost proizvoda i usluga, 
proizvedenih unutar zemlje. Za obračunavanje BDP 
koriste se 4 komponente: potrošnja, investicije, 
troškovi Vlade i neto izvoz. 
 
Industrijska proizvodnja (Industrial production) 
Mjeri obim outputa koji je proizveden u sektoru 
rudarstva i industrije. Industrijska proizvodnja bitno 
reaguje na promjene u poslovnom ciklusu i često 
može predvidjeti kretanja u stopi zaposlenosti, 
zaradama i ličnom dohotku. 
 

 
I kvartal S 

QoQ% 
YoY% 

 
 
 
 

Mart 
MoM% 
YoY% 

 
 
 

 
 

0.1% 
0.8% 

 
 
 
 

0.3% 
-1.7% 

 
 
 

 
 

0.1% 
0.8% 

 
 
 
 

0.2% 
-2.1% 

 
 

 
 

0.1% 
0.8% 

 
 
 
 

0.2% 
-0.8% 

 
 
 

Njemačka 

Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, mjereći 
promjene cijena u korpi potrošačkih dobara i 
usluga, koje koristi prosječno domaćinstvo. 
 

 
April F 
MoM% 
YoY% 

 
 

0.6% 
2.9% 

 
 

0.6% 
2.9% 

 
 

0.6% 
2.9% 

 

Španija 

Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, mjereći 
promjene cijena u korpi potrošačkih dobara i 
usluga, koje koristi prosječno domaćinstvo. 
 

 
April F 
MoM% 
YoY% 

 
 

0.4% 
3.2% 

 
 

0.4% 
3.2% 

 
 

0.4% 
3.2% 

Francuska 

Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, mjereći 
promjene cijena u korpi potrošačkih dobara i 
usluga, koje koristi prosječno domaćinstvo. 
 

 
April F 
MoM% 
YoY% 

 

 
 

1.0% 
2.2% 

 
 

1.0% 
2.2% 

 
 

1.0% 
2.2% 

SAD 

Industrijska proizvodnja (Industrial production) 
Mjeri obim outputa koji je proizveden u sektoru 
rudarstva i industrije. Industrijska proizvodnja bitno 
reaguje na promjene u poslovnom ciklusu i često 
može predvidjeti kretanja u stopi zaposlenosti, 
zaradama i ličnom dohotku. 
 
Prijave zbog naknade u slučaju nezaposlenosti 
(Initial Jobless Claims)  
Broj stanovnika koji prima naknade za nezaposlene.  

 
Mart 

MoM% 
 
 
 
 
 

Maj 9 
k=1.000 

 
 

0.3% 
 
 
 
 
 

205k 

 
 

0.7% 
 
 
 
 
 

211k 

 
 

-0.3% 
 
 
 
 
 

199k 
 

Velika Britanija 

Bruto domaći proizvod (GDP)     
Jedan od temeljnih makroekonomskih indikatora; 
predstavlja tržišnu vrijednost proizvoda i usluga, 
proizvedenih unutar zemlje. Za obračunavanje BDP 
koriste se 4 komponente: potrošnja, investicije, 
troškovi Vlade i neto izvoz. 
 
Industrijska proizvodnja (Industrial production) 
Mjeri obim outputa koji je proizveden u sektoru 
rudarstva i industrije. Industrijska proizvodnja bitno 
reaguje na promjene u poslovnom ciklusu i često 
može predvidjeti kretanja u stopi zaposlenosti, 
zaradama i ličnom dohotku. 
 

 
I kvartal P 

QoQ% 
YoY% 

 
 
 
 

Mart 
MoM% 
YoY% 

 

 
 

0.6% 
0.8% 

 
 
 
 

-0.2% 
0.3% 

 

 
 

0.6% 
1.1% 

 
 
 
 

-0.2% 
0.0% 

 

 
 

0.2% 
1.0% 

 
 
 
 

-0.3% 
-0.5% 

 
 

Skraćenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za sezonska kolebanja, WDA-
usklađeno za radne dane, A-aktuelno 
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Tabela br.1 Kursevi 
najznačajnijih valuta 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tabela br.2 Pregled                 
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tabela br.3 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 
 

  
11.05.2026.1 

 
15.05.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1787 1.1625 -1.37 
EUR/GBP 0.86396 0.87242 0.98 
EUR/JPY 184.66 184.54 -0.06 

EUR/AUD 1.62684 1.62573 -0.07 
EUR/CHF 0.91482 0.91474 -0.01 
USD/JPY 156.68 158.74 1.31 
GBP/USD 1.3631 1.3326 -2.24 

 
 
Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasjedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„ECB main 
refinancing rate“ 2.15% 11.06.2026. 

Federal Reserves  
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 3.75% 17.06.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 0.75% 16.06.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 3.75% 18.06.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 0.00%  18.06.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 2.25%  10.06.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) „Cash Rate Target“ 4.35%  16.06.2026. 

  
11.05.2026.1 

 
15.05.2026.2 

Promjena u 
baznim 

poenima 
ESTR 1.929 1.931 0.2 
Euribor 1w 1.916 1.879 -3.7 
Euribor 1m 1.967 1.949 -1.8 
Euribor 3m 2.234 2.232 -0.2 
Euribor 6m 2.472 2.562 9.0 
Euribor 12m 2.708 2.815 10.7 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje njemačke državne 
obveznice je tokom ove sedmice porastao 
sa 3.03% na 3.17%. Početkom sedmice 
prinosi na evropske državne obveznice rasli 
su uslijed zastoja u pregovorima između 
SAD-a i Irana o okončanju sukoba na 
Bliskom istoku. Tokom utorka i srijede 
prinosi su nastavili bilježiti blagi rast, dok su 
u četvrtak pali zbog slabljenja cijena nafte 
na globalnom tržištu. Na kraju sedmice 
prinosi su ponovo porasli, jer je oporavak 
cijena energenata obnovio zabrinutost 
investitora u vezi sa inflatornim pritiscima. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje američke državne 
obveznice tokom ove sedmice porastao je 
sa 4.38% na 4.59%. Rast prinosa bio je 
podstaknut povećanom geopolitičkom 
neizvjesnošću nakon što Sjedinjene 
Američke Države i Iran nisu postigli dogovor 
tokom čitavog izvještajnog perioda. Dodatni 
pritisak na rast prinosa došao je uslijed rasta 
cijene nafte, kao i podataka o inflaciji u SAD-
u koji su bili viši od tržišnih očekivanja. Do 
kraja sedmice sporazum i dalje nije 
postignut, zbog čega je Hormuški moreuz 
ostao efektivno zatvoren, a izgledi za 
okončanje sukoba su ostali neizvjesni. 
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ZLATO 

 

Cijena zlata tokom ove izvještajne sedmice 
pala je sa $4.695,81 na $4.540,08 po unci. 
Veći dio sedmice obilježilo je relativno 
stabilno kretanje cijene zlata, koja se u 
prosjeku zadržala na nivou od $4.697,87. 
Tržišni učesnici procjenjivali su izglede za 
ponovno otvaranje Hormuškog moreuza 
uslijed kontinuirane neizvjesnosti u 
pregovorima između SAD-a i Irana. 
Posljednjeg dana sedmice cijena zlata 
zabilježila je izraženiji pad, jer su investitori 
strahovali da bi rast inflacije izazvan ratnim 
dešavanjima mogao primorati centralne 
banke da povećaju kamatne stope, što bi 
moglo usporiti ekonomski rast. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

NAFTA 

 

Cijena nafte je u ovoj izvještajnoj sedmici 
porasla sa $104.05 na $107.65 za barel. 
Cijena nafte je prva dva dana rasla jer je 
Hormuški moreuz i dalje efektivno bio 
zatvoren nakon što je američki predsjednik 
Tramp odbio iranski mirovni predlog. 
Poremećaji u transportu značajno su 
ograničili globalne isporuke sirove nafte, što 
je dodatno pojačalo zabrinutost zbog 
inflatornih pritisaka. Izvršni direktor 
kompanije Saudi Aramco upozorio je da bi 
normalizacija tržišta mogla potrajati do 
2027. godine ukoliko blokada potraje. 
Tokom srijede cijena nafte je oslabila, jer su 
investitori zauzeli oprezniji stav uslijed 
mješovitih tržišnih signala i iščekivanja 
sastanka predsjednika SAD-a i Kine na 
samitu u Kini. Krajem sedmice cijena nafte 
je ponovo porasla nakon što je Tramp 
upozorio Iran da „sat otkucava“ za 
postizanje sporazuma. Istovremeno, samit 
nije donio napredak kada je riječ o 
ponovnom otvaranju Hormuškog moreuza. 
  
  
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korišćenja ili nemogućnosti korišćenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


