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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je tokom ove izvjeStajne sedmice pala sa $4.539,39 na $4.509,40 po unci zbog
jac€anja dolara u odnosu na korpu valuta.

Cijena nafte je u ovoj izvjeStajnoj sedmici pala sa $106.29 na $100.27 za barel zbog
optimizma u pogledu postizanja sporazuma izmedu SAD-a i Irana.

Clan Upravnog savjeta ECB-a, Joakim Nagel, signalizirao je da ¢e ta centralna banka morati
djelovati jer Sok u snabdijevanju energijom zbog rata u Iranu povecava rizike od inflacije.
Nagel je upozorio na rastucu vjerovatnodu Sirenja inflacije, Sto ée biti kljuCni faktor na
junskom sastanku ECB-a. Investitori o¢ekuju poveéanje kamatne stope od 25 baznih poena.

18.05.2026. — 22.05.2026.
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Kurs EUR/USD je u ovoj izvjeStajnoj nedelji pao.
U ponedeljak je kurs imao rastudi trend, kako su
iranski mediji prenijeli da je SAD predloZio
privremeno ublaZavanje sankcija na iransku
naftu. Medutim, ubrzo je kurs poceo da slabi,
jer je dolar jacao zbog rastuée cijene nafte i
neizvjesne nade za mir na Bliskom istoku. U
drugoj polovini nedelje kurs je pokazivao
znakove oporavka, nakon §to je Donald Tramp
izjavio da je SAD u ,finalnoj fazi“ postizanja
sporazuma sa Iranom. Krajem nedelje kurs je
slabio, kako je dolar ja¢ao nakon sto je guverner
Fed-a, Kristofer Voler, rekao da bi sledeci potez
podjednako mogao biti i povecdanje i smanjenje
kamatne stope, i da ne bi iskljuio dalja
povecanja ukoliko uskoro ne dode do
usporavanja inflacije. Pored toga, procjena
inflatornih ocekivanja Univerziteta u Micigenu
podstakla je ocekivanja u vezi povecanja
kamatnih stopa u SAD-u, S$to je takode
uzrokovalo jacanje dolara.

EUR/GBP
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Tokom citave nedelje kurs EUR/GBP je imao
silazni trend. Uprkos mjeSovitim podacima sa
britanskog trZista rada, usporavanju inflacije i
padu maloprodaje, sterling je u ovoj nedelji
uglavnom jacao u odnosu na euro. Glavni razlog
ovakvog kretanja bilo je smanjenje zabrinutosti
oko politicke nestabilnosti u Ujedinjenom
Kraljevstvu, nakon Sto je premijer Starmer uspio
izbjeéi neposredni izazov za liderstvo, a
potencijalni kandidat, Endi Barnam, je donekle
umirio investitore signalizirajuéi  podrsku
postojeéim fiskalnim pravilima vlade. Sterling je
bio podrzan i pove¢anim prognozama MMF-a za
ekonomski rast UK sa 0.8% na 1%. Pored toga,
podaci o usporavanju inflacije nisu uticali na
promjenu ocekivanja koja se ti¢u povecanja
kamatnih stopa Banke Engleske, sto je takode
podrzalo sterling.

EUR/JPY
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Kurs EUR/JPY je u ovoj izvjeStajnoj nedelji
porastao. Ve¢ u ponedeljak kurs je oStro
porastao, zbog spekulacija da bi premijerka
Japana mogla najaviti dodatni budZet za
ublaZzavanje pritisaka troskova Zivota i rastudih
cijena energenata. Narednog dana doslo je do
takode ostrog pada kursa, kako je jen podrzan
izjavom ministarke finansija Japana da ¢e njeno
ministarstvo preduzeti odluéne mjere na
deviznom trZistu kada se za tim ukaZe potreba.
Poslednja tri dana u nedelji kurs se kolebao, ali
je preovladao rastudi trend. Pred kraj nedelje je
objavljeno da je osnovni indeks potrosackih
cijena u Japanu u aprilu porastao po godisnjoj
stopi od 1.4%, Sto je ispod prognoza i
prethodnog nivoa, 5to bi moglo ublaziti
oCekivanja u vezi povecanja kamatne stope
Banke Japana na sastanku narednog mjeseca.

Nedeljni izvjestaj 18.05.2026. — 22.05.2026. | 3



Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 18.05.2026 - 22.05.2026.

Ocekivana  Aktuelna | Prethodna
mija Indikator vrijednost vrijednost vrijednost

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota, mjereci April F

promjene cijena u korpi potro3atkih dobara i MoM% 1.0% 1.0% 1.0%
usluga, koje koristi prosje¢no domacinstvo. YoY% 3.0% 3.0% 3.0%
Osnovni indeks potrosackih cijena (CPI Core)

Ovaj indeks prati promjene cijena u korpi April F

potrosackih dobara i usluga koje koristi prosje¢no YoY% 2.2% 2.2% 2.2%

domacdinstvo, ali su iskljugeni artikli podlozni ¢estim
promjenama cijena - hrana, energija, alkohol i
cigarete.

Proizvodni, usluzni, kompozitni indeks menadzera
Euro zona nabavki (S&P Global Eurozone Manufacturing,
Services, Composite PMI)

Ovo istraZivanje prati misljenja menadzera nabavke Maj P 51.8 51.4 52.5
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom 47.8 46.4 47.6
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi 48.8 475 48.8
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
zaposlenoscu, cijenama itd.

Povjerenje potrosaca (Consumer Confidence)

Ovaj pokazatelj se dobija na osnovu istraZivanja Maj P -20.6 -19.0 -20.6
stavova potro3aca o njihovoj finansijskoj situaciji,
trziStu rada, spremnosti na Stednju i ocekivanjima u
vezi sa ekonomskim kretanjima.

IFO indeks poslovne klime (IFO Business climate)
Mijese¢no istrazivanje njemackih firmi o trenutnoj Maj 84.2 84.9 84.5
Njemacka poslovnoj klimi i ocekivanjima za narednih Sest
mjeseci. Ovo je vazan indikator ekonomskog stanja
euro zone.

Prosjecne nedeljne zarade za period od 3 mjeseca
(Average Weekly Earnings 3M)

Ovaj pokazatelj prati ukupne nedeljne isplate Mart
zaposlenima u zamjenu za obavljeni posao. YoY% 3.8% 4.1% 3.9%
ILO Stopa nezaposlenosti za period od 3 mjeseca
(ILO Unemployment Rate 3Mths)

Ova stopa mijeri nezaposlenost kao procenat radne Mart
snage (ukupnog broja zaposlenih i nezaposlenih). YoY% 4.9% 5.0% 4.9%
Prema ILO metodologiji, nezaposlenima se smatraju
Velika Britanija | osobe koje aktivno traze posao i dostupne su za rad,
dok su podaci izrazeni kao tromjesecni prosjek.
Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota, mjereci April

promjene cijena u korpi potrosackih dobara i MoM% 0.9% 0.7% 0.7%
usluga, koje koristi prosje¢no domacinstvo. YoY% 3.0% 2.8% 3.3%
Maloprodaja koja ukljuéuje gorivo (Retail Sales Inc

Auto Fuel) April

Ovaj pokazatelj prati prodaju robe za licnu i MoM% -0.6% -1.3% 0.6%
potros$nju domacinstava, uklju€ujuéi gorivo. YoY% 1.3% 0.0% 1.4%

Proizvodni, usluzni, kompozitni indeks (S&P Global
US Manufacturing, Services, Composite PMI)

Ovo istraZivanje prati misljenja menadzera nabavke Maj P 53.8 55.3 54.5
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom 51.2 50.9 51.0
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi 51.8 51.7 51.7
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
zaposlenoscu, cijenama itd.

Jednogodisnja inflatorna ocekivanja Univerziteta u
Micigenu (U. of Mich. 1 Yr Inflation)

Ovaj pokazatelj mjeri oéekivanja potrodaa o Maj F 4.6% 4.8% 4.5%
procentualnoj promjeni cijena proizvoda i usluga u
narednih 12 mjeseci.

BDP (GDP SA)

Mijeri finalnu trziSnu vrijednost svih proizvoda i 1QP
usluga proizvedenih u zemlji. Ovo je najéesce QoQ% 0.4% 0.5% 0.2%
koristen indikator ekonomske aktivnosti.
Nacionalni indeks potrosackih cijena (Natl CPI)
Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota, mjereci April
promjene cijena roba i usluga, iskljuCujuci svjeze YoY% 1.6% 1.4% 1.5%
prehrambene proizvode i energiju.
Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-tre¢a i kona¢na procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno

SAD

Japan
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Tabela br.1 Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.2 Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3ESTRI
Euribor

%
18.05.2026.1 22.05.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1625 1.1603 -0.19
EUR/GBP 0.87242 0.86357 -1.01
EUR/JPY 184.54 184.71 0.09
EUR/AUD 1.62573 1.62770 0.12
EUR/CHF 0.91474 0.91072 -0.44
USD/JPY 158.74 159.18 0.28
GBP/USD 1.3326 1.3433 0.80
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje
European Central ,,LECB main 0
Bank (ECB) refinancing rate* 2.15% 11.06.2026.
Federal Reserves Federal Funds
” 0
(Fed) Target Rate* 3.75% 17.06.2026.
Bank of Japan ,,Overnlgrlt Call 0.75% 16.06.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England ,,Official ‘I‘Bank 3.75% 18.06.2026.
(BOE) Rate
Swiss National LLibor Target 0
Bank (SNB) Rate" 0.00% 18.06.2026.
Bank of Canada slarget Ovsrnlght 2 250 10.06.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of
113 0
Australia (RBA) »,Cash Rate Target 4.35% 16.06.2026.
Promjena u
18.05.2026.1 22.05.2026.2 baznim
poenima
ESTR 1.931 1.929 -0.2
Euribor 1w 1.879 1.867 -1.2
Euribor Im 1.949 1.953 0.4
Euribor 3m 2.232 2.204 -2.8
Euribor 6m 2.562 2.547 -15
Euribor 12m 2.815 2.780 -3.5

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZiSta u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisnje njemacke drZavne
obveznice je tokom ove sedmice pao sa
3.18% na 3.04%. Tokom prva dva dana
sedmice prinos se kretao relativno stabilno,
dok je od srijede zapoceo trend pada.
NajizraZzeniji pad zabiljezen je upravo u
srijedu, pod uticajem pada cijena nafte, sto
je  doprinijelo  smanjenju inflatornih
ocekivanja na trzistu. Do kraja sedmice
prinos je nastavio da slabi, dodatno
podstaknut optimizmom da bi SAD i Iran
mogli posti¢i sporazum, Sto je uticalo na
ublaZzavanje inflatornih pritisaka.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godidnje americke drzavne
obveznice tokom ove sedmice pao je sa
4.61% na 4.55%. Na samom pocetku nedelje
prinos na ove obveznice je bio stabilan, da
bi narednog dana ostvario oStar rast zbog
zabrinutosti da ¢e ubrzana inflacija da prisili
centralne banke da povecaju kamatne
stope. Narednog dana prinos se vratio na
prethodni nivo kako je cijena nafte
zabiljeZila pad. Tokom preostala dva dana,
prinos je, uz fluktuacije, biljezio pad zbog
signala da bi SAD i Iran mogli skorije da
postignu sporazum.
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ZLATO
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Cijena zlata tokom ove izvjeStajne sedmice
je pala sa $4.539,39 na $4.509,40 po unci.
Na pocetku sedmice zabiljeZzen je blag rast
cijene, dok je u utorak uslijedio oStar pad
usljed zabrinutosti da bi uporna inflacija
mogla navesti vodece globalne centralne
banke na povecanje kamatnih stopa.
Sredinom  sedmice cijena zlata je
kratkotrajno porasla, podstaknuta padom
cijene nafte i moguénoscu postizanja
sporazuma izmedu lIrana i SAD-a, Sto je
doprinijelo smanjenju inflatornih pritisaka.
Medutim, tokom posljednja dva dana
sedmice zlato je ponovo bilo pod pritiskom,
usljed jacanja americ¢kog dolara u odnosu na
korpu valuta, kao i komentara guvernera
Fed-a Volera koji su dodatno povecali
ocekivanja o moguc¢em povecanju kamatnih
stopa.
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Cijena nafte je u ovoj izvjeStajnoj sedmici
pala sa $106.29 na $100.27 za barel. Tokom
prva dva dana cijena nafte je bila stabilna,
da bi tokom poslednja tri dana biljezila pad.
Najvedi pad cijene nafte se desio u srijedu.
Do ovog pada je doslo kako je predsjednik
SAD-a rekao da je SAD u ,poslednjim
fazama® u pregovorima sa Iranom, Sto je
povecalo optimizam da ¢e se ove dvije
zemlje uskoro dogovoriti. | tokom poslednja
dva dana je optimizam u pogledu postizanja
sporazuma uticao da cijena nafte biljezi pad.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za
direktnu ili indirektnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koris¢enja ili nemogucnosti koris¢enja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih
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