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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je tokom ove nedelje pala sa $4,148.77 na $4,088.74 za uncu, uglavhom zbog jacanja
dolara i signala Fed-a da bi mogao povecati kamatnu stopu.

Cijena nafte je tokom ove sedmice pala sa $80.91 na $73.72 po barelu. Glavni razlog pada cijene bilo
je smanjenje geopolitickih rizika na Bliskom istoku.

Clanica izvrénog odbora ECB-a, Izabel Snabel, je izjavila tokom prosle sedmice da ¢e ta centralna
banka morati vjerovatno da dodatno poveca kamatne stope kako bi ublaZili cjenovne pritiske. Ona je
rekla "iz danasnje perspektive, moraéemo da nastavimo da poveéavamo kamatne stope kako bi
inflaciju vratili na nas cilj od 2% na srednji rok™.

Euro zona: jednogodidnja inflatorna ocekivanja iz Ankete ECB-a su u maju bila na nivou od 3.5%, §to
predstavlja pad sa aprilskih 4.0%. Nasuprot tome, inflatorna ocekivanja za period od tri godine
ostala su nepromjenjena na 2.9%.

22.06.2026. — 26.06.2026.
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Kurs EUR/USD je u ovoj izvjeStajnoj sedmici pao. Izjava predsjednice ECB-a, Kristin Lagard, da sukob na
Bliskom istoku za sada ne zahtijeva odlucniju reakciju monetarne politike, jer se ocekuje da ¢e se inflacija
u srednjem roku vratiti na ciljanih 2%, uzrokovala je slabljenje eura, a time i pad kursa pocetkom nedelje.
Pored toga, kompozitni indeks menadzZera nabavki za euro zonu ukazao je na treci uzastopni mjesec
privredne kontrakcije u junu, ali uz odredene znake poboljsanja. Pri tome Njemacka je ostvarila slabije
rezultate od prosjeka euro zone, uz kompozitni PMI na nivou od 48, dok je za euro zonu iznosio 49.5. Sa
druge strane, dolar je jacao zahvaljujuéi ocCekivanjima da ¢e Federalne rezerve zadrzati restriktivnu
monetarnu politiku, a dodatnu podrsku dolaru pruZzila je neizvjesnost oko mirovnih pregovora izmedu
SAD-a i Irana, pa se u srijedu kurs naSao na 13-mjesecnom minimumu, od 1.1325. Medutim, poslednja
dva dana kurs je uspio da nadoknadi dio prethodnog gubitka. U susret podacima o PCE indeksu (indeks
izdataka za liénu potrodnju), koji je najvazniji pokazatelj inflacije koji prati Fed, dolar je slabio. Nakon
objave da je inflacija u maju porasla na 4.1%, sto je u skladu sa ocekivanjima, dolar je nastavio da slabi,
jer je pad cijene nafte smanijio zabrinutost da bi inflacija podstaknuta energentima mogla primorati Fed
da poostri monetarnu politiku. Ipak, kurs je u petak u drugom dijelu dana blago oslabio i sedmicu zavrsio
oko nivoa od 1.1390.
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 22.06.2026 - 26.06.2026.

Ocekivana Aktuelna
vrijednost vrijednost vrijednost
Povjerenje potrosaca (Consumer Confidence)

Procjena povjerenja potrosata u pogledu JunP -18.0 -17.7 -19.0
poslovnih uslova, zaposlenosti i licnih primanja.
Indeks povjerenja potrosaca je vezan za liénu
potrodnju.

S&P globalni kompozitni PMI indeks euro zone
(S&P Global eurozone Composite PMI)

Ovo istrazivanje prati misljenja menadzera JunP 49.2 495 48.5
nabavke u proizvodnom, gradevinskom i/ili
usluznom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudzbama,
zalihama, zaposlenoséu, cijenama itd.

S&P globalni kompozitni PMI indeks Njemacke
(S&P Global Germany Composite PMI)

Ovo istrazivanje prati misljenja menadzera JunP 49.7 48.0 48.8
nabavke u proizvodnom, gradevinskom i/ili
usluznom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudzbama,
zalihama, zaposlenoséu, cijenama itd.

GfK Povjerenje potrosaca (GfK Consumer
Confident)

Povjerenje potrosaéa mijeri nivo povjerenja Jul -28.0 -29.2 -29.7
domadinstava u pogledu ekonomskih
performansi.

IFO Poslovna klima (IFO Business Climate)
Odnosi se na ispitivanje njemackih firmi o Jun 85.5 85.6 85.0
trenutnim uslovima (stanju) poslovanja u
Njemackoj, kao i njihova ocekivanja za narednih
Sest mjeseci.

S&P globalni kompozitni PMI indeks VB (S&P
Global UK Composite PMI)

Ovo istrazivanje prati miSljenja menadzera JunP 50.5 494 49.7
nabavke u proizvodnom, gradevinskom i/ili
usluznom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudzbama,
zalihama, zaposlenoséu, cijenama itd.

Prodaja novih nekretnina (New Home Sales)
Indikator pokazuje prodaju novoizgradenih Maj
nekretnina u SAD. Cifra je blagovremeni MoM% 3.2% -7.3% -5.7%
pokazatelj uslova stambenog trzista racunajuci
prodaju kuc¢a kada su ugovori za stanovanje
potpisani.

Core PCE Price Index (Osnovni PCE Price Index)
Varijacija je PCE Price Index-a koja iskljucuje Maj
cijene hrane i energije, jer su cijene tih proizvoda MoM% 0.3% 0.3% 0.3%
Cesto volatilne. Ovaj indeks se koristi za bolje YoY% 3.4% 3.4% 3.3%
praéenje temeljnih inflacijskih pritisaka, jer
isklju¢ivanjem hrane i energije, koji podlijezu
Cestim i nepredvidivim promjenama, dobivamo
stabilniju sliku o opstim inflatornim trendovima.
Zahtjevi nezaposlenih za primanje socijalne
pomoci (Initial Jobless Claims)

Mjeri broj ljudi koji primaju naknade za Jun 20 225k 215k 227k
nezaposlene.

Indeks potrosackih cijena u Tokiju koji iskljucuje
cijenu svjeze hrane, energije (Tokyo CPl Ex-
Fresh Food, Energy YoY)

Pokazatelj inflacije u Tokiju koji mjeri godiSnju Jun
promjenu cijena na godisnjem niovu, iskljucujuéi YoY% 1.8% 1.9% 1.6%
svjezu hranu i energiju.
Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-tre¢a i konaéna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno

Euro zona

Njemacka

Velika
Britanija

SAD

Japan
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Tabela br.1 Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.2 Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3ESTRI
Euribor

%
22.06.2026.1 26.06.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1471 1.1395 -0.66
EUR/GBP 0.86671 0.86247 -0.49
EUR/JPY 185.11 184.39 -0.39
EUR/AUD 1.63596 1.65246 1.01
EUR/CHF 0.92552 0.92226 -0.35
USD/JPY 161.30 161.82 0.32
GBP/USD 1.3232 1.3212 -0.15
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje
European Central | ,,Deposit Facility 0
Bank (ECB) Rate" 2.25% 23.07.2026.
Federal Reserves Federal Funds
” 0
(Fed) Target Rate* 3.75% 29.07.2026.
Bank of Japan ,,Overnlgrlt Call 1.00% 31.07.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England ,,Official ‘I‘Bank 3.75% 30.07.2026.
(BOE) Rate
Swiss National LLibor Target 0
Bank (SNB) Rate" 0.00% 24.09.2026.
Bank of Canada Llarget Ovsrnlght 2 250 15.07.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of
113 0
Australia (RBA) »,Cash Rate Target 4.35% 11.08.2026.
Promjena u
22.06.2026.1 26.06.2026.2 baznim
poenima
ESTR 2.181 2.181 0.00
Euribor 1w 2.082 2.089 0.70
Euribor Im 2.278 2.179 -9.90
Euribor 3m 2.330 2.291 -3.90
Euribor 6m 2.622 2.596 -2.60
Euribor 12m 2.789 2.764 -2.50

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trZiSta u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne
obveznice tokom sedmice pao je sa 2.96% na
2.84%. Prinos na ove obveznice je konstantno
slabio tokom ove nedelje. Na samom pocetku
nedelje prinos je pao kako je predsjednica ECB-a
izjavila da ne vidi potrebu za snaznijim
odgovorom na rat u Iranu, ¢ime su ocekivanja u
pogledu dodatnog povecanja kamatnih stopa od
strane ECB-a smanjena. Pad cijene nafte je u
ostatku nedelje imao uticaj na pad prinosa na
ove obveznice.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisnje americke drzavne
obveznice tokom sedmice pao je sa 4.50% na
4.36%. Prinos na ove obveznice je bio stabilan
tokom prva dva dana, da bi sredinom sedmice
ostvario oStar pad. Do oStrog pada prinosa je
doslo kako je cijena nafte tog dana ostvarila pad
i dostigla skoro nivoe od prije rata. Do kraja
nedelje prinos je nastavio blago da slabi, pratedi
dalji pad cijene nafte.
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ZLATO
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Cijena zlata je tokom ove nedelje pala sa
$4,148.77 na $4,088.74 za uncu. Signali
Federalnih rezervi sa posljednjeg sastanka
podstakli su ocekivanja da bi kamatne stope u
SAD-u mogle biti povecane kasnije tokom
godine, Sto je izvrSilo pritisak na cijenu zlata.
Padu su doprinijeli i jacanje americkog dolara,
kao i pad cijena akcija tehnoloskih kompanija,
zbog Cega su pojedini investitori prodavali zlato
kako bi pokrili gubitke na drugim pozicijama. U
srijedu se cijena nasla ispod nivoa od $4,000 za
uncu, prvi put od novembra. Medutim,
posljednja dva dana sedmice zlato se djelimicno
oporavilo zahvaljujué¢i slabljenju americkog
dolara, blagom padu prinosa na americke
drZavne obveznice i podacima o inflaciji u SAD-u
(PCE indeks), koji su bili u skladu sa
oCekivanjima trZiSta i ublaZili ocekivanja o
povecanju kamatnih stopa Fed-a.
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Cijena nafte je tokom ove sedmice pala sa
$80.91 na $73.72 po barelu. Glavni razlog pada
cijene bilo je smanjenje geopolitickih rizika na
Bliskom istoku, budu¢i da je napredak u
pregovorima izmedu SAD-a i Irana povecao
ocCekivanja da ¢e se situacija u regionu
stabilizovati. Privremeni mirovni sporazum i
americko ublaZavanje sankcija na iransku naftu
otvorili su mogucnost povratka vecih koli¢ina
iranske nafte na svjetsko trziste, c¢ime su
ublazeni  strahovi od  poremedaja u
snabdijevanju. Istovremeno, saobradaj kroz
Hormuski moreuz poceo je da se normalizuje,
pa je sve viSe tankera nastavilo redovne
isporuke nafte uprkos povremenim
bezbjednosnim incidentima, dok se izvoz nafte
iz Persijskog zaliva oporavio na oko 75% nivoa
prije sukoba. Posljednja dva dana cijena nafte se
djelimicno oporavila zbog ponovnog rasta
geopoliticke neizvjesnosti nakon incidenta sa
trgovackim brodom u Hormuskom moreuzu, sto
je obnovilo strahovanja od mogudih poremecaja
u snabdijevanju.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za
direktnu ili indirektnu $tetu koja moze nastupiti kao posljedica koris¢enja ili nemogucnosti koriséenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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