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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je u ovoj sedmici pala sa $4.542,76 na $4.540,26 po unci uglavnhom zbog
neizvjesnosti u pogledu postizanja sporazuma o prekidu vatre na Bliskom istoku.

Cijena nafte je u ovoj sedmici pala sa $95.43 na $90.95 za barel.

Clanica izvr$nog odbora ECB, Izabel Snabel, smatra da ¢e poveéanje kamatnih stopa u junu
biti potrebno. Ona je rekla da bi reakcija monetarnih vlasti bila potrebna ¢ak i ako bi se rat
zavrSio ,danas” zbog Stete koja je ve¢ nanijeta energetskoj infrastrukturi i globalnim
lancima snabdijevanja. Clan Upravnog savjeta ECB, Janis Sturnaras, izjavio je da je povecanje
kamatne stope u junu najvjerovatniji scenario, obzirom na to da su se konflikt na Bliskom
istoku i posljedi¢ni rast cijene nafte oduzili. Dimitar Radev rekao je da cijena prekasnog
djelovanja ECB moze biti veéa od ranijeg djelovanja. Alvaro Santos Pereira rekao je da ECB
ne bi trebalo da oklijeva u pogledu djelovanja uslijed poviSenih pritisaka na potrosacke
cijene.

TrzisSta oCekuju da ce sledeéi potez Fed-a biti povecanje kamatne stope u poredenju s
ocekivanjima smanjenja prije pocetka rata s Iranom. Odlazeéi guverner Fed-a, DZerom
Pauel, upozorio je u govoru na politizaciju monetarne politike.

25.05.2026. — 29.05.2026.
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Kurs EUR/USD je tokom prva tri dana ove
nedelje uglavnhom bio stabilan kako je vladao
optimizam da bi SAD i Iran mogli da postignu
dogovor. U cetvrtak je kurs prvo pao, da bi
nakon toga ostvario ostar rast kako se javila
vijest da su SAD i Iran postigli preliminarni
dogovor o produzenju prekida vatre na 60 dana
i nastavku pregovora o nuklearnom programu
Teherana. U petak je kurs nastavio da raste
nakon Sto je americki predsjednik izjavio da ce
imati sastanak kako bi donio konac¢nu odluku o
Iranu.
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Kurs EUR/GBP je na pocetku nedelje zabiljeZio
pad, dok je obim trgovanja bio smanjen zbog
praznika u Velikoj Britaniji. Tokom ostatka
nedelje kurs je imao rastuéi trend. Glavni razlog
ja€anja eura bili su signali zvani¢nika ECB-a koji
su ukazivali na mogucnost povecéanja kamatnih
stopa u junu. Dodatnu podrsku rastu kursa
pruZio je i optimizam u vezi sa potencijalnim

postizanjem sporazuma izmedu SAD-a i Irana.
Medutim, poslednjeg dana nedelje rastuci trend
je prekinut uslijed neizvjesnosti oko postizanja
mirovnog sporazuma izmedu SAD-a i Irana, Sto
je podstaklo oprez kod investitora.
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Kurs EUR/JPY je rastao tokom prva tri dana
zbog optimizma u pogledu mirovnih pregovora
SAD-a i Irana. U cCetvrtak je nakon pocetnog
pada kurs ostvario oStar rast zbog rasta traznje
za rizi¢nijim sredstvima. Ministarka finansija u
Japanu, Sacuki Katajama, ponovila je spremnost
vlade na odlu¢ne mjere protiv $pekulativnih
kretanja na deviznom trzistu, dok trgovci ¢ekaju
podatke japanskog Ministarstva finansija koji ¢e
mozZda pokazati da je potroseno 10 biliona jena
(563 milijarde) za podrsku jenu u periodu od 30.
aprila do 6. maja. Kurs je u petak nastavio da
raste.

Nedeljni izvjeStaj 25.05.2026. — 29.05.2026. | 3



Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 25.05.2026 - 29.05.2026.

Ocekivana

Indikator

Period

vrijednost

Aktuelna

vrijednost

Prethodna
vrijednost

Ekonomsko povjerenje (Economic Confidence)
Pokazatelj koji mjeri stepen optimizma koji potrosaci Maj 93.0 93.5 93.0
imaju o ukupnom stanju ekonomije i njihovoj li¢noj
finansijskoj situaciji. Ako potrosa¢ ima povjerenja u
Euro zona " - . L Ly
ekonomiju neposredne i bliske buduénosti i svoje licne
finansije, tada ¢e potrosac potrositi viSe nego Sto
ustedi.
Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota, mjeredi Maj P
promjene cijena u korpi potrosackih dobara i usluga, MoM% 0.2% 0.1% 1.0%
koje koristi prosje¢no domacinstvo. YoY% 2.5% 2.4% 2.2%
Bruto domaci proizvod (GDP)
Francuska Jedan od temeljnih makroekonomskih indikatora; | kvartal
predstavlja trZiSnu vrijednost proizvoda i usluga, QoQ% 0.0% -0.1% 0.0%
proizvedenih unutar zemlje. Za obracunavanje BDP YoY% 1.1% 0.9% 1.1%
koriste se 4 komponente: potrosnja, investicije, troskovi
Vlade, i neto izvoz.
Indeks uvoznih cijena (Import Price Index)
Indeks pokazuje promjene u cijenama za uvoz za mjesec April
dana. To je pokazatelj inflacije. PoSto se kod MoM% 1.1% 1.2% 3.6%
obradunavanja indeksa potrosackih cijena (CPI) uzimaju YoY% 5.3% 5.3% 2.3%
u obzir cijene uvezenih roba i usluga, to ovo znacenje
9 - karakteride ulogu cijena za uvoz u ukupnoj slici
Njemacka X o . .
promjena maloprodajnih cijena u "korpi" roba i usluga.
Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota, mjeredi Maj P
promjene cijena u korpi potrosackih dobara i usluga, MoM% 0.1% -0.2% 0.6%
koje koristi prosje¢no domacinstvo. YoY% 2.9% 2.6% 2.9%
Zahtjevi nezaposlenih za primanje socijalne pomoci
(Initial Jobless Claims)
Mijeri broj ljudi koji primaju naknade za nezaposlene. Maj 23 211k 215k 209k
k=1.000
Narudzbe trajnih dobara (Durable Goods Orders)
SAD To je pokazatelj sigurnosti potrosaca koji odrazava April P 4.0% 7.9% 0.8%
njihova ocekivanja i sposobnost da se novac potrosi.
Indeks DGO je vrlo dobar indikator za buduénost. Mnogi
proizvodaci  planiraju  proizvodnju na  temelju
raspoloZivih narudzbi, pad DGO prethodi padu
proizvodnje i obrnuto.
Maloprodaja (Retail Sales)
Mijeri promjene u prodaji maloprodajnog sektora u April
Japanu. MoM% 0.4% 1.3% 1.3%
YoY% 1.3% 2.1% 1.7%
Industrijska proizvodnja (Industrial production)
Japan Mjeri obim outputa koji je proizveden u sektoru April P
rudarstva i industrije Japana. Industrijska proizvodnja MoM% -0.6% 0.8% -0.4%
bitno reaguje na promjene u poslovnom ciklusu i ¢esto YoY% 0.7% 2.3% 2.4%
mozZe predvidjeti kretanja u stopi zaposlenosti,
zaradama i licnom dohotku.
Povjerenje potrosaca (Consumer Confidence)
Procjena povjerenja potrosaca u pogledu poslovnih Maj 90.00 93.4 90.8
uslova, zaposlenosti i li¢nih primanja. Ovo je vodedi
indikator jer moZe predvidjeti potrosnju potrosaca, koja
Italija igra glavnu ulogu u ukupnoj ekonomskoj aktivnosti.
Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate)
Procentualni broj individua koji se nalaze na trzistu rada April 5.3% 5.1% 5.2%
i koje su bez posla, ali koje aktivno traze posao.

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treca i konacna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-

uskladeno za radne dane, A-aktuelno
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Tabela br.1 Kursevi

najznacajnijih valuta

Tabela br.2 Pregled

referentnih kamatnih

stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3 ESTR i
Euribor

%
25.05.2026.1 29.05.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1603 1.1659 0.48
EUR/GBP 0.86357 0.86652 0.34
EUR/JPY 184.71 185.67 0.52
EUR/AUD 1.62770 1.62211 -0.34
EUR/CHF 0.91072 0.91047 -0.03
usD/JPY 159.18 159.27 0.06
GBP/USD 1.3433 1.3456 0.17
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje
European Central ,ECB main o
Bank (ECB) refinancing rate” 2.15% 11.06.2026.
Federal Reserves Federal Funds
" 3.759 17.06.2026.
(Fed) Target Rate” %
Bank of Japan ,,Overnlgfl\lt Call 0.75% 16.06.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England ,,Official Eank 3.75% 18.06.2026.
(BoE) Rate
Swiss National ,Libor Target 0
Bank (SNB) Rate” 0.00% 18.06.2026.
Bank of Canada ,Target Ovsrnlght 2 25% 10.06.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of
u 0,
Australia (RBA) ,Cash Rate Target 4.35% 16.06.2026.
Promjenau
25.05.2026.1 29.05.2026.2 baznim
poenima
ESTR 1.929 1.930 0.1
Euribor 1w 1.867 1.941 7.4
Euribor 1m 1.953 1.983 3.0
Euribor 3m 2.204 2.2268 2.3
Euribor 6m 2.547 2.547 0.0
Euribor 12m 2.780 2.804 2.4

! Vrijednost na otvaranju trzZista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisSnje njemacke driavne
obveznice je tokom ove sedmice pao sa
2.99% na 2.94%. U ponedeljak je prinos na
10-godisnje njemacke drzavne obveznice
zabiljezio oStar pad zbog signala da su SAD i
Iran blizu postizanja dogovora. Narednog
dana prinos nije biljezio vece oscilacije, a u
srijedu je porastao kako je Donald Tramp
demantovao izvjeStaj iranske drzavne
televizije o nacrtu moguéeg mirovnog
sporazuma. Poslednja dva dana prinos je
slabio zbog vijesti da su SAD i Iran postigli
dogovor o produZenju prekida vatre na 60
dana. Tramp je izjavio da SAD donosi
"kona¢nu  odluku" o  preliminarnom
sporazumu o produZenju primirja s [ranom.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godiSnje americke drZzavne
obveznice tokom ove sedmice pao je sa
4.48% na 4.44%. U ponedeljak su trzista bila
zatvorena zbog praznika u SAD. Nakon toga
se prinos na ove obveznice blago kolebao
zbog sukoba na Bliskom istoku, kao i nada
da ¢e se posti¢i mirovni sporazum izmedu
SAD i Irana. Prinos na 10-godisnje americke
drzavne obveznice je u Cetvrtak ostvario
ostar pad zbog vijesti da su SAD i Iran
postigli sporazum o produzZenju primirja na
60 dana i da rade na okoncanju
tromjeseCnog rata. Prinos na 10-godisnje
americke drZavne obveznice se u petak
kretao izmedu 4.42% i 4.46%.
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Cijena zlata je tokom ove izvjestajne
sedmice pala sa $4.542,76 na $4.540,26 po
unci. Cijena zlata je prva tri dana sedmice
slabila kako su americki i izraelski avioni
napali iranske brodove u Hormuskom
moreuzu. Sukobi na Bliskom istoku podsti¢u
rast inflacije Sto ja¢a ocekivanja u pogledu
poveéanja kamatnih stopa, Sto je dodatno
uzrokovalo pad cijene zlata. Zabrinutost da
¢e nastavak konflikta na Bliskom istoku
zadrZati troskove pozajmljivanja na visokim
nivoima imala je vedi uticaj na kretanje
cijene ovog plemenitog metala nego
mogucénost  postizanja  sporazuma. U
Cetvrtak je cijena zlata porasla nakon Sto su
SAD i Iran postigli dogovor o produZenju
prekida vatre. Ova vijest je umanjila
zabrinutost od inflacije. Cijena zlata je u
petak na samom kraju dana pala jer su
trgovci procjenjivali suprotne signale o
najavljenom primirju.

Odricanje od odg i (Di
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Cijena nafte je u ovoj izvjeStajnoj sedmici
pala sa $95.43 na $90.95 za barel. U
ponedeljak je trziste bilo zatvoreno zbog
praznika u SAD, a u utorak je porasla zbog
rastu¢ih tenzija na Bliskom istoku. Od
srijede pa sve do kraja sedmice vrijednost
nafte je slabila uslijed optimizma oko
postizanja dogovora izmedu SAD i Irana,
uprkos kontradiktornim izjavama obje
zemlje o napretku pregovora. Pad cijene je
nastavljen i zbog vijesti da su SAD i Iran
postigli preliminarni dogovor da se produzi
primirje na 60 dana. Na samom kraju
sedmice, u petak, cijena je dodatno pala jer
je poraslo povjerenje u potencijalni
sporazum izmedu SAD i Irana koji bi ponovo
otvorio Hormuski moreuz.

pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupm kao posljedica koriscenja ili nemogucnosti koriscenja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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