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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je tokom izvjeStajnog perioda pala sa $4,275.81 na $4,141.19 po unci usljed rasta
prinosa na americke drzavne obveznice, jaanja ameri¢kog dolara i tehnicke prodaje nakon
probijanja klju¢nih nivoa podrske.

Cijena nafte je tokom izvjestajnog perioda porasla sa $98.77 na $102.37 po barelu zbog ponovnih
tenzija izmedu SAD-a i Irana.

Francuska vlada je predstavila budzet za 2027. godinu sa ciljem da deficit smanji na 5% BDP-a, sa
5.4% ove godine, kroz 43 milijarde eura novih mjera i ukupne mjere fiskalne konsolidacije vrijedne
54 milijarde eura. PredloZzene mjere ukljucuju ograni¢enja u oblasti penzija, socijalnih davanja,
naknada za bolovanje i zarada u javnom sektoru, ali se manjinska vlada suocava sa znacajnim
protivljenjem u parlamentu i moguénoséu glasanja o nepovjerenju.

Clan Upravnog savjeta, Aleksander Demarko, rekao je da bi ECB mogala povecati kamatne stope veé
u oktobru ako se osnovna inflacija znac¢ajno ubrza ili se euro zona suoci s jo$ jednim energetskim
Sokom. Dodao je da odsustvo novih ekonomskih projekcija nece sprijeciti centralnu banku da djeluje
ako bude potrebno.

Osnovni PCE indeks u SAD-u pokazao je da je inflacija porasla u avgustu 3.0% na godiSnjem nivou i
0.2% na mjese¢nom nivou, ispod ocekivanja od 3.3% odnosno 0.3%.

28.09.2026. — 02.10.2026.
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Kurs EUR/USD je u ovoj izvjestajnoj sedmici biljeZio silazni trend. Ja¢anje dolara bilo je podrzano
rastom prinosa na americke drzavne obveznice i o¢ekivanjima daljeg povecanja kamatnih stopa
Fed-a, dok su euro pritiskali slabiji pokazatelji ekonomskog povjerenja u euro zoni i zabrinutost
za fiskalnu situaciju u Francuskoj. Najizrazeniji pad zabiljezen je u Cetvrtak, kada je kurs dostigao
sedmic¢ni minimum od 1.1215. U petak se euro djelimi¢no oporavio nakon slabijih podataka sa
americkog trzista rada. lzvjestaj je pokazao da je u SAD-u otvoreno manje radnih mjesta nego sto
se ocekivalo u septembru, Sto je nakratko navelo trgovce da se dvoume oko opklada da ce
Federalne rezerve ponovo povecati kamatne stope ove godine.

Nedeljni izvjestaj 28.09.2026. — 02.10.2026. | 3



Tabela br.1 Ekonomski indikatori u periodu od 28.09.2026 - 02.10.2026.

Period

Aktuelna
vrijednost

Zemlja Indikator

Euro zona

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota,
mjerec¢i promjene cijena u korpi potrosackih
dobara i usluga, koje koristi prosjecno
domacinstvo.

Ekonomsko povjerenje (Economic Confidence)
Ekonomski  pokazatelj koji mjeri stepen
optimizma koji potrosaci osjecaju o ukupnom
stanju ekonomije i njihovoj li¢noj finansijskoj
situaciji. Ako potrosa¢ ima poverenja u
ekonomiju neposredne i bliske buduénosti i
svoje li¢ne finansije, tada ¢e potrosac potrositi
vise nego Sto ustedi.

Septembar P
MoM%
YoY%

Septembar

Ocekivana
vrijednost

0.5%
3.7%

99.0

0.6%
3.8%

97.9

Prethodna
vrijednost

0.4%
3.2%

98.4

Njemacka

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota,
mjerec¢i promjene cijena u korpi potrosackih
dobara i usluga, koje koristi prosjecno
domacinstvo.

Maloprodaja (Retail Sales)

Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje.
Statistika pokriva univerzalne prodavnice i
supermarkete. Pokazuje nivo potrosackih
troskova i potraznje potrosaca.

Septembar P
MoM%
YoY%

Avgust
MoM%

0.5%
3.1%

1.5%

0.6%
3.3%

1.3%

0.2%
2.9%

-3.2%

Francuska

Indeks potros$ackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota,
mjerec¢i promjene cijena u korpi potrosackih
dobara i wusluga, koje koristi prosje¢no
domacinstvo.

Septembar P
MoM%
YoY%

-0.5%
2.8%

-0.3%
3.0%

0.7%
2.4%

Velika
Britanija

Bruto domaci proizvod (GDP)

Mijeri vrijednost proizvoda i usluga proizvedenih
unutar zemlje. BDP je najobuhvatnija mjera
ekonomskog outputa i obezbjeduje klju¢ni uvid
u glavne pokretace jedne ekonomije.

BRC Indeks cijena u prodavnicama (BRC shop
Price Index)

Indeks prodajnih cijena Britanskog
maloprodajnog konzorcija mjeri promjene cijena
u maloprodajnim objektima ¢lanicama BRC-a u
VB. Ocitavanje vece od ocekivanog trebalo bi
uzeti kao pozitivno za funtu, dok bi se nize od
ocekivanog trebalo uzeti kao negativno za funtu.

2 kvartal F
QoQ%
YoY%

Septembar

0.4%
1.2%

1.5%

0.5%
1.4%

1.4%

0.4%
1.2%

1.5%

SAD

Prijave zbog naknade u slu¢aju nezaposlenosti
(Initial Jobless Claims)

Broj stanovnika koji prima naknade za nezaposlene.
NarudzZbe trajnih dobara (Durable Goods Orders)
To je pokazatelj sigurnosti potrosaca koji odrazava
njihova ocekivanja i sposobnost da se novac potrosi.
Njegov pozitivan rast obiljezava stanje ekonomije,
pomaze jacanju valute. Njegov pad vodi suprotnom
rezultatu. Indeks DGO je vrlo dobar indikator za
buduénost. Mnogi proizvodaci planiraju proizvodnju
na temelju raspoloZivih narudzbi, pad DGO prethodi
padu proizvodnje i obrnuto.

Stopa nezaposlenosti (Unemployment rate)
Procenat radno sposobnog stanovnistva koje je bez
posla, ali aktivno traZi zaposlenje.

Godis$nji BDP (GDP Annulaized)

Bruto domaéi proizvod (BDP) mijeri godisnju
promjenu inflacije prilagodene vrijednosti svih
dobara i usluga koje proizvodi privreda. To je najsira
mjera ekonomske aktivnosti i primarni pokazatelj
zdravlja privrede.

Septemabr 26

Avgust F

Septembar

2QT

200k

0.0

7.7%

1.5%

197k

-0.1

7.6%

2.2%

198k

0.0

7.7%

1.5%

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treca i konacna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-

uskladeno za radne dane, A-aktuelno, 3M/3M-poslednja 3 mjeseca u odnosu na prethodna 3 mjeseca.
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Tabela br. 2 Kursevi

najznacajnijih valuta

Tabela br. 3 Pregled

referentnih kamatnih

stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 4 ESTR i
Euribor

%
28.09.2026.1 02.10.2026.> Promjena
EUR/USD 1.1380 1.1255 -1.10
EUR/GBP 0.86088 0.84982 -1.28
EUR/JPY 180.80 177.66 -1.74
EUR/AUD 1.62275 1.61942 -0.21
EUR/CHF 0.94209 0.93265 -1.00
usD/JPY 156.86 157.85 0.63
GBP/USD 1.3219 1.3241 0.17
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje
European Central | ,Deposit Facility
2.509 29.10.2026.
Bank (ECB) Rate“ >0% 9-10.2026
Federal Reserves ,Federal Funds o
. 28.10.2026.
(Fed) Target Rate” 4.00% 8.10.2026
Bank of Japan ,,Overnlgllt Call 1.25% 30.10.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England ,,Official Eank 3.75% 05.11.2026.
(BoE) Rate
Swiss National »Libor Target o
Bank (SNB) Rate” 0.00% 10.12.2026.
Bank of Canada ,rarget Ovsrnlght 5 95% 28.10.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of y o
Australia (RBA) »,Cash Rate Target 4.60% 03.11.2026.
Promjena u
28.09.2026.! 02.10.2026.2 baznim
poenima
ESTR 2.4410 2.4400 -0.10
Euribor 1w 2.357 2.388 3.10
Euribor 1m 2.473 2.460 -1.30
Euribor 3m 2.620 2.607 -1.30
Euribor 6m 2.978 3.070 9.20
Euribor 12m 3.343 3.379 3.60

1 Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne
obveznice je tokom izvjeStajne sedmice
zabiljezio pad sa 3.62% na 3.46%. Tokom
prva tri dana prinos je bio relativno stabilan,
uz blag trend pada, dok je u posljednja dva
dana zabiljezen njegov izraZeniji pad. Do
pada prinosa doSlo je usljed povecane
traznje za sigurnim sredstvima, pod
uticajem zabrinutosti u vezi sa fiskalnim
izgledima Francuske. Posljednjeg dana
izvjeStajne sedmice prinos je tokom prve
polovine dana dodatno oslabio,
prvenstveno usljed pada cijene nafte, da bi
se pred kraj trgovanja blago oporavio,
prateéi rast prinosa na americkom trzistu
obveznica.

Prinos na 10-godiSnje americke drzavne
obveznice zabiljezio je rast tokom
izvjeStajnog perioda sa 5.21% na 5.27%.
Tokom prva tri dana prinos je biljezio rast,
usljed povecanih ocekivanja da bi Federalne
rezerve mogle povecati referentnu kamatnu
stopu za 25 baznih poena u oktobru. Ovakva
ocCekivanja dodatno je podrzala izjava
predsjednika Fed-a za Njujork, koji je
ocijenio da bi joS jedno povecdanje kamatne
stope tokom ove godine moglo biti
opravdano. U cetvrtak je, medutim, doslo
do pada prinosa sa najvisSeg nivoa od 2002.
godine (5.34%), nakon Sto je avgustovski
PCE indeks inflacije u SAD-u bio slabiji od
oCekivanja. Pad prinosa nastavljen je sve do
izjave predsjednika Fed-a za Dalas, koji je
ukazao na moguénost dodatnog povedanja
kamatne stope od 50 bp ili viSe, nakon ¢ega
je doslo do ponovnog rasta prinosa.
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Cijena zlata je tokom izvjeStajnog perioda
pala sa $4,275.81 na $4,141.19 po unci. Na
pocetku sedmice cijena zlata je ostvarila
ostar pad kao rezultat rasta prinosa na
americke drZzavne obveznice, jacanje dolara,
kao i tehnicku prodaju nakon Sto je cijena
zlata probila klju¢ne nivoe podrske. Nakon
pocetnog pada, cijena zlata se stabilizovala i
tokom narednih dana fluktuirala oko nivoa
od 4.160 dolara po unci. Posljednjeg dana
izvjeStajnog perioda cijena je ponovo
zabiljezila pad, pod uticajem nastavka rasta
prinosa na americke drzavne obveznice, Sto
je umanijilo atraktivnost zlata kao investicije.

Odricanje od i (Disclaimer)

Atims +

] (ENETEND ST = e vt

Cijena nafte je tokom izvjeStajnog perioda
porasla sa $98.77 na $102.37 po barelu.
Tokom prva dva dana perioda cijena je
biljezila pad, prvenstveno usljed izjave
predsjednika SAD-a da ocekuje napredak u
pregovorima s lranom, kao i izvjestaja da se
ponuda nafte sa Bliskog istoka vratila na
gotovo predratne nivoe. Na rast ponude
dodatno je uticalo povecéanje protoka kroz
kljuéni naftovod Saudijske Arabije. Od
sredine sedmice pa do kraja izvjeStajnog
perioda, cijena nafte je biljezila kontinuirani
rast. Na kretanje cijene uticala je vijest da je
tanker pogoden projektilom u Hormuskom
moreuzu, Sto je dodatno pojacalo
zabrinutost u pogledu sigurnosti
snabdijevanja naftom. Rast cijene dodatno
je podrzan zastojem u pregovorima izmedu
SAD-a i Irana, kao i izvjeStajima da bi SAD
mogle poslati dodatnu grupu nosaca aviona
u Persijski zaliv, $to je povecalo geopoliticke
tenzije i rizik od poremedaja u
snabdijevanju.

i pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao posljedica korisc¢enja ili nemogucnosti koris¢enja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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