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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

 Cijena zlata je tokom ove sedmice porasla sa $4,086.00 na $4,176.94 za uncu uglavnom zbog 
podataka sa tržišta rada u SAD-u i nižih cijena energenata koji su smanjili očekivanja da će u SAD-u 
doći do rasta kamatnih stopa. 
 

 Cijena nafte je tokom ove sedmice pala sa $73.64 na $72.76 po barelu jer je bio povećan tranzit 
tankera kroz Hormuški moreuz, kao i pozitivnih vijesti u pogledu pregovora između SAD-a i Irana.  

 
 

 Predsjednica  ECB-a, Kristina Lagard, izjavila je da su rizici za inflaciju i rast euro zone postali manje 
izraženi. "Mislim da su rizici koje inače imamo u pogledu inflacije i usporavanje ekonomskog rasta 
vjerovatno bolje uravnoteženi, nego što su bili prije nekolike nedelje", rekla je ona na godišnjem 
skupu u Sintri. Lagard je govorila na zajedničkom panelu sa predsjednikom Fed-a, Kevin Voršom, 
guvernerom Banke Engleske, Endru Bejlijem, i guvernerom Banke Kanade, Tif Meklemom. 
Predsjednik Fed-a je ponovio svoju posvećenost stabilnosti cijena i nezavisnosti centralne banke, ali 
nije dao gotovo nikakve naznake da li će sledeći potez biti povećanje ili zadržavanje kamatnih stopa 
na postojećem nivou. Dodao je da "mi, u SAD-u, imamo dvostruki mandat i moramo ostvariti 
rezultate u pogledu zaposlenosti i stabilnosti cijena". Takođe, istakao je da su inflatorna očekivanja 
opala od posljednjeg sastanka Fed-a. Na kraju je rekao da mu se "veoma dopada" stav predsjednice 
ECB-a da su smjernice o budućoj monetarnoj politici u prošlosti nepotrebno ograničavale 
fleksibilnost centralne banke.  

 Broj otvorenih radnih mjesta u SAD-u se u maju nije mnogo promijenio, što ukazuje na to da je 
potražnja za radnom snagom i dalje stabilna. Broj dostupnih pozicija porastao je na 7.59 miliona 
prošlog mjeseca, što je nešto više od revidiranog nivoa iz aprila (7.58 miliona), prema podacima 
Zavoda za statistiku rada objavljenim u utorak. Blumberg je predviđao da će biti otvoreno oko 7.29 
miliona radnih mjesta. 
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KURS EUR/USD  

 

Kurs EUR/USD je u ovoj izvještajnoj nedelji zabilježio rast. U ponedeljak je kurs krenuo naviše, kako je 
euro bio podržan smanjenjem tražnje za američkim dolarom uslijed ublažavanja geopolitičkih tenzija, dok 
je dodatnu podršku pružio i bolji od očekivanog izvještaj o ekonomskom povjerenju euro zone. Narednog 
dana kurs se kolebao, da bi u srijedu oslabio. Prema preliminarnim podacima, stopa inflacije u euro zoni 
je u junu usporila sa 3.2% na 2.8%, što je smanjilo očekivanja u vezi sa daljim povećanjem kamatnih stopa 
Evropske centralne banke i izvršilo pritisak na euro. Predsjednica ECB-a, Kristin Lagard, govoreći na 
forumu ECB-a u Sintri, izjavila je da su rizici povezani sa inflacijom i ekonomskim rastom u euro zoni 
postali manje izraženi. Njene izjave predstavljale su promjenu u odnosu na situaciju od prije tri nedelje, 
kada je ECB postala prva centralna banka među zemljama G7 koja je povećala kamatne stope nakon 
eskalacije sukoba sa Iranom, zbog zabrinutosti da se inflatorni pritisci šire kroz ekonomiju. U četvrtak je 
ovaj kurs zabilježio veći rast, kako je dolar oslabio nakon što su podaci Biroa za statistiku rada SAD-a 
ukazali na usporavanje američkog tržišta rada u junu. Slabiji podaci smanjili su očekivanja trgovaca u vezi 
sa daljim pooštravanjem monetarne politike Federalnih rezervi, što je negativno uticalo na dolar. Sa 
druge strane, tržište rada euro zone ostalo je stabilno tokom maja, što je potvrđeno objavom da se stopa 
nezaposlenosti zadržala na rekordno niskom nivou. Poslednjeg dana u nedelji objavljeni finalni podaci o 
uslužnim i kompozitnim PMI indeksima euro zone bili su bolji od preliminarnih, što je pružilo dodatnu 
podršku euru. Istog dana tržišna aktivnost bila je smanjena zbog praznika u SAD-u, Dana nezavisnosti.  
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 29.06.2026 - 03.07.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Ekonomsko povjerenje (Economic Confidence)    
Ovaj indikator reflektuje generalnu ekonomsku 
aktivnost, kombinujući procjene i očekivanja koja 
proizilaze od istraživanja kompanija i potrošača, a 
koja uključuju različiti oblasti ekonomije: industriju, 
uslužni sektor, potrošače, građevinu i maloprodaju.  
Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, mjereći 
promjene cijena u korpi potrošačkih dobara i 
usluga, koje koristi prosječno domaćinstvo, pa je 
zato ključna mjera inflacije euro zone.  
Proizvodni, uslužni, kompozitni indeksi menadžera 
nabavki (S&P Global Eurozone Manufacturing, 
Services, Composite PMI) 
Ovo istraživanje prati mišljenja menadžera nabavke 
u proizvodnom, građevinskom i/ili uslužnom 
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi 
sa proizvodnjom, narudžbama, zalihama, 
zaposlenošću, cijenama itd.   
Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate) 
Pokazuje broj nezaposlenih osoba, koje aktvno traže 
posao, kao procenat u ukupnoj radnoj snazi.  

 
Jun  

 
 
 
 
 

Jun P 
MoM% 
YoY% 

 
 
 
 

Jun F 
 
 
 
 
 

Maj 

 
94.3 

 
 
 
 
 
 

0.1% 
3.0% 

 
 
 
 

51.3 
48.9 
49.5 

 
 
 

6.3% 
 

 
95.0 

 
 
 
 
 
 

-0.1% 
2.8% 

 
 
 
 

51.4 
49.4 
50.0 

 
 
 

6.2% 

 
93.7 

 
 
 
 
 
 

0.1% 
3.2% 

 
 
 
 

51.3 
48.9 
49.5 

 
 
 

6.2% 

Njemačka 
 

Harmonizovani indeks potrošačkih cijena (CPI EU 
Harmonized)  
Procjenjuje promjene u troškovima života, mjereći 
promjene cijena u korpi potrošačkih dobara i 
usluga, koje koristi prosječno domaćinstvo. 
Izračunava se korišćenjem iste metodologije u svim 
zemljama kako bi se obezbijedila uporedivost 
podataka. 

 
 

Jun P 
MoM% 
YoY% 

 
 

 
 
 

0.0% 
2.5% 

 
 

 
 
 

-0.2% 
2.4% 

 
 
 

-0.1% 
2.7% 

Velika 
Britanija 

Bruto domaći proizvod (GDP) 
Mjeri finalnu tržišnu vrijednost proizvoda i usluga 
proizvedenih unutar zemlje. BDP je najčešće 
korišten indikator ekonomske aktivnosti. 
Proizvodni, uslužni, kompozitni indeksi menadžera 
nabavki (S&P Global UK Manufacturing, Services, 
Composite PMI) 
Ovo istraživanje prati mišljenja menadžera nabavke 
u proizvodnom, građevinskom i/ili uslužnom 
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi 
sa proizvodnjom, narudžbama, zalihama, 
zaposlenošću, cijenama itd.   

 
1Q F 

QoQ% 
YoY% 

 
 
 

Jun F 
 
 

 

 
 

0.6% 
1.1% 

 
 
 

53.1 
48.8 
49.4 

 
 

0.6% 
0.9% 

 
 
 

52.5 
48.8 
49.3 

 
 

 
 

0.6% 
1.1% 

 
 
 

53.1 
48.7 
49.4 

SAD 

Slobodna radna mjesta (JOLTS Job Openings) 
Ovaj pokazatelj prati broj slobodnih radnih mjesta u 
privredi, koja obuhvataju ili novootvorena ili 
nepopunjena radna mjesta (ili ona koja će uskoro 
postati upražnjena) za čije popunjavanje poslodavac 
preduzima posebne radnje.  
Promjena zaposlenosti (ADP Employment Change) 
Ovaj indikator pokazuje mjesečnu promjenu broja 
zaposlenih na platnim spiskovima u privatnom 
sektoru.   
Promjena zaposlenosti isključujući poljoprivredu 
(Change in Nonfarm Payrolls) 
Ovaj izvještaj pokazuje broj novozaposlenih osoba 
po granama privrede, a ne obuhvata zaposlene na 
farmama, u nekim državnim službama, u privatnim 
domaćinstvima i neprofitnim organizacijama.  
Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate) 
Pokazuje broj nezaposlenih osoba kao procenat u 
ukupnoj radnoj snazi.    
Proizvodni indeks menadžera nabavki (S&P Global 
US Manufacturing PMI) 
Ovo istraživanje prati mišljenja menadžera nabavke 
u proizvodnom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata 
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudžbama, 
zalihama, zaposlenošću, cijenama itd.   

 
Maj 

 
 
 
 
 

Jun 
 
 
 
 

Jun 
 
 
 
 

Jun 
 
 
 

Jun F 
 

 
7296k 

 
 
 
 
 

120k 
 
 
 
 

113k 
 
 
 
 

4.3% 
 
 
 

55.7 

 
7594k 

 
 
 
 
 

98k 
 
 
 
 

57k 
 
 
 
 

4.2% 
 
 
 

53.9 

 
7585k 

 
 
 
 
 

122k 
 
 
 
 

129k 
 
 
 
 

4.3% 
 
 
 

55.7 

Skraćenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za sezonska kolebanja, WDA-
usklađeno za radne dane, A-aktuelno 
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Tabela br.1 Kursevi 
najznačajnijih valuta 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tabela br.2 Pregled                 
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Tabela br.3 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 
 

  
29.06.2026.1 

 
03.07.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1395 1.1437 0.37 
EUR/GBP 0.86247 0.85672 -0.67 
EUR/JPY 184.39 184.54 0.08 

EUR/AUD 1.65246 1.64848 -0.24 
EUR/CHF 0.92226 0.91892 -0.36 
USD/JPY 161.82 161.34 -0.30 
GBP/USD 1.3212 1.3350 1.04 

 
 
Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasjedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„Deposit Facility 
Rate“ 2.25% 23.07.2026. 

Federal Reserves  
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 3.75% 29.07.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 1.00% 31.07.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 3.75% 30.07.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 0.00%  24.09.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 2.25%  15.07.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) „Cash Rate Target“ 4.35%  11.08.2026. 

  
29.06.2026.1 

 
03.07.2026.2 

Promjena u 
baznim 

poenima 
ESTR 2.181 2.183 0.20 
Euribor 1w 2.089 2.153 6.40 
Euribor 1m 2.179 2.205 2.60 
Euribor 3m 2.291 2.321 3.00 
Euribor 6m 2.596 2.554 -4.20 
Euribor 12m 2.764 2.709 -5.50 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje njemačke državne 
obveznice je tokom sedmice porastao sa 2.85% 
na 2.93%. Početkom sedmice prinos se kolebao i 
u prosjeku je iznosio 2.85%. U srijedu je prinos 
rastao pod pritiskom aukcija dugoročnih 
državnih obveznica Francuske i Španije. 
Međutim, trend se preokrenuo kasnije tokom 
dana nakon što su podaci o zaposlenosti u SAD-
u bili slabiji od očekivanja, što je podstaklo rast 
cijena obveznica, a time pad prinosa. Na samom 
kraju sedmice prinos na njemačke 10-godišnje 
obveznice je porastao oko 3bp, jer su trgovci 
povećali očekivanja da će ECB povećati kamatnu 
stopu. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje američke državne 
obveznice tokom sedmice je porastao sa 4.37% 
na 4.48%. U ponedjeljak nije bilo značajnijih 
promjena prinosa, da bi narednog dana 
porastao nakon objave da je u SAD-u broj 
otvorenih radnih mjesta u maju bio veći od 
očekivanog. Nakon govora predsjednika Fed-a u 
Sintri, prinos je pao, jer je izjavio da su rizici od 
inflacije smanjeni. U četvrtak je prinos ponovo 
imao silazni trend, pošto su slabiji od očekivanih 
podaci sa američkog tržišta rada i niže cijene 
nafte umanjili očekivanja o povećanju kamatnih 
stopa Fed-a do kraja godine. U petak je tržište 
bilo zatvoreno zbog praznika u SAD-u. 
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ZLATO 

 

Cijena zlata je tokom ove sedmice porasla sa 
$4,086.00 na $4,176.94 za uncu. Početkom 
sedmice cijena zlata je slabila nakon što su SAD i 
Iran postigli dogovor o obustavi međusobnih 
napada. Dodatni pritisak na cijenu je izazvala i 
izjava predsjednika Fed-a u Ričmondu, Toma 
Barkina, koji je rekao da inflacija i dalje ostaje 
povišena, ali da bi u narednom periodu mogla 
pokazati znakove usporavanja. Istovremeno, 
investitori su procjenjivali moguće poteze Fed-a, 
nakon objave novih ekonomskih podataka, što 
je dodatno uticalo na pad cijene zlata. Od 
srijede pa do kraja sedmice cijena zlata je rasla 
nakon što su slabiji podaci o zaposlenosti u SAD-
u smanjili očekivanja da će Fed ove godine 
dodatno povećavati kamatne stope. Pad prinosa 
na američke državne obveznice i slabljenje 
američkog dolara dodatno su podržali rast 
cijene zlata. Predsjednik Fed-a, Kevin Vorš na 
forumu ECB je rekao da su inflatorna očekivanja 
značajno pala od poslednjeg sastanka, što je 
tržište protumačilo kao manje „jastrebovske“, tj. 
kao signal umjerenijeg pristupa u pogledu 
monetane politike. Na samom kraju sedmice 
cijena zlata je dodatno porasla, jer su slabiji 
podaci o radnim mjestima u SAD-u i niže cijene 
energenata smanjili očekivanja da će u SAD-u 
doći do rasta kamatnih stopa.  
 
 
 

NAFTA 

 

Cijena nafte je tokom ove sedmice pala sa 
$73.64 na $72.76 po barelu. Cijena nafte se 
tokom prva dana kolebala i u prosjeku je iznosila 
$74.24 po barelu. U srijedu je zabilježen pad 
cijene nakon što je povećan tranzit tankera kroz 
Hormuški moreuz, a investitori su pozitivno 
ocijenili napredak u pregovorima između SAD-a i 
Irana. Narednog dana se cijena stabilizovala 
kako se izvoz sirove nafte oporavio nakon 
ponovnog pokretanja terminala Ras Tanura u 
Saudijskoj Arabiji. Takođe je bilo objavljeno da 
su bili obnovljeni i izvozni tokovi iz UAE, pa je 
ukupan promet kroz Hormuški moreuz premašio 
10 miliona barela na dnevnom nivou. Cijena 
nafte u petak nije bilježila veće promjene. Istog 
dana je bilo objavljeno da je proizvodnja sirove 
nafte OPEC-a porasla za 2.34 miliona barela 
dnevno u junu, jer su zemlje Persijskog zaliva 
obnovile izvoz kroz Hormuški moreuz. SAD i Iran 
su održali pozitivne razgovore u Kataru s ciljem 
da privremeno 60-dnevno primirje preraste u 
trajno rješenje. 
 
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korišćenja ili nemogućnosti korišćenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


