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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

 Cijena zlata je u ovoj izvještajnoj nedelji porasla sa $4,483.96 na $4,676.76 za uncu. 
 

 Cijena nafte je u ovoj nedelji blago pala sa $107.11 na $106.58 za barel. 
 

 Prema preliminarnim podacima stopa inflacije euro zone u martu je porasla sa 1.9% na 2.5%, a 
očekivan je rast na 2.6%, dok je osnovna inflacija, koja isključuje cijene energije, hrane, alkohola i 
cigareta, smanjena sa 2.4% na 2.3%, a očekivano je da će ostati ista. 
 

 Zvaničnici ECB-a, uključujući Gabriela Makhloufa i Primoža Dolenca, upozorili su da bi produženi 
sukob mogao gurnuti euro zonu prema nepovoljnom scenariju, s inflacijom koja bi dostigla vrhunac 
od 4.2% i potencijalnom ekonomskom kontrakcijom u drugom kvartalu. 
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FX VIJESTI 

EUR/USD 

 

Kurs EUR/USD je u ponedeljak slabio, da bi već 
narednog dana je počeo da raste. Izjava 
predsjednika Donalda Trampa da vjeruje u 
skorije okončanje sukoba povećala je optimizam 
tržišta, što je zajedno sa podatkom da je 
otvaranje radnih mjesta u SAD-u u februaru 
usporeno, uzrokovalo slabljenje dolara. Sa druge 
strane, preliminarni podaci o inflaciji euro zone 
u martu podstakli su očekivanja povećanja 
kamatnih stopa ECB-a, dok je proizvodni indeks 
menadžera nabavki za isti period porastao na 
najviši nivo u poslednje skoro četiri godine, što 
je pružilo podršku evropskoj valuti. U četvrtak je 
kurs pao, nakon što je govor Trampa o Iranu 
uništio nade za brz kraj sukoba na Bliskom 
istoku i narušio raspoloženje investitora. U dugo 
očekivanom obraćanju naciji, Tramp je najavio 
da bi SAD mogle izvesti snažnije udare u 
naredne dvije do tri nedelje i da neće ponuditi 
brz kraj sukoba, što je uznemirilo investitore i 
uzburkalo tržišta. U petak je kurs blago pao, jer 
su izvještaji iz SAD-a ukazali na stabilizaciju 
tržišta rada (platni spiskovi u neproizvodnom 
sektoru, stopa nezaposlenosti), mada je tržišna 
aktivnost bila smanjena zbog praznika.  

EUR/GBP 

 

Kurs EUR/GBP je ove sedmice imao rastući 
trend zbog optimizma da će sukobi u Iranu 
uskoro biti okončani, pa je sterling slabio u 
odnosu na euro. Pored toga, rastući troškovi 
energenata uzrokovali su rast inflacije u euro 
zoni, što je povećalo pritisak na ECB, dok slab 
ekonomski rast u Velikoj Britaniji ograničava 
prostor za agresivno pooštravanje monetarne 
politike Banke Engleske. Takođe, objavljeno je 
da je poslovno povjerenje palo, jer rat u Iranu 
pogoršava zabrinutost poslodavaca oko 
troškova. U četvrtak je kurs bilježio blagi rast 
zbog mogućnosti da će Banka Engleske odložiti 
povećanje kamatne stope. U petak kurs nije 
bilježio veće promjene kako je trgovinska 
aktivnost bila smanjena zbog praznika. 

EUR/JPY 

 

Kurs EUR/JPY je na nivou izvještajne nedelje 
ostao gotovo nepromijenjen. U ponedeljak je 
kurs oštro pao, jer je jen ojačao podržan izjavom 
japanskog diplomate za valute, Acuši Mimure, 
koji je rekao je da bi vlasti mogle biti primorane 
da preduzmu „odlučne“ mjere ako spekulativna 
kretanja na deviznom tržištu potraju. Naredna 
dva dana kurs je imao rastući trend, uglavnom 
zbog jačanja eura, uzrokovanog smirivanjem 
tenzija u vezi Bliskog istoka, nakon izjave 
Donalda Trampa da očekuje skorije okončanje 
sukoba. U četvrtak se kurs kolebao, a u petak je 
blago oslabio, kako je jen jačao zbog očekivanja 
da će Banka Japana pooštriti monetarnu politiku 
u aprilu. Istovremeno je MMF pohvalio 
otpornost japanske ekonomije i podržao 
postepeno povlačenje monetarnih stimulansa, 
uz projekciju da će se inflacija približiti cilju od 
2% u 2027. godini.  
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Tabela br.1 Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

Tabela br.2 Pregled  
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Tabela br.3 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 
* Vrijednost na zatvaranju tržišta u četvrtak kako su tržišta u petak bila zatvorena zbog praznika. 
 

  
30.03.2026.1 

 
03.04.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1527 1.1519 -0.07 
EUR/GBP 0.86483 0.87249 0.89 
EUR/JPY 184.22 183.88 -0.18 

EUR/AUD 1.67388 1.67059 -0.20 
EUR/CHF 0.91657 0.92177 0.57 
USD/JPY 159.81 159.67 -0.09 
GBP/USD 1.3330 1.3202 -0.96 

 
 

Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasijedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„ECB main 
refinancing rate“ 2.15% 30.04.2026. 

Federal Reserves  
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 3.75% 29.04.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 0.75% 28.04.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 3.75% 30.04.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 0.00%  18.06.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 2.25%  29.04.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) „Cash Rate Target“ 4.10% 05.05.2026. 

  
30.03.2026.1 

 
02.04.2026.* 

 

Promjena u 
baznim 

poenima 
ESTR 1.930 1.931 0.10 
Euribor 1w 1.945 1.918 -2.70 
Euribor 1m 1.892 1.909 1.70 
Euribor 3m 2.127 2.103 -2.40 
Euribor 6m 2.504 2.458 -4.60 
Euribor 12m 2.860 2.799 -6.10 
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 30.03.2026 - 03.04.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena u korpi potrošačkih 
dobara i usluga, koje koristi prosječno 
domaćinstvo. 
CPI - bazna inflacija (CPI Core) 
Mjera inflacije koja prati promjene cijena roba i 
usluga, ali isključuje volatilne kategorije poput 
hrane i energije. 
Stopa nezaposlenosti (Unemployment rate) 
Procenat radno sposobnog stanovništva koje je 
bez posla, ali aktivno traži zaposlenje. 
Ekonomsko povjerenje (Economic Confidence) 
Ekonomski pokazatelj koji mjeri stepen 
optimizma koji potrošači osjećaju o ukupnom 
stanju ekonomije i njihovoj ličnoj finansijskoj 
situaciji. Ako potrošač ima poverenja u 
ekonomiju neposredne i bliske budućnosti i 
svoje lične finansije, tada će potrošač potrošiti 
više nego što uštedi. 

 
Mart P 
MoM% 
YoY% 

 
 
 

Mart P 
YoY% 

 
 

Februar 
 
 

Mart 

 
 

1.3% 
2.6% 

 
 
 
 

2.4% 
 
 

6.1% 
 
 

96.7 
 

 
 

1.2% 
2.5% 

 
 
 
 

2.3% 
 
 

6.2% 
 
 

96.6 

 
 

0.6% 
1.9% 

 
 
 
 

2.4% 
 
 

6.1% 
 
 

98.2 

Njemačka 

Harmonizovani indeks potrošačkih cijena (CPI 
Harmonized)  
Mjera inflacije koja je standardizovana na nivou 
Evropske unije, kako bi se mogla upoređivati 
između različitih zemalja. Najvažniji korisnik je 
ECB, koja prati HICP kako bi procijenila inflaciju u 
euro zoni i donosila odluke o kamatnim 
stopama. 
Maloprodaja (Retail Sales) 
Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. 
Statistika pokriva univerzalne prodavnice i 
supermarkete i online prodaju. Pokazuje nivo 
potrošačkih troškova i potražnje potrošača. 

 
 

Mart P 
MoM% 
YoY% 

 
 
 
 

Februar P 
MoM% 

 

 
 
 

1.2% 
2.8% 

 
 
 
 
 

0.3% 

 
 
 

1.2% 
2.8% 

 
 
 
 
 

-0.6% 

 
 
 

0.4% 
2.0% 

 
 
 
 
 

-1.1% 

Velika 
Britanija 

Izvoz/Uvoz (Exports/Imports) 
Izvoz - proizvodi i usluge, proizvedeni u VB, koji 
su prodati ili čekaju na prodaju van VB. Uvoz - 
tražnja za inostranim proizvodima. Vrijednost 
izvoza i uvoza je važan input u kalkulacijama 
trgovinskog bilansa, tekućeg računa i BDP-a. 
BRC Indeks cijena u prodavnicama (BRC shop 
Price Index)  
Indeks prodajnih cijena Britanskog 
maloprodajnog konzorcija mjeri promjene cijena 
u maloprodajnim objektima članicama BRC-a u 
VB. Očitavanje veće od očekivanog trebalo bi 
uzeti kao pozitivno za funtu, dok bi se niže od 
očekivanog trebalo uzeti kao negativno za funtu. 

 
4Q F 

QoQ% 
 
 
 
 
 

Mart 
YoY% 

 
 

-0.6% 
0.8% 

 
 
 
 
 

1.3% 

 
 

-0.7% 
0.7% 

 
 
 
 
 

1.2% 
 

 
 

-0.6% 
0.8% 

 
 
 
 
 

1.1% 
 

SAD 

Novi zahtjevi nezaposlenih (Initial Jobless 
Claims)  
Mjeri broj ljudi koji su po prvi put predali 
zahtjeve za naknade za nezaposlene. 
Stopa nezaposlenosti (Unemployment rate) 
Procenat radno sposobnog stanovništva koje je 
bez posla, ali aktivno traži zaposlenje. 
S&P Globalni kompozitni indeks za SAD (S&P 
Global US Composite PMI) 
Ekonomski indikator koji mjeri ukupnu poslovnu 
aktivnost u SAD-u, kombinujući rezultate iz 
proizvodnog i uslužnog sektora.   

 
Mart 28 

 
 
 

Mart 
 
 
 

Mart F 

 
212k 

 
 
 

7.9% 
 
 
 

51.4 

 
202k 

 
 
 

8.0% 
 
 
 

50.3 

 
211k 

 
 
 

7.9% 
 
 
 

51.4 
 

Japan 
Stopa nezaposlenosti (Unemployment rate) 
Procenat radno sposobnog stanovništva koje je 
bez posla, ali aktivno traži zaposlenje. 

 
Februar 
MoM% 

 
 

2.7% 

 
 

2.6% 

 
 

2.7% 
 

Skraćenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za 
sezonska kolebanja, WDA-usklađeno za radne dane, A-aktuelno. 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje njemačke državne 
obveznice u ovoj nedelji je pao sa 3.07% na 
2.99%. Tokom prva dana dana izvještajnog 
perioda prinos je slabio zbog zabrinutosti da će 
prolongiranje konflikta na Bliskom istoku 
usporiti globalni ekonomski rast. Dodatno su i 
slabiji od očekivanih preliminarni podaci o 
inflaciji u euro zoni uticali na pad prinosa. 
Sredinom sedmice došlo je do rasta prinosa 
zbog izjava pojedinih zvaničnika ECB-a, Gabriela 
Makhloufa i Primoža Dolenca, koji su upozorili 
da bi produženi sukob mogao gurnuti euro zonu 
prema nepovoljnom scenariju u pogledu 
inflacije. U četvrtak je prinos nastavio da raste 
do sredine dana. U ovom periodu je rastao zbog  
zabrinutosti da će rast cijene nafte da podstakne 
inflaciju, pa su očekivanja da će ECB da poveća 
kamatnu stopu tokom ove godine porasla. Ipak, 
u drugoj polovini dana u četvrtak prinos je 
oslabio na nivo ispod 3%, kako se cijena nafte u 
tom periodu stabilizovala. U petak je tržište bilo 
zatvoreno u Evropi zbog praznika. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje američke državne 
obveznice je u ovoj nedelji pao sa 4.42% na 
4.34%. Tokom prva dva dana prinos na ove 
obveznice je slabio. Spekulacije da će 
produbljivanje sukoba u Iranu ugroziti 
ekonomski rast i očekivanja smanjenja kamatnih 
stopa Federalnih rezervi, uzrokovali su slabljenje 
prinosa na početku nedelje. Narednog dana 
prinos je pao zbog izjave predsjednika SAD-a da 
će rat sa Iranom vjerovatno uskoro biti završen. 
Od sredine sedmice pa sve do prve polovine 
dana u četvrtak prinos je rastao kako je 
predsjednik SAD-a ponovo zaprijetio Iranu, što 
se odrazilo na rast cijene nafte, a time i na rast 
inflatornih očekivanja. Ipak, u četvrtak u drugoj 
polovini dana prinos je pao kako se fokus 
investitora pomjerio ka tome da bi rast cijena 
energenata mogao da ima negativan uticaj na 
ekonomski rast. U petak su tržišta bila zatvorena 
zbog praznika.   
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ZLATO 

 

Cijena zlata je u ovoj izvještajnoj nedelji porasla 
sa $4,483.96 na $4,676.76 za uncu. Rastući 
trend, koji je bio prisutan tokom većeg dijela 
nedelje, uzrokovan je rastućim očekivanjima 
tržišta da bi moglo doći do brzog kraja sukoba 
na Bliskom istoku, nakon izjave predsjednika 
Trampa da rat neće još dugo trajati. Međutim, u 
četvrtak je cijena zlata pala, kako Tramp u dugo 
očekivanom obraćanju naciji nije ponudio jasno 
rješenje u vezi okončanja sukoba, već je 
dodatno uznemirio tržišta. U petak je tržište bilo 
zatvoreno zbog praznika.  
  

 

 

 

 

 

 

 

NAFTA 

 

Cijena nafte je u ovoj nedelji blago pala, sa 
$107.11 na $106.58 za barel. U ponedeljak je 
cijena bila stabilna, da bi naredna dva dana bila 
u padu, uslijed signala predsjednika SAD-a da bi 
konflikt u Iranu uskoro mogao biti okončan. 
Podaci američkog Petroleum instituta ukazali su 
na rast zaliha nafte u SAD-u u prošloj nedelji za 
čak 10 miliona barela. Međutim, u četvrtak je 
cijena nafte oštro porasla. Iako su tržišta 
očekivala deeskalaciju sukoba na Bliskom istoku, 
Tramp je iznenadio i podstakao tenzije 
upozorenjem da će SAD "izuzetno snažno" 
udariti Iran u naredne dvije do tri sedmice, što 
je smanjilo očekivanja o skorom rješavanju 
sukoba. U petak su tržišta bila zatvorena zbog 
praznika.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korištenja ili nemogućnosti korištenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


