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Uvodne napomene



Centralna banka Crne Gore od aprila 2018. godine kvartalno sprovodi
Anketu o kreditnoj aktivnosti banaka, u skladu sa Odlukom o utvrdivanju
obrasca za dostavljanje informacija o kreditnoj aktivnosti, koju je Savjet
Centralne banke Crne Gore usvojio 12. 03. 2018. godine.

Anketa predstavlja vazan dopunski izvor informacija za sagledavanje kre-
ditnih kretanja i procjenu faktora koji uti¢u na ponudu i traznju kredita u
sektoru privrede i stanovniStva. Rezultati ankete omogudavaju pravovre-
meni uvid u percepcije i oCekivanja banaka u pogledu kreditne aktivno-
sti, te doprinose boljem razumijevanju transmisije finansijskih i makroe-
konomskih kretanja na domace kreditno trziste.

Metodoloski okvir ankete zasnovan je na principima i pristupu koji pri-
mjenjuje Evropska centralna banka u okviru Bank Lending Survey (BLS),
uz prilagodavanje specifi¢nostima crnogorskog bankarskog trzista.

U ovom Izvjestaju prikazani su rezultati ankete sprovedene u drugom
kvartalu 2026. godine, koji obuhvataju ocjene banaka o promjenama u
kreditnoj politici tokom drugog kvartala 2026. godine, kao i oCekivanja
za treci kvartal 2026. godine.



Metodologija



Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka sprovodi se u skladu sa Odlukom
o utvrdivanju obrasca za dostavljanje informacija o kreditnoj aktivnosti,
kojom su definisani obveznici izvjeStavanja, sadrzaj, nacin i rokovi do-
stavljanja podataka Centralnoj banci Crne Gore.

Informacije prikupljene kroz anketu obraduju se u statisticke i analiticke
svrhe, radi pracenja dinamike kreditne aktivnosti i sagledavanja klju¢nih
determinanti ponude i traznje kredita u Crnoj Gori.

Anketa obuhvata sve banke koje posluju u Crnoj Gori, a upitnik po-
punjavaju lica koja ucestvuju u kreiranju i/ili sprovodeniju kreditne
politike banke.

Anketa se sastoji od dvanaest pitanja koja se odnose na kreditiranje
privrede i stanovnistva. Pitanja obuhvataju promjene kreditnih standar-
da, uticaj faktora na njihovu promjenu, promjene kreditnih uslova, broj
odbijenih kreditnih zahtjeva, promjene traznje za kreditima i faktore koji
uticu na traznju.

Prvih Sest pitanja odnosi se na kredite i/ili kreditne linije preduzedima,
pri cemu se odgovori klasifikuju prema rocnosti kredita (kratkorocni i
dugorocni) i veli¢ini preduzecéa (mikro, mala, srednja i velika preduzeca).
Preostalih Sest pitanja odnosi se na kredite stanovnistvu, koji su klasifi-
kovani prema namjeni na stambene, potrosacke i ostale kredite.

Kreditni standardi predstavljaju kriterijume i interne smjernice banke

za odobravanje kredita, ukljucujuéi procjenu kreditnog rizika, prihvatlji-
vost kolaterala, sektorske prioritete i druge uslove za odobrenje kredita.
Kreditni uslovi odnose se na konkretne elemente ugovora o kreditu, kao
sto su kamatna stopa, iznos kredita, rocnost, provizije, naknade i zahtjevi
u vezi sa kolateralom.

Anketa predstavlja kvalitativno istrazivanje zasnovano na procjenama
banaka o promjenama u kreditnoj aktivnosti. Odgovori se odnose na
ostvarene promjene u tekucem kvartalu i oCekivanja za naredni kvartal,
pri Cemu rezultati predstavljaju percepcije i ocjene banaka, a ne direktne
kvantitativne pokazatelje kreditne aktivnosti.

Kako bi se obezbijedila statisticka reprezentativnost rezultata, odgovori
pojedinac¢nih banaka ponderisu se njihovim trzisnim uceséem u ukupnoj
aktivi bankarskog sektora, tako da odgovori banaka sa vecim trzisnim
uceScem imaju veci znacaj u agregiranju rezultata.

Rezultati ankete prikazuju se u formi neto procenta. Neto procenat za pi-
tanja koja se odnose na kreditne standarde i kreditne uslove predstavlja
razliku izmedu udjela banaka koje su prijavile poostravanje i udjela ba-
naka koje su prijavile ublazavanje kreditnih standarda i uslova. Pozitivna
vrijednost neto procenta ukazuje na poostravanje, dok negativna vrijed-
nost ukazuje na ublazavanje kreditnih standarda i uslova.

Kod pitanja koja se odnose na traznju za kreditima, neto procenat pred-
stavlja razliku izmedu udjela banaka koje su prijavile rast i udjela banaka
koje su prijavile pad traznje za kreditima. Pozitivna vrijednost ukazuje na
rast, a negativna na smanjenje traznje za kreditima.



Rezime



Rezultati Ankete o kreditnoj aktivnosti banaka ukazuju na ublazavanje
kreditnih standarda prema privredi i stanovnistvu tokom drugog kvarta-
la2026. godine.

Ocekivanja banaka za tredi kvartal 2026. godine ukazuju na nastavak
ublaZavanja kreditnih standarda u oba posmatrana sektora. Kod privrede
se oCekuje dalje ublazavanje standarda za sve kategorije preduzeca, dok
se kod stanovniStva ono predvida za sve kategorije kredita, a narocito za
potrosacke i ostale kredite. Ovakva oCekivanja prvenstveno se zasniva-
ju naintenzivnijoj konkurenciji u bankarskom sektoru, povoljnijoj ocjeni
ekonomskih izgleda i rizika povezanog sa kolateralom, kao i vecoj spre-
mnosti banaka na preuzimanije rizika. U segmentu potrosackih i ostalih
kredita dodatni doprinos ocekuje se od promjena regulatornog okvira,

Kreditni uslovi za novoodobrene kredite ublaZeni su u oba sektora. Kod
privrede su tome najvise doprinijeli povecanje maksimalnih iznosa kre-
ditai smanjenje kamatnih marzi, uz duzu rocnost i blaze zahtjeve za ko-
lateral, dok su viSe provizije i naknade djelovale u pravcu poostravanja.
Kod stanovnistva je ublaZavanje prvenstveno bilo rezultat nizih kamatnih
marzi, provizija i naknada, blazih zahtjeva za kolateral, kao i produzenja
rocnosti i grejs perioda. Dodatno su ublazeni zahtjevi u pogledu vrijed-
nosti hipoteke, a kod stambenih kredita i zahtjevi za uCescée i depozite.
Banke oCekuju nastavak ublazavanja kreditnih uslova i u trecem kvar-
talu 2026. godine. Prema njihovim ocekivanjima, trend e biti voden
daljim smanjenjem kamatnih marzi, duzom rocnoscu i blazim zahtjevi-
ma za kolateral, uz poveéanje maksimalnih iznosa kredita kod privrede

i produZenje rocnosti i grejs perioda te ublazavanje zahtjeva u pogledu
vrijednosti hipoteke kod stanovnistva. U segmentu potrosackih i ostalih
kredita dodatni podsticaj ocekuje se od promjena regulatornog okvira,
dok bi provizije i naknade kod privrede i dalje mogle djelovati u prav-

cu poostravanja.

Udio odbijenih zahtjeva za odobravanje kredita smanjen je i kod privrede
i kod stanovnistva. Takvo kretanje u skladu je sa istovremenim ublazava-
njem kreditnih standarda i kreditnih uslova i ukazuje na povoljnije uslove
za pristup kreditima u oba sektora.

Traznja za kreditima nastavila je da raste tokom drugog kvartala 2026.
godine, ali slabijim intenzitetom nego u prethodnom tromjesecju. Kod
privrede, glavni pokretadi bili su vece potrebe za finansiranjem obrtnih
sredstava i kapitalnih investicija. Manji doprinos rastu traznje dale su
potrebe za restrukturiranjem duga i smanjeno oslanjanje preduzeca na
kredite drugih banaka. Najveci doprinos rastu traznje stanovnistva dale
su potrebe za refinansiranjem postojecih obaveza, kupovinom nepo-
kretnosti i nabavkom trajnih potrosackih dobara. Traznju su podrzala i
povoljna kretanja zarada i zaposlenosti, kao i na trzistu nepokretnosti,
dok je smanjeno oslanjanje stanovnistva na kredite drugih banaka ima-
lo manji pozitivan doprinos. Tokom treceg kvartala 2026. godine banke
ocekuju nastavak rasta traznje za kreditima u oba sektora, pod uticajem
istih faktora kao i u prethodnom tromjesecju. Povoljna kretanja zarada

i zaposlenosti trebalo bi da nastave da podstiCu rast traznje stanovnis-
tva za kreditima.



Ponuda Traznja

Kreditni standardi

2. kvartal 2026.

3. kvartal 2026.

M 2. kvartal 2026.
(ocekivanja)

3. kvartal 2026.
(ocekivanja)

Krediti privredi N N 1t 1t
Dugoro&ni krediti v v 0N t
Kratkoro¢ni krediti 1t T
Krediti mikro, malim i srednjim 3 3 N N
preduzecima

Krediti za velika preduzeca T T
Krediti stanovnistvu N N2 T
Stambeni krediti N N T T
PotroSacki i ostali krediti 2 N2 Mt

TABELA 1

Ocjena kreditnih standarda i traZnje za
kreditima od strane banaka za drugi
kvartal 2026. i o¢ekivanja za treci kvartal
2026. godine

Napomena: U tabeli je prikazan pravac promjene, a ne njen intezitet.
1 = poos$travanje kreditnih standarda/uslova (neto procenat vedéi od 5%)
1 = povedanje traznje (neto procenat veéi od 5%)

= poostravanje kreditnih standarda i uslova/povecanje traznje (neto procenat do 5%)
- = bez promjene

= ublaZzavanje kreditnih standarda i uslova/smanjenje traznje (neto procenat do 5%)
1 = ublaZavanje kreditnih standarda i uslova (neto procenat veéi od 5%)
J = smanjenje traznje (neto procenat veéi od 5%)

IzvjeStaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |



Krediti privredi



GRAFIKON 1

Promjena kreditnih standarda u
odobravanju kredita preduzeéima
(u neto procentima*)

Izvor: CBCG

1. Kreditni standardi i kreditni uslovi za
privredu

Prema sprovedenoj anketi, u drugom kvartalu 2026. godine u odno-
su na prethodni kvartal, doslo je do ublazavanja kreditnih standarda za
privredu, Sto je u skladu sa ocekivanjima banaka izrazenim u prethod-
nom tromjesecju.

Prema ocCekivanjima banaka, i tokom treceg kvartala 2026. godine mo-
gao bi se nastaviti trend ublazavanja kreditnih standarda za kredite pri-
vredi za sva preduzeca, nezavisno od njihove velicine.
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na poostravanje kreditnih standarda, a negativna na
ublaZzavanje kreditnih standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Rezultati ankete pokazuju da su ublaZzavanju kreditnih standarda za sek-
tor privrede u drugom kvartalu tekuée godine prvenstveno doprinijeli
povedana spremnost banaka na preuzimanje rizika i intenzivnija konku-
rencija medu bankama. Ublazavanju kreditnih standarda doprinijela je

i povoljnija percepcija rizika, prvenstveno kroz povoljniju ocjenu opste
ekonomske situacije i izgleda, kao i nizi rizik povezan sa zahtijevanim ko-
lateralom. Istovremeno, troskovi izvora sredstava i nivo nenaplativih po-
trazivanja nijesu imali uticaj na promjene kreditnih standarda.

Ocekivanja banaka za tredi kvartal tekuce godine ukazuju da bi konku-
rencija u bankarskom sektoru i dalje mogla predstavljati jedan od kljuc-
nih faktora daljeg ublazavanja kreditnih standarda za privredu. Dodatno
ublazavanije kreditnih standarda oCekuje se kao rezultat povoljnije per-
cepcije rizika, prije svega u pogledu opste ekonomske situacije i izgleda,
kao i rizika povezanog sa zahtijevanim kolateralom, te vece spremno-
sti banaka na preuzimanje rizika. Istovremeno, banke ne ocekuju da ¢e
troskovi izvora sredstava i nivo nenaplativih potrazivanja imati znacajniji
uticaj na promjene kreditnih standarda.

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |
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Troskoviizvora Konkurencija Opsta Nenaplativost Rizik Spremnost
sredstava ostalih banaka ekonomska potrazivanja zahtijevanog na preuzimanje
situacija kolaterala rizika GRAFIKON 2
iizgledi . : ]
Uticaj faktora na promjenu kreditnih

1 standarda u odobravanju kredita

Ostvareno ocekivano (u neto procentima)
Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora poostravanju kreditnih
standarda, a negativna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora ublaZavanju kreditnih
standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

U segmentu kreditnih uslova za novoodobrene kredite privredi, dru-

go tromjesecje 2026. godine obiljeZilo je njihovo dodatno ublazavanije,
kojem su najvise doprinijeli povecanje maksimalnog iznosa odobrenih
kredita i smanjenje kamatnih marzi. Ublazavanju kreditnih uslova dopri-
nijeli su i duza rocnost kredita, kao i blazi zahtjevi u pogledu kolaterala.
Istovremeno, povecanje provizija i naknada predstavljalo je jedini faktor
koji je djelovao u pravcu poostravanja kreditnih uslova.

Prema ocekivanjima banaka, proces ublaZavanja kreditnih uslova mogao
bi biti nastavljen i tokom treceg kvartala 2026. godine. Kljucni doprinos

tome trebalo bi da daju dalje povecanje maksimalnog iznosa odobrenih

kredita i smanjenje kamatnih marzi, dok bi produZenje rocnosti kredita i

dodatno ublazavanje zahtjeva u pogledu kolaterala mogli imati dopunski
efekat. Istovremeno, banke ocekuju da ée provizije i naknade i dalje dje-

lovati u pravcu poostravanja kreditnih uslova.
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| Promjena uslova za odobravanje kredita
Ostvareno Ocekivano preduzedima (u neto procentima)

Izvor: CBCG

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen
intenzitet.



GRAFIKON 3A

Promjena uslova za odobravanje kredita
po velicini preduzeéa
(u neto procentima)

Izvor: CBCG

GRAFIKON 4

Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje
kredita preduzeéima

Izvor: CBCG
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Ostvareno ocekivano

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen
intenzitet.

Tokom drugog kvartala 2026. godine nastavljen je trend smanjenja udje-
la odbijenih zahtjeva za odobravanje kredita privredi u odnosu na pret-
hodni kvartal. Takvo kretanje je u skladu sa evidentiranim ublaZavanjem
kreditnih standarda i kreditnih uslova, te ukazuje na nastavak povoljnijih
uslova za pristup finansiranju sektora privrede.
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje odbijenih zahtjeva, a negativha na smanje-
nje odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita preduzeéima.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

1.2. Traznja privrede za kreditima

U drugom kvartalu 2026. godine nastavljen je rast traznje preduzeda za
kreditima i kreditnim linijama, ali slabijeg intenziteta nego u prethodnom
kvartalu. Povecdanje traznje zabiljezeno je kod kredita svih rocnosti, kao

i kod mikro, malih i srednjih i velikih preduzeéa. Prema ocjenama bana-
ka, rast traznje bio je prvenstveno podstaknut ve¢im potrebama predu-
zeca za finansiranjem obrtnih sredstava i kapitalnih investicija. U pravcu
povecanja traznje djelovale su i potrebe za restrukturiranjem duga, kao i
smanjeno oslanjanje preduzeca na kredite drugih banaka.

Banke oCekuju da ée traznja privrede za kreditima nastaviti da raste i
tokom treceg kvartala 2026. godine, nezavisno od rocnosti kredita i

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |



veli¢ine preduzeda. Kao glavni pokretaci oCekivanog rasta ostaju pove-
¢ane potrebe za finansiranjem obrtnih sredstava i kapitalnih investicija,

dok

bi potrebe za restrukturiranjem duga mogle imati tek marginalan

doprinos. Dodatni podsticaj traznji moglo bi pruZiti i manje koriséenje
kredita drugih banaka.
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje traznje, a negativna na smanjenje traznje.
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* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.
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duga akvizicije finansiranja banaka institucija

Finansijske potrebe preduzeda Koriséenje alternativnih izvora finansiranja

Ostvareno ocdekivano

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora povecanju traznje,
a negativna na doprinos odredenog faktora smanjenju traznje.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

GRAFIKON 5

Promjena traznje preduzeca za kreditima
(u neto procentima)

Izvor: CBCG

GRAFIKON 6

Uticaj faktora na promjenu traznje
preduzeda za kreditima
(u neto procentima)

Izvor: CBCG
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2. Kreditni standardi i kreditni uslovi za
stanovnistvo

U drugom kvartalu 2026. godine doslo je do znacajnog ublazavanja kre-
ditnih standarda prema stanovnistvu, koje je bilo izraZenije od ocekiva-
nja banaka iskazanih u prethodnom kvartalu, posebno u segmentu po-
trosackih i ostalih kredita.

Banke oCekuju nastavak ublazavanja kreditnih standarda prema stanov-
nistvu i tokom treceg kvartala 2026. godine. Najizrazenije ublazavanje

i dalje se oCekuje u segmentu potrosackih i ostalih kredita, dok se kod
stambenih kredita predvida blaZe popustanje standarda.
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Ukupni krediti Stambeni Potrosacki i GRAFIKON 7
krediti ostali krediti ) .
Promjena kreditnih standarda u

I odobravanju kredita stanovnistvu
Ostvareno ocekivano (u neto procentima)

Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na pooStravanje kreditnih standarda, a negativna na
ublaZzavanje kreditnih standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Ublazavanju kreditnih standarda prema stanovnistvu u drugom kvartalu
2026. godine najvise su doprinijeli intenzivnija konkurencija medu ban-
kama i povoljnija percepcija rizika. U okviru faktora povezanih sa procje-
nom rizika, banke su posebno izdvojile povoljniju ocjenu opste ekonom-
ske situacije i izgleda, kao i smanjenje rizika povezanog sa zahtijevanim
kolateralom. U istom pravcu djelovala je i veca spremnost banaka na pre-
uzimanije rizika. Troskovi izvora sredstava i nivo nenaplativih potrazivanja
nijesu imali uticaja na promjene kreditnih standarda prema stanovnistvu.

Prema ocCekivanjima banaka, ublazavanje kreditnih standarda prema
stanovnistvu trebalo bi da se nastavi i tokom treceg kvartala 2026. go-
dine. Najizrazeniji doprinos ocekuje se od promjena regulatornog okvira,
prvenstveno u segmentu potrosackih i ostalih kredita. Daljem ublaza-
vanju standarda trebalo bi da doprinesu i pojacana konkurencija medu
bankama, povoljnija ocjena opste ekonomske situacije i izgleda, smanje-
nje rizika povezanog sa zahtijevanim kolateralom, kao i veca spremnost
banaka na preuzimanije rizika. Istovremeno, banke ne o¢ekuju da ce tros-
kovi izvora sredstava i nivo nenaplativih potrazivanja uticati na promjene
kreditnih standarda.
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GRAFIKON 8 é a opteredenje

Uticaj faktora na promjenu kreditnih minimalne zarade ne 2o
standarda u odobravanju kredita |

stanovnistvu (u neto procentima) Ostvareno O&ekivano
Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na poostravanje kreditnih standarda, a negativna na
ublaZzavanje kreditnih standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Kreditni uslovi za stanovnistvo u drugom kvartalu 2026. godine dodat-
no su ublaZeni. Najizrazeniji doprinos ovom kretanju dalo je smanjenje
kamatnih marzi, dok su banke ublazile i provizije i naknade, kao i zahtje-
ve u pogledu kolaterala. Povoljnijim uslovima kreditiranja doprinijeli su i
produzenje rocnosti otplate i grejs perioda, kao i blazi zahtjevi u pogledu
vrijednosti hipoteke. Kod stambenih kredita zabiljeZeno je i ublazavanje
zahtjeva koji se odnose na ucesce i depozite.

Prema ocCekivanjima banaka, ublazavanje kreditnih uslova za stanov-
nistvo trebalo bi da se nastavi i tokom treceg kvartala 2026. godine.
Najznacajniji doprinos oCekuje se od promjena regulatornog okvira,
prvenstveno kod potrosackih i ostalih kredita, kao i od daljeg smanje-
nja kamatnih marzi. U istom pravcu trebalo bi da djeluju blaZi zahtjevi u
pogledu kolaterala, produzenje rocnosti otplate i grejs perioda, kao i nizi
zahtjevi u pogledu vrijednosti hipoteke. Kod stambenih kredita ocekuje
se i ublazavanje zahtjeva za ucesde i depozite, dok banke ne predvidaju
promjene provizija i naknada.
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GRAFIKON 9 kolaterala

Promjena uslova za odobravanje kredita |
stanovnistvu (u neto procentima) Ostvareno o&ekivano

Izvor: CBCG

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen
intenzitet.

IzvjeStaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |
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GRAFIKON 9A

Stambeni krediti PotroSacki i ostali krediti . .
Promjena uslova za odobravanje
| stambenih kredita i potrosackih i ostalih
Ostvareno O&ekivano kredita (u neto procentima)

Izvor: CBCG

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen
intenzitet.

Kao i kod kredita privredi, u drugom kvartalu 2026. godine zabiljezeno je
smanjenje udjela odbijenih zahtjeva za odobravanje svih kategorija kre-
dita stanovnistvu, iako manjeg intenziteta nego u prethodnom kvarta-
lu. Ovakvo kretanje u skladu je sa istovremenim ublazavanjem kreditnih
standarda i kreditnih uslova, Sto ukazuje na povoljnije uslove za pristup
stanovnistva kreditima.
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Ukupni krediti Stambeni krediti PotroSacki i Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje
ostali krediti kredita stanovnistvu
Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje odbijenih zahtjeva, a negativha na smanje-
nje odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita stanovni$tvu

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

2.2. Traznja stanovnistva za kreditima

Tokom drugog kvartala 2026. godine nastavljen je rast traznje stanov-
nistva za kreditima, iako znatno umjerenijim intenzitetom nego u pret-
hodnom kvartalu. Najvedi doprinos rastu traznje imale su poveéane po-
trebe stanovnistva za refinansiranjem postojecih obaveza. Znacajan rast
traznje proistekao je i iz finansiranja kupovine nepokretnosti i nabavke
trajnih potrosackih dobara. Rast traznje dodatno su podrZala povoljna
makroekonomska kretanja, prije svega kroz rast zarada i zaposlenosti,
kao i poboljSanje uslova na trzistu nekretnina. Istovremeno, alternativ-
ni izvori finansiranja nijesu imali znacajniji uticaj na traznju za kreditima,
izuzev manjeg doprinosa koji proizilazi iz smanjenog oslanjanja stanov-
nistva na kredite drugih banaka.



GRAFIKON 11

Promjena traznje stanovniStva za
kreditima (u neto procentima)

Izvor: CBCG

GRAFIKON 12

Uticaj faktora na promjenu traznje
stanovnistva za kreditima
(u neto procentima)

Izvor: CBCG

Prema oCekivanjima banaka, tokom treeg kvartala 2026. godine mo-
glo bi doci do intenziviranja traznje stanovnistva za kreditima. Najveci
doprinos oCekivanom rastu i dalje bi trebalo da imaju potrebe za refi-
nansiranjem postojecih obaveza, finansiranjem kupovine nepokretnosti
i nabavke trajnih potrosackih dobara. Rast traznje trebalo bi da podrze i
povoljna kretanja na trzistu rada, prije svega kroz rast zarada i zaposle-
nosti. Dodatni podsticaj mogao bi proistedi iz manjeg oslanjanja stanov-
nistva na kredite drugih banaka.
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Ukupni krediti Stambeni Potrosacki i
krediti ostali krediti

Ostvareno Ocekivano

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje traznje, a negativna na smanjenje traznje.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora povecanju traznje, a
negativna na doprinos odredenog faktora smanjenju traznje.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet

IzvjeStaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |



Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka | Il kvartal 2026. godine



Agregirani rezultati ankete o kreditnoj aktivnosti banaka u
drugom kvartalu 2026. godine

1. Kreditni standardi za preduzecda

Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca

A) Ukupni krediti i/ili kreditne linije -15,43 -14,32
Dugorocni (preko 1 godine) -10,31 -9,20
Kratkorocni (do 1 godine) -1,53 -0,42

B) Krediti i/ili kreditne linije prema mikro, malim i srednjim preduzecima -19,91 -5,55
C) Krediti i/ili kreditne linije prema velikim preduzeéima -1,53 -0,42

2. Faktori koji su uticali na promjenu kreditnih standarda za preduzeca

Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
Ukupno maﬁ:j?ist:e“;:;% ezElid veli!&im Ukupno ma:?r':?jstrierg:;'r?; zlid veIE‘kim
preduzecima preduzecima preduzedima preduzecima
A) Tro$kovi izvora sredstava 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) Konkurencija ostalih banaka -13,21 -13,21 -13,21 -13,21 -13,21 -13,21
C) Percepcija rizika -9,20 -9,20 -9,20 -9,20 -9,20 -9,20
- OpsSta ekonomska situacija i izgledi -4,81 -4,81 -4,81 -4,81 -4,81 -4,81
- Nenaplativost potrazivanja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Rizik zahtijevanog kolaterala -1,53 -1,53 -1,53 -1,53 -1,53 -1,53
D) Spremnost na preuzimanje rizika -14,36 -14,36 1M -1M 1M -1M
3. Kreditni uslovi za preduzeca
Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
Ukupno maﬁr:f?ist:er;]:;ﬁ Kzt veli_kim Ukupno ma:?::?:lstrienc?:}m G2l velikim
AT Preduzedima S e preduzecima
A) Kamatna marza* -8,86 -8,86 -8,86 -8,86 -11,96 -8,86
B) Provizije i naknade* 3,28 3,28 3,28 3,28 3,28 3,28
C) Maksimalni iznos kredita i/ili kreditnih linija** -19,93 15,54 -19,93 -19,93 -15,54 15,54
D) Zahtjevi u pogledu kolaterala*® -1,53 -1,53 -5,92 -0,42 -0,42 -4,81
E) Ro&nost** -4,39 -4,39 -4,39 -4,39 -4,39 -4,39
4, Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita
Posljednja tri mjeseca
Ukupno Kred!lti mikro, ma/ljm i Krediti veli}(im
srednjim preduze¢ima preduzecima
Udio odbijenih zahtjeva -9,20 -9,20 -9,20
5. Traznja preduzeca za kreditima
Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
A) Traznja ukupnih kredita i/ili kreditnih linija 24,03 2514
Dugorocni (preko 1 godine) 18,90 18,90
Kratkorocni (do 1 godine) 24,03 2514
B) Traznja mikro, malih i srednjih preduzeda 24,03 2514
C) Traznja velikih preduzeca 18,90 20,01

Izvjes$taj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka



6. Faktori koji su uticali na traznju preduzeda za kreditima

Posljednja tri mjeseca

Naredna tri mjeseca

A) FINANSIJSKE POTREBE PREDUZECA

19,64 20,75
- Za kapitalne investicije 14,52 14,52
- Za obrtna sredstva 24,03 2514
- Zarestrukturiranje duga 4,53 0,42
- Za pripajanja/akvizicije 0,00 0,00
B) KORISCENJE ALTERNATIVNIH IZVORA FINANSIRANJA 0,00 0,00
- Interni izvori finansiranja 0,00 0,00
- Krediti drugih banaka 4,81 4,81
- Zajmovi od nebankarskih institucija 0,00 0,00

7. Kreditni standardi za stanovnistvo

Posljednja tri mjeseca

Naredna tri mjeseca

Ukupni krediti -43/13 -4313
- Stambeni krediti -14,32 -14,32
- Potro$acki i ostali krediti -43,13 -43,13
8. Faktori koji su uticali na promjenu kreditnih standarda za stanovnistvo
Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
e Stambeln? Potr‘0§aék.i | Ulane Stambe-ni Potrloéaék.i |
krediti ostali krediti krediti ostali krediti
A) Trokovi izvora sredstava 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) Konkurencija ostalih banaka -14,32 -14,32 -14,32 -14,32 -14,32 -14,32
C) Percepcija rizika -9,20 -9,20 -9,20 -9,20 -9,20 -9,20
- OpSta ekonomska situacija i izgledi -9,94 -9,94 -9,94 -9,94 -9,94 -9,94
- Nenaplativost potrazivanja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Rizik zahtijevanog kolaterala -9,20 -9,20 -9,20 -9,20 -9,20 -9,20
D) Spremnost na preuzimanje rizika -4,39 -4,39 -4,39 -4,39 -4,39 -4,39
E) Regulatorni okvir 0,00 0,00 0,00 -28,80 0,00 -28,80
9. Kreditni uslovi za stanovnistvo
Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
Uarame Stambep! Potr.oéaék'i | UasEie Stambe.n! Potrloéaék'i |
krediti ostali krediti krediti ostali krediti
A) Kamatna marza* -31,68 -27,57 -31,68 14,32 14,32 17,43
B) Zahtjevi u pogledu kolaterala* -9,20 -9,20 -9,20 -9,20 -9,20 -9,20
C) Udedce i deporziti* 0,00 -4,39 0,00 0,00 -4,39 0,00
D) Vrijednost hipoteke* -0,42 -0,42 -4,81 -0,42 -0,42 -4,81
E) Provizije i naknade* -9,24 -513 -9,24 0,00 0,00 0,00
F) Ro¢nost i grejs period* -4,39 -4,39 -4,39 -4,39 -4,39 -4,39
G) Regulatorni okvir 0,00 0,00 0,00 -28,80 0,00 -28,80
10. Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita
Posljednja tri mjeseca
Ukupno Stambeni krediti ozct):l’iolfraeédkiit:
Udio odbijenih zahtjeva -9,20 -9,20 -9,20




1. TraZnja stanovniStva za kreditima

Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca

Ukupni krediti 3,35 18,90

- Stambeni krediti 14,80 14,80

- Potro$acki i ostali krediti 3,35 18,90
12. Faktori koji su uticali na traznju stanovnistva za kreditima

Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca

A) FINANSIJSKE POTREBE STANOVNISTVA 14,10 14,10

- Za refinansiranje 18,90 18,90

- Za nabavku trajnih potrosackih dobara (auta, namjestaja i sl.) 14,80 14,80

- Za kupovinu nepokretnosti 14,80 14,80

B) OPSTA EKONOMSKA SITUACIJA 14,52 14,52

- Zarade 14,52 14,52

- Zaposlenost 10,41 10,41

- Situacija na trzistu nekretnina 4,81 4,81

C) KORISCENJE ALTERNATIVNIH I1ZVORA FINANSIRANJA 0,00 0,00

- Stednja stanovnistva 0,00 0,00

- Krediti drugih banaka stanovnistvu 9,20 9,20

- Zajmovi kod nebankarskih institucija 0,00 0,00

IzvjeStaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |
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