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Inflacija je bila neizbjezna

ocCekuje darat u Ukrajini smaniji priliv stranih direktnih
investicijaida utice na turisticke tokove Crne Gore

PODGORICA - Inflacijasa
kojom smo se suo¢ilibilaje
neizbjezna u maloj i visoko-
otvorenoj, eurizovanoj
ekonomiji kao $to je
crnogorska. Ona nije
pozitivan fenomen, alije
benigniji problem kada se
javljakao ,,uvezena®, nego
kada je u pitanju iskljuéivo
,domacéa“inflacija, ocijenio
jeuintervjuu Pobjedi vice-
guverner Centralne banke
(CBCGQG) Nikola Fabris.

On pojasnjava da je inflacijau
Crnoj Gori, koja je zasluzna za
smanjenje kupovne moéi gra-
dana, rezultat prelivanja cijena
samedunarodnih trzista.

- Globalna inflacija je dijelom
posljedica monetarnog preo-
bilja koje je kreirano u godi-
nama borbe protiv globalne
finansijske krize, pa potom
pandemije, a dijelom rata u
Ukrajini. Sa inflacijom se su-
ocava cijeli svijet - istakao je
Fabris.

POBJEDA: Kako ocjenjuje-
te uticaj rata u Ukrajini na
crnogorsku ekonomiju?
FABRIS: Negativne efekte
ovog rata uveliko osjeéaju sve
zemlje Evrope, kao i velika ve-
¢ina zemalja svijeta. Kada je
rije¢ o Crnoj Gori, negativni
povecanja cijena velikog broja
proizvoda, a posebno kada je
rije¢ o cijenama hrane inaftnih
derivata. Visa globalna inflaci-
ja, koja je znacajnim dijelom
rezultat ovog konflikta, moze
voditi poveéanju referentnih
kamatnih stopa Evropske cen-
tralne banke (ECB), koje ée, sa
svoje strane, povecati troskove

Nikola Eabris;

finansiranja kako za drzavu
i privredu, tako i za gradane.
Moze se oc¢ekivati i negati-
van efekat na priliv stranih
direktnih investicija, kao i na
turistic¢ke tokove. Takode, sve
medunarodne finansijske in-
stitucije su zbog rata u Ukraji-
ni smanjile projektovanu sto-
purasta BDP-a Crne Gore, kao
i globalni rast BDP-a za ovu
godinu.

POBJEDA: A kako ¢e se
sankcije, koje je Crna Gora
uvela Rusiji, odraziti na nas
u ekonomskom smislu?
FABRIS: Crna Gora kao ze-
mljau procesu pristupanja EU
ima obavezu da harmonizuje
spoljnu politiku sa spoljnom
politikom EU. Nasa spoljnotr-
govinska razmjena sa Rusijom

nije znacajnaiu prosloj godini
robni uvoz iz Rusije je iznosio
10,6 miliona eura, dok je robni
izvoz iznosio 2,3 miliona eura.
Negativan efekat se moze po-
javiti u vidu nizeg nivoa priliva
stranih direktnih investicija iz
Rusije,imajué¢iuvidudasuone
prethodnih godinabile znacaj-
ne. Negativan efekat je mogué
ipo osnovu turisti¢kih tokova,
jer su prethodne godine turisti
iz Rusije i Ukrajine ostvarili 25
odsto ukupnih noéenja.
POBJEDA: Kakav ée uticaj
na politike ECB, a posljedi¢-
no i na Crnu Goru, imati to
$to je FED nedavno podigao
kamatne stope?

FABRIS: ECB jo$ razmatra da
li ée podizanje referentnih ka-
matnih stopa biti realizovano
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Biceizazov prihodovati
milijardu od turizma

POBJEDA: Je li realan prihod od milijardu eura od turizma
ove godine, koji je Vlada projektovala?

FABRIS: Projekcija Vlade je uradena prije izbijanja rata u Ukra-
jini i ona je u tom trenutku bila optimisti¢na, ali ne i neostva-
riva. Posljednjih mjeseci se situacija znacajno izmijenila i evi-
dentno je da ¢emo imati manji broj turista iz Rusije i Ukrajine
u odnosu na inicijalno projektovani. Dio tih turista bi mogao
biti kompenzovan sa drugih trzista. U Crnu Goru je ve¢ dosao
jedan broj Rusa i Ukrajinaca, sa intencijom da ostanu duzi
period od klasi¢nog turistickog boravka i inicijalne procjene
ukazuiju da su u pitanju osobe vece platezne moci od prosje-
ka. Zakljucio bih da ¢e biti vrlo izazovno ostvariti projektova-
nih milijardu eura prihoda od turista i ne bih bio iznenaden da
prihod bude nesto nizi. Ipak, imajuci u vidu tekuce okolnosti,
to ne treba smatrati losim rezultatom, narocito ukoliko ostva-
rimo rast prihoda u odnosu na prethodnu godinu.
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u ovoj ili sljedeéoj godini. To
nije popularna mjera, jer iako
moze biti efikasna u borbi pro-
tiv inflacije, ona negativno uti-
¢e na ekonomski rast, a realni
sektor se jos nije u potpunosti
oporavio od prethodnih kriza.
Takode, ovamjera poskupljuje
i finansiranje javnog duga, au
vedini zemalja Evrope javne
finansije se nijesu vratile na
pretkrizno stanje. Kada ECB
poveca referentnu kamatnu
stopu, varijabilne kamatne sto-
pe u Crnoj Gori koje su vezane
za euro ¢e porasti za procenat
povecanja referentne kamat-
nestope. Poveéanje referentne
kamatne stope obi¢no dovodi
do uskladivanja sa ostalim ka-
matnim stopama na finansij-
skom trzistu.

POBJEDA: Kakvim se uslo-
vima moze nadati drZava pri
sljede¢em zaduzivanju?
FABRIS: Na cijenu zaduziva-
nja na medunarodnom trzistu
utice veliki broj faktora poput
kreditnog rejtinga zemlje, ni-
voa javnog duga, budzetskog

deficita, ekonomskih perspek-
tiva zemlje, referentih kamat-
nih stopa klju¢nih centralnih
banaka, kao i preovladujuéih
uslova na medunarodnom fi-
nansijskom trzistu. S obzirom
na to da za ovu godinu nije
planirana emisija euroobve-
znica, u ovom trenutku je tes-
ko prognozirati kako ¢e se ovi
faktori kretati tokom 2023.
godine i kasnije. Njihov smjer
¢e svakako opredijeliti cijenu
naseg zaduzivanja.
POBJEDA: Kakvu stopu ra-
sta domace ekonomije pred-
vidate u ovoj godini?
FABRIS: Imajudéi u vidu visok
stepen neizvjesnosti, CBCG je
pripremila dva scenarija. Pre-
ma scenariju nizeg rasta, pro-
gnozirana stopa rasta BDP-a
iznosi 3,2 odsto, dok prema
scenariju viseg rasta progno-
zirana stopa iznosi 4,6 odsto.
Treba napomenuti da tekuéi
ambijent nosi visok stepen ne-
izvjesnosti, te ¢e se pomenuta
projekcija azurirati tokom go-
dine. B.D.





